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Szanowni Akcjonariusze, Pracownicy, Partnerzy,

Rekordowe blisko 240 min zt przychoddéw (wzrost o 27% w stosunku do roku poprzedniego) i ponad
19 min zt zysku brutto na sprzedazy to znakomity punkt wyjscia do jeszcze ambitniejszych celdw na rok 2018.
Ubiegty rok pomimo sporej ilosci specyficznych i jednorazowych zdarzen, wptywajacych na wynik netto byt
bardzo dobrym rokiem dla S4E, pozwalajagcym z nadziejg patrzeé w przysztosé.

Po raz kolejny przyjeta przez nas strategia dziatania skoncentrowana na budowaniu najwyzszych
kompetencji w obszarach tradycyjnie juz kojarzonych z S4E takich, jak nowoczesna infrastruktura IT
wrazz rozwojem produktow i ustug komplementarnych, ktére z powodzeniem oferuje Spédika,
w tym bezpieczenstwo czy efektywnosé energetyczna, okazuje sie by¢ stuszna.

Sita kompetenc;ji przetozyta sie na znaczacy wzrost udziatu w ogdlnej sprzedazy S4E ustug wtasnych, w tym
zaréwno w ramach oferty edukacyjnej dostepnej pod marka S4EDU, jak i ustug profesjonalnych realizowanych
dedykowang markg S4Engineers, co rowniez przyczynito sie do istotnego wzrostu marzy na sprzedazy.

Wejscie S4E w struktury grupy ABC Data otworzyto przed nami szereg szans wynikajacych z przynaleznosci
dolidera rynku, zaréwno w obszarze operacyjnym (wzbogacenie oferty), finansowym (wdrozenie
mechanizméw umozliwiajgcych tatwiejsze realizowanie projektéw naszym partnerom), jak i bazy dobrych
praktyk, z ktérych korzystamy na co dzien. S4E pozostata przy tym tg samg organizacjgz ,garazowym
wigorem”, elastyczng w dziataniu i na kazdym poziomie angazujaca sie w realizowane projekty.

Niezwykle istotna jest dla S4E wspdtpraca i whasciwe rozumienie celéw dostawcow, zarowno w horyzoncie
operacyjnym jak i dtugoterminowej strategii. Dzieki zaufaniu, ktérym obdarzajg od lat S4E dostawcy, mozliwe

do zrealizowania okazujg sie nawet bardzo ambitne cele. Takich zyczymy sobie jeszcze wiece;j.

Dziekujemy Akcjonariuszom, naszym Dostawcom i Partnerom za pomoc w realizacji ambitnych celéw
ktore postawiliSmy sobie i ciggle stawiamy w naszej organizacji.

Szczegdlne podziekowania dla tych, ktérzy wnoszg codziennie swoj najwiekszy wktad w rozwdj S4E,
dla Pracownikdw S4E. Bez Was nic by$my nie osiggneli, z Wami mozliwe jest wszystko.
W imieniu Zarzagdu S4E S.A.

Pawet Pietka
Prezes Zarzadu

Tel: +48 12 296 45 45 CENTRALA / FAKTURY ODDZIAL WARSZAWA

Fax: +48 12 376 80 57 S4E S.A. S4E S.A.

www.s4e.pl ul. Samuela Lindego 1 C ul. Bokserska 66
30-148 Krakéw 02-690 Warszawa

NIP: 676 21 80 819
REGON: 356267368




Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

po korekcie po korekcie
Rok 2017 Rok 2016 Rok 2017 Rok 2016
PLN '000 PLN '000 EUR '000 EUR '000
Przychody ze sprzedazy 239628 185 879 56 454 42 480
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej 861 (605) 203 (138)
Zysk przed
opodatkowaniem 179 (1412) 42 (323)
Zysk netto (791) (1563) (186) (357)
Amortyzacja (1510) (1510) (356) (345)
Aktywa razem 101 253 92270 24276 20 857
Aktywa obrotowe 91 507 84 965 21939 19 205
Naleznosci
krétkoterminowe 80239 70 447 19 238 15924
Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne 9146 4989 2193 1128
Zobowigzania
dtugoterminowe 1575 1453 378 329
Zobowigzania
krétkoterminowe 88321 78 669 21176 17 782
Kapitat wtasny 11356 12 147 2723 2746
Kapitat podstawowy 1737 1737 416 393
Liczba akcji (w szt.) 1737171 1737171
Sredni wazony zysk
(strata)na jedng akcje
zwykta (w PLN / EUR) (0,46) (0,90) (0,11) (0,21)

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego
EUR na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczna
srednich kurséw EUR ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakorniczonego miesigca roku obrotowego.

Sredni kurs w okresie Kurs na dzien bilansowy
01.01. —31.12.
Rok 2017 4,2447 4,1709

Rok 2016 4,3757 4,4240
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Krakéw, dnia 19 marca 2018



S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2017

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie obrotowym

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad jest zobowigzany

zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym obejmujgce

istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw

oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie obrotowym obejmuje:

1.

Podstawowe informacje o Spotce

2. Opis kluczowej dziatalnosci Spotki
3. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosc¢ jednostki, jakie nastgpity w okresie obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
4. Przewidywany rozwoj jednostki
5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
7. Czynniki ryzyka i opis zagrozenh
8. Pozostate wymagane informacje
Prezes Zarzadu Pawet Pietka
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych Sebastian Karpinski
Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju Arkadiusz Mozdzen

Krakéw, dnia 19 marca 2018 roku
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S4E S.A. - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2017

1. Podstawowe informacje o Spoétce

Nazwa: S4E Spotka Akcyjna

Siedziba: 30-148 Krakow, ul. Samuela Lindego 1C

NIP: 676-21-80-819

REGON: 356267368

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie,

XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000034998
Telefon: (+48) 12 296 45 45
Fax: (+48) 12 376 80 57
Adres strony internetowej: www.s4e.pl

Spotka S4E S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku w Kancelarii
Notarialnej Notariusz Katarzyny Gruszczynskiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Krakéw (Repertorium A
nr 994/2000).

Przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest przede wszystkim:

* Swiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych w zakresie sprzetu
komputerowego,

* sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotka dziata na podstawie Statutu oraz przepisow Kodeksu spoétek handlowych (Dz. U. z 2000 r., Nr 94,
poz. 1037, z p6zn. zm.).
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S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2017

Struktura akcjonariatu i gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

Ponizsze dane, dotyczgce struktury akcjonariatu S4E S.A., zostaty zebrane i przedstawione z zachowaniem
nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spotki, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych
transakcji kupna-sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych Spotka nie zostata poinformowana.

Akcje Spotki serii A, B, D i E sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
ktore zostaty zdematerializowane i wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect.

Tabela 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% udziatlu w glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta (stan na dzien 31 grudnia 2017 r.).
Stan nie ulegt zmianie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

ilos¢ posiadanych akgciji udziat w kapitale i gtosach

SPV Sail sp.zo0.0* 1412423 81,30%
Pozostali 324 748 18,70%
1737171 100,00%

* podmiot zalezny od ABC Data S.A.
Zrodfo: Zawiadomienia z art. 69 Ustawy o ofercie przekazane Spofce przez akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Emitenta

W dniu 11 maja 2016r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o powotaniu w sktad Zarzadu S4E S.A. na wspding
dwuletnig kadencje dotychczasowych Cztonkéw Zarzgdu:

. pana Pawta Pietka i powierzyta mu petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu Spofki,
. pana Sebastiana Karpinskiego i powierzyta mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoétki,
. pana Arkadiusza Mozdzen i powierzyta mu petnienie funkcji Cztonka Zarzadu Spétki.

Kolejna kadencja Zarzgdu rozpoczeta sie od daty zatwierdzenia przez ZWZA Sprawozdania Finansowego
Spofki za rok 2015, tj. dnia 22 czerwca 2016 roku.

Sktad Zarzadu Spotki nie zmieniat sie w trakcie roku 2017 i wg stanu na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

* Pan Pawet Pietka — Prezes Zarzadu,
* Pan Sebastian Karpinski — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
* Pan Arkadiusz Mozdzen — Czlonek Zarzadu ds. Rozwoju.
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S4E S.A. - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2017

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej S4E S.A. byt nastepujacy:

e Pan Krzysztof Dzuba - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

* Pan Pawet Ryniewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
* Pan Juliusz Michat Niemotko - Cztonek Rady Nadzorczej

* Pan Mateusz Izowski - Czlonek Rady Nadzorczej

* Pani lwona Jacks - Czlonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 9 maja 2017 r. Pani lwona Jacks pisemnym os$wiadczeniem ztozyta rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Spotka ABC Data S.A. oswiadczeniem z dnia 15 maja 2017 r. celem
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej powotata Pana Piotra Zelakiewicza w sktad Rady Nadzorczej.

Oswiadczeniem z dnia 22 maja 2017 r. Pan Juliusz Michat Niemotko ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Spotka ABC Data S.A. oswiadczeniem z dnia 22 maja 2017 r. celem
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej powotata Panig Katarzyne Lomankiewicz w sktad Rady Nadzorcze;j.

W dniu 20 wrzesnia 2017 r. Pan Mateusz Izowski i Pani Katarzyna Lomankiewicz ztozyli rezygnacje
z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Spotka ABC Data S.A. oswiadczeniem z dnia
20 wrzesnia 2017 r. celem uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej powotata Pana Andrzeja Baka
i Pana Marcina Sobke w sktad Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej S4E S.A. byt nastepujgcy:

e Pan Krzysztof Dzuba - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

¢ Pan Pawet Ryniewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Pan Piotr Zelakiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej

¢ Pan Andrzej Bak - Czlonek Rady Nadzorczej

* Pan Marcin Sobka - Czlonek Rady Nadzorcze;.

Od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie rady nie nastgpity
zadne zmiany. Kadencja powotanych czionkéw Rady Nadzorczej wygasa w dniu 16 czerwca 2018 r.
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S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2017

2. Opis kluczowej dziatalnosci Spotki

S4E S.A. jest dystrybutorem zaawansowanych rozwigzan IT w obszarze:

e Storage - kompleksowe rozwigzania do bezpiecznego skifadowania, sprawnego udostepniania
i dlugoterminowej archiwizacji danych (macierze dyskowe, biblioteki tasmowe, oprogramowanie
do zarzgdzania w srodowisku pamieci masowych),

* Networking - urzadzenia aktywne, infrastruktura SAN, LAN oraz WLAN, akceleratory transferu
danych, analiza wydajnosci sieci, przechowywanie i analiza logéw, zabezpieczenie sieci lokalnych
i rozlegtych, przetgczniki operatorskie, sieci miejskie oraz rozwigzania elte,

e Serwery - serwery klasy mid-range i enterprise,

* Wirtualizacja — kompleksowe rozwigzania do budowy platform wirtualizacyjnych,

* Oprogramowania — systemy do archiwizacji i zabezpieczania danych, systemy chmury prywatne;j
i publicznej, rozwigzania do zarzadzania cyklem zycia informacji w przedsigbiorstwie,

e Elementy pasywne wyposazenia Data Center - produkty i urzadzenia, ktére wraz
z dotychczasowa ofertg firmy pozwalajg S4E dostarczy¢ zaprojektowane pod klucz, kompletne Data
Center.

* Rozwigzania Bezpieczenstwa - adaptacyjne rozwigzania bezpieczenstwa pozwalajgce

na kompleksowg ochrone przedsiebiorstw w ramach bezpieczenstwa informatycznego.

* Rozwigzania Energetyczne — energetyczna optymalizacja srodowisk IT, poczawszy od analizy
ekonomicznej poprzez lokalizacyjng, skonczywszy na przygotowaniu projektu wykonawczego.

Spotka zajmuje sie sprzedaza urzgdzen i oprogramowania $wiatowych lideréw rynku pamieci masowych,
rozwigzan sieciowych oraz platformy serwerowej wystepujac w charakterze dystrybutora z wartoscig dodang
(VAD). Dziatalno$¢ Spotki skupiona jest na dostarczaniu, poprzez sie¢ firm partnerskich, zaawansowanych
technologicznie rozwigzan do wszystkich sektoréw i przedsiebiorstw.

Sprzedaz odbywa sie wytgcznie poprzez partnerow, ktérzy dostarczajg produkty koricowemu uzytkownikowi.
Spotka posiada rozbudowang sie¢ partneréw oraz service provideréw na terenie catej Polski. S4E adresuje
swojg oferte produktowg poprzez partneréw do wszystkich sektoréw i przedsiebiorstw kazdej wielkosci.

Spotka wnosi duzg wartos¢ dodang zaréwno dla dostawcow jak i dla partneréw handlowych.
Poza dystrybucjg produktéw oferuje szeroki wachlarz ustug dodatkowych. Wspiera swoich partnerow
w procesie sprzedazy poprzez dziatania marketingowe, presales, finansowanie projektow oraz zarzadzanie
logistykg dostaw. W ramach prowadzonych centrow szkoleniowych, S4E organizuje szkolenia handlowe
i techniczne dla Partneréw, a takze szkolenia komercyjne dla uzytkownikéw koncowych, udostepnia réwniez
potencjalnym klientom centra testowe i demonstracyjne znajdujgce sie w siedzibie i biurach Spofki.

W ramach $wiadczonych ustug dodanych Spoétka powotata dwie marki handlowe S4EDU grupujgca
catg oferte edukacyjng Spétki oraz S4Engineers, gdzie z kolei zostaty zgromadzone ustugi implementacyjne
oraz serwisowe Swiadczone przez Spotke. Pozwala to na tatwag identyfikacje warto$ci dodanej Spotki
i jej komunikacje do rynku.
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S4E S.A. - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2017

Gltéwne portfolio produktéw tworza:

W obszarze storage:

* Systemy dyskowe (RAID, CDP) Dell EMC, HUAWEI,

* Biblioteki tasmowe QUANTUM,

* Oprogramowanie do zarzgdzania backupem i archiwizacjg danych Dell EMC, Commvault,

* Komponenty architektury SAN : HUAWEI, Brocade,

* Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, serwis sprzetu, konsultacje,
szkolenia, demo room.

W obszarze networking:

* Rozwigzania do monitoringu sieci rozlegtych Dell EMC,

* Pasywne i aktywne elementy infrastruktury sieciowej: HUAWEI, Dell EMC,

e Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, serwis sprzetu, konsultacje,
szkolenia, demo room.

W obszarze serwerow:

Rozwigzania serwerowe HUAWEI:

* RH: rodzina serwerdw dla matych i Srednich firm oparta o architekture Intel,
* EB6000, E9000: serwery typu Blade,

¢ X6000: serwery dedykowane do przetwarzania w chmurze,

e Serwery dedykowany dla baz danych SAP HANA.

W obszarze wirtualizaciji:

e Platforma do wirtualizacji serweréw: Nutanix (NX - rozwigzanie klastrowe w postaci appliance’ow
umozliwiajgce zbudowanie w petni funkcjonalnej platformy wirtualizacyjnej),

e Otwarty system operacyjny FusionSphere firmy Huawei umozliwiajgcy integracje fizycznych
i wirtualnych zasobdéw centréw danych, optymalizacje infrastruktury IT oraz budowe prywatnych
i publicznych chmur obliczeniowych,

* Konwergentna architektura Huawei FusionCube,

* Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, konsultacje, szkolenia, demo room.

W obszarze oprogramowania:

» StoreNext (Quantum) - wysokiej wydajnosci system plikowy, potgczony z aplikacjami do archiwizacji
danych przeznaczony dla firm, ktére pracujg na duzych objetosciach danych,

* ManageOne DC (Huawei) — platforma do wspierania operacji w chmurze,

* Rozwigzanie IDC (Huawei) — platforma chmury publicznej oferujgca w formie ustugi przetwarzanie,
przechowywanie danych oraz integracje zasoboéw sieciowych,

e Simpana (Commvault) — innowacyjna platforma integrujgca procesy:
backupu z deduplikacja, archiwizacji i zarzgdzania danymi.
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S4E S.A. — Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2017

W obszarze Bezpieczenstwa:

Hillstone Networks oferuje szerokg game rozwigzan bezpieczenstwa dla przedsiebiorstw i sieci
data center (zaréwno fizycznych, wirtualnych jak i w chmurze). Rozwigzania Hillstone zapewnienia
ciggta ochrone przed zagrozeniami nie tylko tradycyjnych styku sieci, ale takze do sieci
wewnetrznych, az do poziomu kazdej maszyny wirtualne;j.

Infoblox to lider rozwigzan stanowigcych kluczowe ustugi sieciowe: takie jak DNS, DHCP
i zarzadzanie adresacjg IP — znany, jako DDI.

SonicWALL - lider w dynamicznie rozwijajacym sie sektorze rozwigzan Unified Threat
Management, SonicWALL produkuje rozwigzania dopasowane do potrzeb mniejszych, ale réwniez
catkiem duzych organizacji. Niezawodne urzgdzenia firewall zawierajgce dodatkowe ustugi, takie
jak np. antywirus, antyspam , filtrowanie tresci czy zapobieganie wlamaniom to kluczowe cechy
tego typu produktow.

Quest — to kompleksowe rozwigzanie do zarzgdzania bezpieczefnstwem w duzych organizacjach.
Szereg narzedzi pozwalajgcych na monitorowanie czy identyfikowanie zagrozen. Dostepne
w modelu onsite, jak i w wersji z ,chmury”.

W obszarze wyposazenia Data Center:

* Nowoczesne i wysokiej jakosci systemy szaf serwerowych produkc;ji firmy ZPAS,

* Systemy wentylacji i chtodzenia zaréwno pojedynczych szaf jak i catych serwerowni,

e Systemy zasilania rezerwowego,

* Elementy okablowania strukturalnego wraz z systemami prowadnic, uchwytéw i ciggéw kablowych,
e Systemy bezposredniego chtodzenia cieczg (Direct Contact Liquid Cooling DCLCTM) CoollIT.
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S4E S.A. - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2017

3. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$é¢ jednostki, jakie nastapily w okresie obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

A. Zmiany w otoczeniu makroekonomicznym

Rynek IT w Polsce to rynek dojrzaly doskonale rozumiejacy oferte i precyzyjnie okreslajgcy swoje
oczekiwania. Inwestycja w rozwigzania IT to dla wiekszosci z klientow czes¢ inicjatyw majgcych na celu
usprawnianie i optymalizowanie kosztowe proceséw biznesowych.

Istotnym obszarem ryzyka dziatalnosci importeréw w Polsce sg wahania kursow walut. Spétka korzysta
z zabezpieczen ograniczajgcych te ryzyko. Dodatkowo obserwowany trend spadkowy czotowych walut
przyczynit sie rowniez do relatywnie wyzszych osigganych marz na sprzedazy.

B. Zmiany w strukturze wewnetrznej

W roku 2017 nie nastapity istotne zmiany w akcjonariacie Emitenta.

C. Zmiany w portfelu produktowym

W 2017 roku Spotka kontynuowata oraz rozwijata wspotprace z dotychczasowymi dostawcami.
Przygotowane portfolio produktéw pozwolito uczestniczyé w wielu kompleksowych projektach z réznych
sektoréw gospodarki.

W omawianym roku podpisane zostaty nowe umowy dystrybucyjne w obszarze bezpieczenstwa: SonicWALL
oraz Quest. Umowy te pozwalajg Spoétce na glebsze zaistnienie w bardzo lukratywnym obszarze
kompleksowej ochrony i zabezpieczania przedsiebiorstw. Dzieki temu Spétka dywersyfikuje portfolio

dostarczanych rozwigzan, jednoczesnie obstugujgc Partneréw w kompleksowy sposéb.

4. Przewidywany rozwoj jednostki

Strategia krotkoterminowa

1. Wzrost organiczny

* rozwdj obecnego kompleksowego portfolio jakosciowych rozwigzan storage,

* budowa wartosci oraz kompetenciji dla produktow Dell EMC,

* koncentracja na produktach sieciowych (HUAWEI w obszarach LAN, SAN oraz WLAN),
* dynamiczny dalszy rozwoj kanatu rozwigzan HUAWEI,

e dynamiczny rozwéj kanatéw sprzedazy dla pozostatych dostawcow,

e zaadresowanie nowych kanatéw sprzedazy ( office automation oraz e-commerce).

2. Dywersyfikacja portfela produktowego
* spotka negocjuje kolejne kontrakty z najwiekszymi dostawcami na rynku IT.

3. Rozwdj ustug wiasnych:

. ustugi serwisowe - optymalizacja kosztéw oraz dostepnosci ustugi na teranie catego kraju przez
nawigzanie wspotpracy z partnerami zewnetrznymi,

. wprowadzenie metodologii zarzgdzania projektami dla wiekszej kontroli Swiadczonych ustug,

. prowadzenie zasad alokowania kosztow na poziomie pojedynczej ustugi, raportowanie i
optymalizacja,

. wprowadzenie nowych ustug do oferty, takich jak audyt sieci WiFi,

. wspoétpraca z producentami Dell EMC, Huawei na zasadach umowy ramowej,

. Swiadczenie ustug wlasnych poza granicami kraju.
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Strategia diugoterminowa

Monitorowanie rynku pod katem witasciwego momentu na podjecie dziatan w zakresie:

* konsolidacji rynku krajowego i zagranicznego, poprzez nawigzanie strategicznej wspotpracy w celu
wyjscia z ofertg Spétki poza granice Polski,

* pozyskiwania atrakcyjnych kontraktow dystrybucyjnych na produkty z duzg dynamikg wzrostu,

* rozwoj kompetencji w zakresie bezpieczenstwa, wirtualizacji oraz przetwarzania w chmurze,

e dalszego rozwoju centrum serwisowego pozwalajgcego Swiadczy¢ ustugi wsparcia serwisowego
w okresie gwarancji oraz tuz po jej zakonczeniu,

e dalszego rozwoju centrum szkoleniowego oraz kanatéw sprzedazy produktéw szkoleniowych —
wigczajgc budowe platformy e-commerce.

5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2017 odpowiadajagc na dynamicznie zmieniajgcy sie rynek dystrybucji, spétka kontynuowata
gruntowng restrukturyzacje modelu biznesowego oraz sposobu dziatania. Struktura operacyjna dostosowana
zostata do wymagan wynikajgcych z programoéw partnerskich, a zespoty produktowe stworzone w sposob
pozwalajgcy dynamicznie i efektywnie odpowiadac¢ na potrzeby partneréw biznesowych.

Spotka stale rozwija portfolio rozwigzan dostarczanych do klientéw koncowych poprzez partneréw, rok 2017
byt intensywnym rokiem rozwoju portfolio bezpieczenstwa oraz podpisywanych w tym zakresie umoéw.

6. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

W 2017 roku wbrew trendom rynkowym Spoétka utrzymata wysoki poziom sprzedazy i odnotowata
239.628 tys. zt przychodéw ze sprzedazy towardéw i ustug oraz osiggneta 19.199 tys. zt zysku brutto
na sprzedazy oraz ze wzgledu na dokonane odpisy aktualizujgce naleznosci przeterminowane strate netto
w wysokosci 791 tys. zth.

Gtéwne czynniki, ktdre wptynety na osiagniete wyniki finansowe w minionym okresie, to:
- pozytywna dynamika sprzedazy projektéw z posiadanego portfolio produktowego,
- znaczgce inwestycje w rozw0j kompetencji inzynieréw i konsultantéw,
- znaczgce inwestycje w rozwdj nowych linii produktowych
- aktualizacja nalezno$ci przeterminowanych,
- wdrozenie polityki rachunkowosci funkcjonujgcej w grupie ABC Data S.A.

W kolejnych latach Spétka planuje kontynuowac $ciezke dynamicznego rozwoju, wzrostu sprzedazy
oraz maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy.

Na dzien 31.12.2017 Emitent posiadat dostepne kredyty udzielone przez:
*  Alior Bank kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 10 min zt,
dzien ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na 31 grudnia 2018,
* Bank Credit Agricole kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 10 min zi,
dzien ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na 15 czerwca 2018,
* mBank kredyt obrotowy w kwocie 5 min zt,
dzien ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na 29 czerwca 2018,
* ING Bank Slgski kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 10 min zt w ramach grupowej umowy
kredytowej z ABC Data S.A,,
dzien ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na 31 grudnia 2018.

W ocenie zarzadu istnieje ryzyko nieprzedtuzenia umoéw kredytowych, ktérych termin ostatecznej sptaty
przypada w czerwcu 2018. Ewentualne nieprzedtuzenie jednego z dwdch wygasajgcych w czerwcu kredytow
nie spowoduje istotnego wplywu na dziatalno$¢ spotki, ktéra w znaczgco wigkszym stopniu niz w
poprzednich latach jest i bedzie finansowana z faktoringu petnego. Na dzien 31.12.2017 Emitent posiadat
dostepny limit faktoringu petnego w mFaktoring do kwoty 20 min zt zwiekszony nastepnie 20.02.2018 do
kwoty 30 min zt.
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W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej najwiekszg cze$¢ aktywow Spofki
stanowig aktywa obrotowe. Na dzien 31.12.2017 roku, podobnie jak w roku poprzednim, udziat aktywéw
obrotowych w ogodlnej sumie bilansowej Emitenta wynosit ok. 92%. Gtéwnymi sktadnikami aktywéw
obrotowych Spétki byly naleznosci krétkoterminowe.

Na dzien 31.12.2017 Emitent zatrudniat 50 oséb w przeliczeniu na petne etaty, w tym cztonkowie zarzadu.

7. Czynniki ryzyka i opis zagrozen
Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka:

Ryzyko zahamowania tendencji wzrostu rynku informatycznego

Spotka jest wysokiej klasy specjalistg dziatajgcym na rynku magazynéw danych, infrastruktury sieciowej
oraz serwerow. Spoétka zajmuje sie sprzedazg urzadzen i systeméw Swiatowych lideréw, wystepujac
w charakterze dystrybutora z wartoscig dodang. Sprzedaz sprzetu komputerowego, oprogramowania oraz
ustug informatycznych charakteryzuje sie duzg wrazliwoscig na wahania koniunktury gospodarcze;.
W czasie stabej koniunktury przedsiebiorstwa ograniczajg dziatalnos¢ inwestycyjng, w tym wydatki
na produkty i ustugi oferowane przez Emitenta.

Ryzyko kredytowe

Gtéwne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Niesptacenie
w catosci bgdz czesci przez kontrahentéw zobowigzah wobec Spotki bgdz niesptacanie ich w terminie moze
wplyng¢ na pogorszenie ptynnosci finansowej przedsigbiorstwa. Maksymalne narazenie na ryzyko
kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto$¢ godziwg kazdej kategorii naleznosci wymienionych
w sprawozdaniu finansowym.

W ocenie Zarzgdu Spétki koncentracja ryzyka kredytowego w Spotce jest stosunkowo niewielka, w zwigzku
z prowadzong polityka sprzedazy polegajgcg na roziozeniu ekspozycji kredytowej na wielu odbiorcéw,
ubezpieczaniu naleznosci handlowych oraz stosowaniu dodatkowych uméw zabezpieczajgcych.

W 2017 roku Spotka przystgpita do grupowego (w ramach grupy ABC Data S.A.) programu
ubezpieczeniowego, zawarta umowe ubezpieczeniowg z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A.
obejmujacg produkty podstawowego ubezpieczenia handlowego i polisy CAP oraz umowe ubezpieczenia
nadwyzkowego z Credendo — Excess & Surety TOP UP.

Ryzyko koncentracji umoéw i zamowien

Ryzyko koncentracji uméw i zamdwien pozycjonuje sie w Spofce na stosunkowo niskim poziomie. Polityka
sprzedazy Spotki polega na utrzymywaniu istniejgcych relacji handlowych, jak rowniez ciggtym aktywnym
pozyskiwaniu nowych partneréw biznesowych, w celu dalszego rozdrobnienia struktury odbiorcow
produktéw i ustug Spdtki. Dodatkowo kierunki sprzedazy sg zdywersyfikowane zaréwno pod wzgledem
geograficznym, jak i branzowym, co w ocenie Zarzgdu Spétki znacznie ogranicza wystepowanie
opisywanego czynnika ryzyka.

Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko ptynnosci Spotki zwigzane jest gtdwnie z finansowaniem zobowigzan Spétki. Spotka na biezaco
monitoruje osiggane wskazniki plynnosci finansowej. Na dzien bilansowy Spoétka posiada wskazniki
ptynnosci finansowej na bezpiecznym poziomie oraz nie wystepujg trudnosci zwigzane z regulowaniem
biezgcych zobowigzan. Spoétka finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami w rachunkach biezgcych i obrotowych.
W dwoch kredytach, ktérych termin sptaty przypada na czerwiec 2018, Spotka nieznacznie nie spetnita
zobowigzan umownych co potencjalnie moze skutkowac¢ nieprzedtuzeniem tych umow kredytowych, jednak
zarzad ocenia te ryzyko jako niskie.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe Spotki zwigzane jest gidwnie z regulowaniem zobowigzan handlowych Spoétki w walutach
obcych. Spétka na biezgco monitoruje zmiany kurséw walut w celu minimalizowania strat z tytutu ujemnych
réznic kursowych oraz ewentualnej maksymalizacji zyskéw. Ponadto w celu zabezpieczenia sie przed
niekorzystnymi zmianami kurséw walut obcych Spétka zabezpiecza transakcjami forward znaczng czes¢
zobowigzan denominowanych w walutach innych niz zioty.
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Ryzyko konkurencji

Istotny wptyw na sytuacje Spotki wywierajg podmioty konkurujgce wobec Spotki, zaréwno ze strony innych
dystrybutoréw dziatajgcych aktualnie na polskim rynku informatycznym, jak i samych dostawcéw. Istnieje
takze ryzyko wzrostu konkurencji poprzez wejscie na rynek polski miedzynarodowych korporacji. Spoétka
stara sie systematycznie wzmacniaé przewage konkurencyjng m.in. poprzez ciggte podnoszenie
kompetencji technologicznych, rozwoj ustug doradczo-projektowych oraz poszerzanie oferty produktowej
0 nowe, niszowe, atrakcyjne rozwigzania.

Ryzyko cenowe
Spotka dokonuje wyceny godziwej posiadanych przez siebie instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

uwzgledniajgc zmiany cen rynkowych.

8. Pozostale informacje wymagane

Zgodnie z art. 49 ust 2 Ustawy o rachunkowos$ci sprawozdanie z dziatalno$ci powinno obejmowac istotne
informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Spotki. Ponizej zamieszczono nie oméwione wczesniej

wymagane informacje.

Kluczowe finansowe wskazniki efektywnos$ci zwigzane z dziatalnoscig Spoétki na dzien 31.12.2017

= wskaznik ptynnosci biezacej 1
= wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,9
= wskaznik ogoélnego zadtuzenia netto 0,8
= netdebt/EBITDA 2

Art. 49 ust 2 pkt. 5 Ustawy o rachunkowosci

Nabycie akcji wlasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢ nominalna ze wskazaniem,
jakg czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku
ich zbycia.

W 2017 roku Spoétka nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wiasnych.

Art. 49 ust 2 pkt. 6 Ustawy o rachunkowosci

Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady) na dzieh 31.12.2017.

Spotka posiada centrale w Krakowie (przy ul. Samuela Lindego 1C, 30-148 Krakow)

oraz oddziat w Warszawie (przy ul. Bokserskiej 66, 02-690 Warszawa).

Art. 49 ust 2 pkt. 8 Ustawy o rachunkowosci

Stosowanie przez Spotke zasad tadu korporacyjnego.

Spotka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci. Przy czym spotka stosuje te zasady w ramach dobrych praktyk alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect.
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S4E S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy zakoriczony 31 grudnia 2017

Dla akcjonariuszy S4E S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania
finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na koniec roku obrotowego
oraz wyniku finansowego za ten rok.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki S4E S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcej kolejnosci:

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
wraz z danymi poréwnywalnymi

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku
wraz z danymi poréwnywalnymi

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
wraz z danymi poréownywalnymi

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
wraz z danymi poréwnywalnymi

Noty do sprawozdania finansowego obejmujgce informacje dodatkowe oraz objasnienia

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego, jednakze nie stanowi
jego czesci.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 19 marca 2018 roku.

Pawet Pietka Prezes Zarzadu

Sebastian Karpinski Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Arkadiusz Mozdzen Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju

Osoba odpowiedzialna zaprowadzenie ksigg rachunkowych Sebastian Karpinski

Krakéw, dnia 19 marca 2018 roku
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt witasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Catkowite dochody ogétem

Zysk na jedna akcje

Sredni wazony podstawowy i rozwodniony zysk
na akcje z dziatalnosci kontynuowanej w PLN

Nota

A A NN

w

od 01.01.2017
do 31.12.2017

po korekcie
od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
239 628 185 879
(220 428) (173 622)
19 199 12 257
(9672) (7 998)
(6 181) (5 160)
207 1323
(2692) (1027)
861 (605)

365 67

(1 046) (873)
179 (1412)
(970) (151)
(791) (1563)
(791) (1563)
(0,46) (0,9)

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2017

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci dtugoterminowe

Udzielone pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zysk (strata) netto lat ubiegtych
Zysk netto

Kapitat rezerwowy

Razem kapitaty wtasne

Zobowiazanie dtugoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pasywa razem

po korekcie
Nota 31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
3864 3159 2453
9 1924 1108 1019
2437 2371 165

10 412 -
15 1109 667 816
9746 7305 4453
12 2088 9529 6038
11 80239 70447 98 695
10 34 - 166
13 9146 4989 15770
91 507 84 965 120 669
101 253 92 270 125122

po korekcie
Nota 31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
14 1737 1737 1737
14 13398 11973 8909

32 (2 988)

(791) (1563) 3064
14 - - 865
11 356 12 147 14 575
1479 1000 745
16 96 453 518
1575 1453 1263
18 72813 67 398 98 048
18 407 15 549
16 336 291 229
10 - 3 -
17 14 767 10962 10458
88 321 78 669 109 284
101 253 92 270 125122

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017

Kapitat Kapitat Zyski Wynik Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy zatrzymane finansowy rezerwowy wiasny
okresu razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Saldo na dziert 01.01.2016 1737 8909 - 3064 865 14 575
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2016
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych - 3064 - (3 064) - -
Catkowity dochdéd ogdétem - - - (1563) (865) (2428)
Saldo na dziert 31.12.2016 1737 11973 - (1563) - 12 147
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2017
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych - 1425 (2 988) 1563 - -
Wynik okresu - - (791) - (791)
Saldo na dzieri 31.12.2017 1737 13 398 (2 988) (791) - 11 356
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Nota 31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 20 4 400 (8 805)
Odsetki zaptacone (56) (18)
Odsetki otrzymane 1
Podatek dochodowy zaptacony (1 056) (623)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3290 (9 446)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane - 25
Pozyczki udzielone (412)
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego 60
Wydatki na zakup majatku trwatego (1506) (1210)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1918) (1125)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (469) (346)
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym 3805 504
Odsetki zaptacone (550) (368)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2786 (210)
Zwie%kszenie,/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich 4157 (10 781)
ekwiwalentow
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 4989 15770
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 9 146 4989
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017

1. Informacje ogélne

Spotka S4E S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku w Kancelarii Notarialnej
Notariusz Katarzyny Gruszczynriskiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Krakéw (Repertorium A nr 994/2000). Siedziba Spotki miesci
sie w Krakowie przy ul. Samuela Lindego 1C.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:
* S$wiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych w zakresie sprzetu komputerowego,
* sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

W okresie od 1 stycznia 2017 do 31.12.2017 miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki:

Pani Iwona Jacks ztozyta rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej S4E S.A. z dniem 15 maja 2017 r. ze skutkiem na
koniec dnia.

W dniu 15 maja 2017 r. gtéwny akcjonariusz spétka ABC Data S.A. powotata pana Piotra Zelakiewicza na cztonka Rady
Nadzorczej S4E S.A. Kadencja powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu 16 czerwca 2018 roku.

W dniu 22 maja 2017 r. Pan Juliusz Niemotko ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej S4E S.A. ze skutkiem
natychmiastowym.

W dniu 22 maja 2017 r. spotka ABC Data S.A. powotata panig Katarzyne Lomankiewicz na cztonka Rady Nadzorczej S4E S.A.
Kadencja powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasa w dniu 16 czerwca 2018 roku.

W dniu 28 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej: pana
Krzysztofa Dzube, pana Pawta Ryniewicza, paniag Katarzyne Lomankiewicz, pana Piotra Zelakiewicza oraz pana Mateusza
Izowskiego.

Jednoczesnie WZA powotato w sktad Rady Nadzorczej: pana Krzysztofa Dzube (powierzajgc mu funkcje Przewodniczacego
RN), pana Pawta Ryniewicza (powierzajgc mu funkcje Wiceprzewodniczacego RN), panig Katarzyne Lomankiewicz (cztonek
RN), pana Piora Zelakiewicza (cztonek RN) oraz pana Mateusza lzowskiego (cztonek RN). Kadencja powofanych cztonkéw
Rady Nadzorczej wygasa w dniu 28 czerwca 2020 roku.

W dniu 28 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy udzielito cztonkom Zarzgdu S4E S.A., Panu
Pawtowi Pietka, Panu Sebastianowi Karpiriskiemu i Panu Arkadiuszowi Mozdzen, absolutorium z wykonania obowigzkéw w
Zarzadzie spotki za okres petnienia przez nich funkcji w roku obrotowym 2016.

W dniu 20 wrzesnia 2017 roku pani Katarzyna Lomankiewicz oraz pan Mateusz Izowski ztozyli rezygnacje z funkcji cztonkéw
Rady Nadzorczej S4E S.A. ze skutkiem na koniec dnia.

Jednoczesnie w dniu 20 wrzesnia 2017 roku spotka ABC Data S.A. powotat pana Andrzeja Baka oraz pana Marcina Sobke na
cztonkédw Rady Nadzorczej S4E S.A. z dniem 21 wrzesnia 2017 r. Kadencja powotanych cztonkéw Rady Nadzorczej wygasa w
dniu 16 czerwca 2018 roku.
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Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organdéw zarzadczych i nadzorczych jednostki byt
nastepujacy:

Zarzad:

Pawet Pietka Prezes Zarzadu

Sebastian Karpinski Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Arkadiusz Mozdzen Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Dzuba Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pawet Ryniewicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Bak Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Sobka Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Zelakiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem spétki S4E S.A.

Sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE), co oznacza ze zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF oraz tgcznie zasadami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).

Status zatwierdzenia Standardéw w UE
Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym spoétki za 2017 rok

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standarddéw oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym spétki za 2017 rok:

. Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien —
zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 12 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).
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Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe spétki za 2017 rok.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standarddw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE,
ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone
do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie), analiza wptywu wdrozenia ponizej,

. MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie), analiza wptywu wdrozenia ponizej,

. MSSF 16 ,,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie), analiza wptywu wdrozenia ponizej,

. Zmiany do MSSF 2 , Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - — zatwierdzone w
UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

. Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” —
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtdwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i
MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzystac¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz zmian
do istniejgcych standardow. Wedtug szacunkéw spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych
standarddw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez spétke na dzien
bilansowy. Analiza wptywu nowych standardéw wynikajacych z MSFF 9, MSFF 15 i MSFF 16 przedstawiona ponize;j.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do
stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standarddw oraz nowej interpretacji, ktore wedtug stanu na dziert 19 marca 2018r. nie zostaty jeszcze zatwierdzone do
stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

. MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,
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. MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensata
(obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowiazujgce w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Dtugoterminowe
udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

. Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow spoétki wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez spétke na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdw spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdéw lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych wszystkich
instrumentéw  finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Analizujgc wptyw MSSF 9 na wyniki Spotka skupita sie na prawidtowej wycenie aktywéw w WGPCD (w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy).

W trzech kolejnych etapach dokonano identyfikacji:

ETAP 1 prawdopodobienstwa wystgpienia ryzyka utraty aktywa w okresie 12 miesiecy
Analiza na tym etapie oparta zostata na danych historycznych z uwzglednieniem planowanych do wprowadzenia
lub wprowadzonych zmian w zakresie polityki naleznosci szczegdlnie na etapie udzielania limitow kredytowych
klientom / partnerom. Obecnie Spdtka korzysta z kilku narzedzi zabezpieczen, w tym w z ubezpieczen naleznosci
handlowych, poreczen i innych szczegétowych uméw zabezpieczajgcych.

(PD) Prawdopodobienstwo utraty naleznosci uwzglednia wdrozong w S4E polityke zarzadzania naleznosciami
oraz stopien ich zabezpieczenia. Analizujgc poziomy naleznosci w roku 2017 poziom objecia naleznosci
ubezpieczeniem handlowym (z uwzglednieniem naleznosci w faktoringu) wynidst 40%. Uwzgledniajgc powszechne
stosowanie innych umdéw zabezpieczajgcych 50% nieubezpieczonego portfela i uwzgledniajac stabszy rodzaj tego
zabezpieczenia, szacowane prawdopodobienstwo utraty naleznosci wynosi dla S4E 45%

1-(NZ (30% * 50%) + NU (40%) => 45%, gdzie

NU 40% naleznosci objete ubezpieczeniem
Nz 30% naleznosci zabezpieczonych umowami (w 50% tak skuteczne jak ubezpieczenie)
NN 30% naleznosci niezabezpieczonych

(LGD) Wyrazona procentowo potencjalna utrata naleznosci oparta zostata na dotychczasowych danych
historycznych spoétki z uwzglednieniem naleznosci dochodzonych na drodze sadowej oraz poziomow sprzedazy
z analogicznych rocznych okreséw do powstania sald naleznosci.

Dla SAE potencjalna utrata naleznosci wynosi 3,1 %o

(EAD) Oczekiwana $rednioroczna wartos¢ ekspozycji z uwzglednieniem sezonowego charakteru sprzedazy
w Spdtce wynosi 60 M PLN

(EL) Zatem wyliczona oczekiwana strata wynosi
45% (PD) * 3,1 %o (LGD) * 60 M PLN (EAD) = 84 K PLN (EL)

gdzie:

PD probability of default
LGD loss given default

EAD expected loss of default
EL expected loss

ETAP 2 identyfikacji wzrostu ryzyka kredytowego
Na tym etapie zwrdcono uwage na istotny wzrost ryzyka kredytowego w okresie zycia aktywa. Np. na pozyskane
z rynku informacje o problemach klientéw / partneréw lub oficjalne ogtoszenia zamieszczane przez kontrahentéw.
Pozyskane w ten sposéb informacje wptywajg istotnie na ocene zdolnosci kredytowej partnera / klienta
a w przypadku dalszej wspoétpracy wigzg sie z uruchomieniem dodatkowych instrumentéw zabezpieczajgcych
lub realizowania transakcji wytgcznie w oparciu o przedptaty. Sam wzrost ryzyka definiowany jest przez Spoétke
i moze bazowad rowniez na innych niz oficjalnie dostepne informacje o partnerach / klientach.
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ETAP 3 identyfikacja ryzyka utraty wartosci
Kazdorazowo w przypadku zaistnienia przestanek co do materialnego ryzyka utraty naleznosci lub ich czesci,
np. w wyniku ztamania warunkéw kontraktowych, istotnych trudnosci finansowych lub istotnego (zgodnie polityka
aktualizacji naleznosci obowigzujgcg w grupie ABC Data) przekroczeniem terminéw ptatnosci podejmowana jest
decyzja o dokonaniu dodatkowego odpisu aktualizacyjnego.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdziniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszosé
szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzes$nia 2016 roku
Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajgcy
o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Po analizie realizowanych przez Spétke projektdw najblizsze wymogom MSSF 15 s3 tylko te zwigzane z réwnoczesng
sprzedazg sprzetu, licencji i ustug (w tym o charakterze dtugookresowego utrzymania). W takiej sytuacji gdy zamoéwienie
sktadane i fakturowane jest tacznie wymagane jest zastosowanie tego standardu.

Punktem wyjscia byta analiza wdrozenia opisana w pieciu etapach
Pierwsze dwa etapy wdrozenia standardu, tj.

1. Identyfikacja uméw z klientami

2. Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania $wiadczen
S3 zapewnione w catosci poprzez funkcje i dokumenty sprzedazowe w systemie CRM
Nastepny tj.

3. Okreslenie ceny transakcji
Bazuje albo na konkretnym zamowieniu ztozonym przez partnera (klienta Spétki) albo wynika z kalkulacji dodatkowej
stanowigcej podstawe do przedstawienia oferty partnerowi.
Etapy finalne, tj.

4. Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji $wiadczen

5. Ujecie przychoddow w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke
S3 zapewnione poprzez mechanizm funkcjonujgcy w Spétki od wielu lat polegajace na izolowaniu przychodéw serwisowych
Swiadczonych faktycznie w okresie posprzedazowym (w terminie od 1 do 3 lat). Na bazie okreslonej ceny transakcji przysztej
ta czes¢ przychoddw jest w momencie sprzedazy rozpoznawana jako przychdd przysztego okresu i ujmowana jako przychéd
dopiero w chwili wypetnienia zobowigzan.
W 2018 roku Spétka zamierza sfinalizowa¢ wdrozenie bardziej szczegétowe mechanizmy alokacji ceny transakcji na
poszczegdlne elementy realizowanych umoéw w tym w szczegdlnosci ustug rozliczanych w czasie takich jak ustugi serwisowe
czy sprzedaz voucherdw na szkolenia wtasne. W konsekwencji na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok
2017 Spodtka nie jest w stanie podac informacji ilosSciowej o wptywie w/w zmian na sprawozdanie finansowe.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem
rownoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i
diametralnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o réoznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w
bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Obecnie spotka korzysta wytacznie z leasingu finansowego, zatem juz teraz rozpoznawane sg z tego tytutu zobowigzania
(zaréwno krétko jak i dtugo terminowe), majatek trwaty oraz wptyw amortyzacji na wynik EBITDA. Dla S4E wprowadzenie
tego standardu nie bedzie miato istotny wptyw na prowadzong dziatalno$¢ w zakresie umow najmu biur.

Spotka jest w petni przygotowana do stosowana tego standardu.
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Podstawowe osady oraz podstawy szacowania niepewnosci

W trakcie sporzgdzania niniejszego sprawozdania finansowego zdaniem Zarzadu Spétki nie byty wymagane istotne osady,
inne niz te zwigzane z szacunkami, a dotyczace stosowania zasad rachunkowos$ci Spétki i majgce istotny wptyw na wartosci
ujete w sprawozdaniu finansowym.

Podstawy szacunki i niepewnosci

Stosujac przyjetg polityke rachunkowosci Spoétka przyjeta pewne zatozenia dotyczgce niepewnosci i szacunkdw, ktdre mogg
miec istotny wpltyw na wartosci zamieszczone w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych
zmian w nastepnych okresach sprawozdawczych dotyczace gtdwnie nastepujgcych obszaréow:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich eksploatacja.
Szacunkom takim towarzyszy niepewnos$é, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian
technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ moga inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikow i
pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyngé¢ na wartos¢ srodkéow trwatych oraz koszty
amortyzacji w przysztosci. Szczegdty mozna znalezé w nocie 8 9.

(b) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

W zakresie swiadczen pracowniczych, Spétka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw pracy.
Spotka nie posiada takze programow emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez Spoétke lub przez fundusze
zewnetrzne. Koszty swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia pfatne zgodnie z warunkami zawartych umoéw o
prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty Swiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom
zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych s$wiadczen
pracowniczych wyceniane sg na zasadach ogdlnych. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane sg na podstawie metod
aktuarialnych. Ze wzgledu na niematerialny charakter tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawartg w Ramach
Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, rezerwy na S$wiadczenia po okresie
zatrudnienia nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym wynikajace z ewentualnych strat podatkowych mozliwych do
odliczenia wycenia sie bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci moze wptyngé na realizowalnos¢ aktywoéw z
tytutu podatku odroczonego. Szczegétowe dane dotyczace sktadnikéw podatku odroczonego zostaty przedstawione w nocie
15.

(d) Odpisy aktualizujgce naleznosci

Szacunek odpisow aktualizujgcych naleznosci bierze pod uwage liczne aspekty zwigzane z posiadanym zabezpieczeniem,
oceng postepowania windykacyjnego, w tym sgdowego, oraz oczekiwania co do kwot i czasookresu w ktérym okreslone
kwoty mogg zosta¢ odzyskane. W duzej mierze szacunki oparte sg o przeszte doswiadczenie Spoétki oraz informacje mozliwe
do uzyskania na dzien szacunku. W konsekwencji wobec istnienia czynnikéw bedgcych poza kontrolg Spétki ocena utraty
wartosci moze rdzni¢ sie od stanu faktycznego, jak réwniez ulega¢ zmianie w czasie, wobec zaistnienia faktow i okolicznosci
umozliwiajgcych ponowng ocene utraty wartosci. Szczegéty znajdujg sie w nocie 11.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidziec
przysztosci.

Przyjmujgc powyzsze zatozenie Zarzad rozwazyt ponizsze ryzyka wptywajace na zdolnosé spétki do kontynuacji dziatalnosci
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci w niezmienionym istotnie zakresie:

- stabsze niz zaktadano wyniki finansowe za lata 2016 i 2017 (spdtka poniosta straty netto za lata 2017 i 2016 odpowiednio
791 tys zt oraz 1.563 tys zt)

- niedotrzymanie kowenantow (okreslonych wskaznikow finansowych) w jednej z czterech obowigzujgcych umoéw
kredytowych,

- ryzyko nieprzedtuzenia finansowania w ramach uméw kredytowych wygasajgcych w czerwcu 2018 roku (mBank z limitem
kredytowym na poziomie 5 mPLN oraz Credit Agricole z limitem kredytowym na poziomie 10 min zl).

Jednoczesnie Zarzad podejmuje nastepujgce dziatania majgce na celu zminimalizowanie przedstawionych powyzej ryzyk:

1. prowadzenie rozmoéw z bankami finansujgcymi dziatalnosé Spétki w celu przedtuzenia istniejgcych uméw kredytowych

2. wdrazanie nowego modelu finansowania opartego o faktoring naleznosci w modelu petnym (w 2018 roku spétka
zwiekszyta dostepne limity finansowania w ramach uméw faktoringowych do 30 min zt),

3. prowadzenie rozmdéw majgcych na celu zwiekszenie limitow kredytowych u dostawcéw wraz z jednoczesnym
wydtuzeniem terminéw ptatnosci

4. uzyskanie deklaracji wsparcia ze strony gtdwnego akcjonariusza Spétki — tj. Grupy ABC Data S.A.

5. analiza biznesowa planowanych, przysztych projektow

Firma przez kolejne 12 miesiecy bedzie korzysta¢ z pozytywnych zmian spowodowanych przejeciem przez ABC Data S.A,,
co umocnito podstawowe filary dystrybucji: produkt, wiedza oraz ludzie. Dodatkowo w ocenie zarzgdu obecnos¢ spotki
w strukturach grupy kapitatowej ABC Data S.A. ztagodzi potencjalne negatywne konsekwencje niedotrzymania kowenantow
wskaznikow finansowych okreslonych w umowach kredytowych. Umocnity sie pozytywne zmiany we wspotpracy
z najwiekszymi dostawcami. S4E S.A. bedzie kontynuowaé opanowywanie nowych obszaréw dystrybucji i przygotowywad
rozwoj kadry do nowych wyzwan. JesteSmy przygotowani do wprowadzania nowych rozwigzan IT majacych kluczowe
znaczenie dla usprawnienia i optymalizowania kosztowego procesow biznesowych oraz wyjscia naprzeciw zapotrzebowaniu
na nowe rozwigzania wymagane przez zmiany ustawowe w obszarach bezpieczenstwa informacji czy uszczelniania systemu
podatkowego.

Planujemy utrzymanie wysokiego poziomu sprzedazy w oparciu o dotychczasowe portfolio produktow i wprowadzenie
nowych linii produktowych, ktére przyczynia sie do wzrostu sprzedazy w poréwnaniu do osiggnietego juz poziomu. Wzrost
przychoddw ze sprzedazy pozytywnie wptynie na wiekszos¢ wskaznikéw ilustrujgcych kondycje finansowa firmy. Obszarem
Wwcigz wymagajacym prac optymalizacyjnych pozostang, podobnie jak w ubiegtych latach, wskazniki odnoszace sie
do poziomu zadtuzenia, ktére wobec wzrostu przychodéw i poprawy rentownosci nie powinny jednak spowodowad
negatywnych nastepstw.

Zasada kosztu historycznego i waluta sprawozdan

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny w wartosci
godziwej niektérych instrumentéw finansowych. Do danych porédwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31
grudnia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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Zmiany zasad rachunkowosci

W 2017 roku nastgpita zmiana zasad rachunkowosci stosowanych przez Spoétke, polegajagca na zmianie prezentacji
przychoddw i kosztow z dziatalnosci marketingowej $wiadczonej na rzecz dostawcéw Przychody i koszty z dziatalnosci
marketingowej od 2017 roku prezentowane sg odpowiednio w pozycjach przychody ze sprzedazy oraz koszt wfasny
sprzedazy. Przed 2017 rokiem przychody z dziatalnosci marketingowej prezentowane byty w pozycji pozostate przychody
operacyjne, natomiast koszty z dziatalnosci marketingowej w pozycji pozostate koszty operacyjne. Dla zapewnienia
poréwnywalnosci danych sprawozdawczych i poréwnawczych dokonano retrospektywnego przeksztatcenia danych.

Pozostate zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Zasady rachunkowosci

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

— przeniesienia ze Spétki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towaréw,

— scedowania przez Spétke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami,

— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow,

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg,

— mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztdw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Swiadczenie usfug

Przychody z tytutu umoéw o swiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji danej
umowy. W przypadku ustug dtugoterminowych zastosowang przez Spétke metoda mierzenia stopnia zaawansowania ustugi
jest metoda odmiaru wykonanych prac. Z kolei w przypadku ustug o charakterze jednorazowym przychéd rozpoznawany
jest w momencie wykonania ustugi.

Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychody i koszty ujmuje sie poprzez odniesienie
do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie
sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac¢, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu,
w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowgq koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowg
ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Przychody ze $wiadczonych ustug serwisowych sg rozpoznawane
z zachowaniem okresu ich $wiadczenia oraz w wysokosci zapewniajgcej co najmniej pokrycie kosztéw szacowanych do ich
realizacji. Ustugi szkoleniowe sg $wiadczone od razu lub w formie voucheréw szkoleniowych, uprawniajgcych klientow
do skorzystania z nich w terminie i na zasadach okreslonych w voucherze. W przypadku ustug szkoleniowych
zrealizowanych od razu, momentem rozpoznania przychodu jest faktyczny termin realizacji szkolenia. W przypadku ustug
szkoleniowych rozliczanych voucherem, moment rozpoznania przychoddéw jest odroczony do momentu wykorzystania
vouchera przez klienta lub do wygasniecia jego terminu waznosci.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje
sie niezwtocznie jako koszt. W przypadku bezposrednich kosztéw poprzedzajgcych sprzedaz (koszty projektowania
i sporzadzenia ofert) analizowane jest na biezgco prawdopodobienstwo realizacji przychodéw. W sytuacji gdy przychody
sg uprawdopodobnione koszty poprzedzajace sprzedaz rozliczane sg przez rozliczenia miedzyokresowe kosztow.
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Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane s3 narastajgco wediug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujgcej
przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow do wartosci bilansowej
netto tego sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje
leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Spotka jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestycji Spotki
w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséow odzwierciedlajgc statg, okresowg
stope zwrotu z wartosci netto inwestycji Spétki naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg w okresie
wynikajagcym z umowy leasingu. Poczgtkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji i/lub pozyskiwania
leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowe]j leasingowanego skfadnika aktywodw, i ujmuje metoda liniowa
przez okres leasingu.

Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spotki i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce
ztego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkosScig staty. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskdw i strat,
chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé¢ do odpowiednich aktywéw — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie
z zasadami rachunkowosci Spotki dotyczgcymi kosztdw obstugi zadtuzenia. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie
w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metoda liniowg przez okres leasingu,
z wyjagtkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywoéw. Ptatnosci
warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku wystgpienia specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie je jako
zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztéw wynajmu metoda
liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego
rzgdzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywéw objety leasingiem.

Waluty obce

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych s3 przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut s3 odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Spétka wykorzystuje walutowe transakcje forward,
nie stosuje jednak rachunkowosci zabezpieczen.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajgcych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywdéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikdw majgtku, pomniejszajg wartosc
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa
odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy i Swiadczen
rozliczanych w akcjach ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako
koszt okresu, chyba ze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywéw.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w momencie wykonania pracy
przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych nieobecnosci lub w
momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych
nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwiazania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy rozwiazany zostat
stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego
lub gdy nastgpito zapewnienie Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez jednostke
propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Ptatnosci realizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spoétki, co do instrumentow
kapitatowych, do ktdrych ostatecznie nabedzie prawa.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do
przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty
okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie na Swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Biezgcy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany bezposrednio w
kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego Strona 16 z 48



S4E S.A. - Roczne sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2017

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdéznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego
ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja
aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg sSrodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywac¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci
spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, jak rowniez naktady na srodki trwate w budowie.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Jako odrebne pozycje srodkdw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych lub administracyjnych, prezentowane sa w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w koszcie wytworzenia oraz ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje opfaty
oraz, dla odpowiednich aktywdéw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci.
Amortyzacja dotyczaca tych aktywdéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.

Amortyzacja srodkow trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkéw trwatych
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow srodkéw trwatych sa
nastepujace:

Grunty nie podlegajg amortyzacji
Budynki i budowle 4%

Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne. W przypadku aktywow wykupionych z leasingu
za okres amortyzacji przyjmuje sie okres ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub
ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami wtasciwymi ujmowaniu aktywéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych okresla
sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i
strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spéfki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére mozna
wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
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Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne
powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po spetnieniu
szczegotowych warunkéw zawartych w MSR 38. Nakfady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady
nie spetniajgce w/w warunkdéw ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Spotka nie posiada wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow wartosci niematerialnych sg nastepujace:
Licencje na oprogramowanie 2do5 lat
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 5 lat

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okredla sie
jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywdéw pienieznych, ktére s w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeptywoéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy
pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywoéw.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skfadnika aktywow (lub grupy aktywéw), wartosc
ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie,
w ktérym wystgpita.

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywodw)
zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika
aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty
wartosci ujmowane jest przychodach.

Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapaséow obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwigzku z
doprowadzeniem zapasoéw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséow obejmuje cene zakupu, powiekszong o
cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdiniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu,
zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w
zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o
wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia
nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
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W odniesieniu do zapasow, ktére nie s wzajemnie wymienialne oraz wyrobdw i ustug wytworzonych i przeznaczonych do
realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapasow ustala sie metodg szczegdétowej identyfikacji poszczegdlnych kosztéw.
Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw.
W odniesieniu do pozostatych zapasow koszt ustala sie stosujgc metode ,, pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga
dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywéw, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
wyceniane poczgtkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja
zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
—  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

— stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spoétka zarzadza tacznie, zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

— jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub
straty ujmuje sie w rachunku zyskow istrat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniaja
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub mozliwych do okreslenia warunkach
ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po
koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy
ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie
odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem utraty
wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére
wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywdow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe
przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub dtugotrwaty
spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny dowdéd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne aktywa
ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod katem utrate wartosci tgcznie. Obiektywne dowody utraty
wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Spotki w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby
nieterminowych pfatnosci przekraczajgcych srednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki
krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.
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W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
stanowi rdznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdédw a biezgcg wartoscig szacunkowych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg skfadnika aktywoéw
finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio dla
wszystkich aktywdéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartosé bilansowg pomniejsza sie
stosujgc konto korygujace ich pierwotna wartos¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, odpisuje sie jag wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty
zostang pdzniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej
konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychoddéw i kosztéw
operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z
tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majgcego miejsce po
ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli wartos¢
bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego
gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio przez
wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej nastepujace po
wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Wyksiegowanie aktywow finansowych

Spotka wyksiegowuje sktadnik aktywdéw finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywdéw, albo gdy sktadnik aktywow finansowych wraz z zasadniczo catym
ryzykiem i wszystkimi korzySciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Spotka nie
przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow i
utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywoéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu
potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Spdtka zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym
sktadnikiem aktywoéw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywoéw finansowych.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako pozostate
zobowigzania finansowe.

Zobowiqgzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

— zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

— stanowi czes¢ okresSlonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spotka zarzadza tgcznie zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

— jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a
wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od
danego zobowigzania finansowego.
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Pozostate zobowiqzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci
pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spoétki zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spoétce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych igdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozina dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie s3 pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej
wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywdw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie
mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania
tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktdry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spdétke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywéw po odjeciu
bezposrednich kosztow emisji.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Spoétki prezentuja sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy ustug (odsprzedaz)
Przychody ze sprzedazy ustug wtasnych, w tym:
- ustugi serwisowe

- ustugi szkoleniowe

- ustugi wdrozenia

- ustugi pozostate

Od 01.01.2017
do 31.12.2017

po korekcie
0d 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
187 432 150 025
47 840 30158
4 356 5696
2027 2433
1260 1144
987 575

82 1544

239 628 185 879

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w ramach jednego segmentu dziatalnosci: dystrybucja z wartoscia dodang

w segmencie pamieci masowych. Wyniki segmentu jako catosci

sg weryfikowane przez osoby odpowiedzialne

za podejmowanie decyzji operacyjnych, stad Spotka nie przedstawia informacji dotyczacych segmentow operacyjnych.

Poszczegolne rodzaje przychoddw ze sprzedazy obejmuja:

* Sprzedaz towardw — obejmujgcag sprzedaz wysokiej jakosci sprzetu IT, gtdwnie w postaci pamieci masowych

i opartg o te technologie infrastrukture IT,

* Sprzedaz ustug — obejmujgca Swiadczenie ustug serwisowych, szkoleniowych, implementacyjnych i adaptacyjnych
w zakresie sprzedawanych towarow, jak réwniez zapewnienie ciggtosci funkcjonowania dostarczonej infrastruktury

IT.

Przychody ze sprzedazy uzyskiwane sg gtdwnie w oparciu o sprzedaz krajowg. Podziat geograficzny przychodoéw ze

sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ przychodéw
w okresie

Kraj od 1 stycznia 2017

do31 grudnia 2017
Polska 236 656
Irlandia 604
Pozostate kraje 2368

Wartos¢ przychodéw
w okresie

H [ H [
udziat % od 1 stycznia 2016 udziat %
do31 grudnia 2016
98,76% 179 699 96,68%
0,25% 3313 1,78%
0,99% 2 867 1,54%

239 628

185 879

W 2017 roku zaden z klientéw Spédtki nie przekroczyt progu 10% przychoddéw. W roku 2016 klientem Spoétki ktéry
przekroczyt prog 10% przychoddw byta firma netology sp. z 0.0. osiagajac 12% udziatu w przychodach Spétki.
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2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty zakupu ustug do odsprzedazy
Koszt zakupu towaréw

Razem koszty wedtug rodzaju

(-) Koszty sprzedazy

(-) Koszty ogdlnego zarzadu

Razem koszt witasny sprzedazy

Od 01.01.2017
do 31.12.2017

po korekcie
0Od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
(1510) (1334)
(945) (704)

(6 675) (5596)
(177) (63)

(4 140) (3256)
(1177) (1036)
(1228) (1169)
(65 365) (57 223)
(155 063) (116 399)
(236 281) (186 780)
9672 7998
6181 5160
(220 428) (173 622)

Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg koszty wynagrodzen oraz ubezpieczen spotecznych, jak réwniez innych
Swiadczen na rzecz pracownikdéw. Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto

nastepujgce kwoty:

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
w tym:

Koszty biezgcego zatrudnienia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszt niewykorzystanych swiadczen urlopowych

Od 01.01.2017
do 31.12.2017

po korekcie
0d 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
(5317) (4 292)
(4 140) (3279)
(678) (608)
(499) (428)

23

(5317) (4 292)

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):
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3. Liczba pracownikéw w okresie

Zarzad
Pracownicy operacyjni
Ksiegowos¢ i administracja

0d 1.01.2017
do 31.12.2017

0d 1.01.2016
do 31.12.2016

4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Otrzymane odszkodowania
Otrzymane dotacje
Sprzedaz aktywow
Pozostate przychody

Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci naleznosci krotkoterminowych
Likwidacja aktywow
Pozostate koszty

3 3

42 41

5 3

50 47
po korekcie

Od 01.01.2017
do 31.12.2017

Od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
40 59

42 213

42 60

83 991

207 1323

po korekcie

Od 01.01.2017
do 31.12.2017

0Od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
(2228) (200)
(25) (519)
(439) (308)

(2 692) (1027)
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5. Przychody i koszty finansowe

Od 01.01.2017
do 31.12.2017

po korekcie
0Od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentdéw finansowych:
- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 37 (172)
Ogétem zyski/straty z inwestycji finansowych 37 (172)
Koszty finansowe
Koszty odsetek:
-kredyty bankowe (567) (339)
-umowa leasingu (19) (29)
Wycena kontraktéw terminowych - (172)
Pozostate koszty finansowe (461) (333)
Razem koszty finansowe (1 046) (873)
Przychody finansowe
-przychody odsetkowe z krétkoterminowych depozytéw bankowych 1 15
-odsetki od kontrahentéw 80 52
Wycena kontraktéw terminowych 37 -
Pozostate przychody finansowe 246
Razem przychody finansowe 365 67
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6. Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Podatek odroczony

Od 01.01.2017
do 31.12.2017

po korekcie
0Od 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
(1412) (2)
442 (149)
(970) (151)

Rdéznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowg przedstawiajg sie nastepujgco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Koszt podatku dochodowego wg stawki ustawowej (19%)

Efekt podatkowy przychoddéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw

podatkowych

Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw

podatkowych

Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie

Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat

0d 01.01.2017
do 31.12.2017

po korekcie
0d 01.01.2016
do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
179 (1412)

34 (268)

(8) (207)

944 324

970 (151)

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztdw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i
przychoddw, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego, Spétka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy
pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Sktadniki odroczonego podatku dochodowego zostaty przedstawione w nocie 15
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7. Zysk przypadajacy na jedna akcje oraz wyptacone dywidendy

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki oraz sredniej wazonej liczby
akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke i wykazywanych jako akcje wtasne.

po korekcie

0Od 01.01.2017 0d 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spofki (791) (1563)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 1737 1737
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedna akcje) (0,46) (0,90)

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposdb, jak gdyby nastgpita
zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych.

po korekcie

Od 01.01.2017 0Od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

000'PLN 000'PLN

Zysk zastosowany przy ustalaniu (791) (1563)

rozwodnionego zysku na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 1737 1737
Rozwodniony zysk na akcje
(w PLN na jedna akcje)

(0,46) (0,90)

Zarzad bedzie wnioskowat, aby strata zostata pokryta doptatg do kapitatu przez gtéwnego akcjonariusza.
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Rok obrotowy 2016

Wartosc ksiegowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia

Zbycie

Umorzenie

Likwidacja

Wartosc ksiegowa netto na

koniec roku

Stan na 31 grudnia 2016

Koszt lub wartos$¢ z wyceny

Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci

Wartosc ksiegowa netto

Rok obrotowy 2017

Wartosc ksiegowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia

Zbycie

Umorzenie

Likwidacja

Wartosc ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2017

Koszt

Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy
z tytutu utraty wartosci

Wartosc ksiegowa netto

Grunty, Srodki Wyposazenie Razem
budynki transportu i i inne aktywa
i budowle urzadzenia trwate

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

263 2129 61 2453

61 1851 14 1926

(26) (26)

(46) (1139) (1 185)

(9) (9)

278 2832 49 3159

349 6352 100 6 801

(71) (3 520) (51) (3 642)

278 2832 49 3159

278 2832 49 3159

- 2722 56 2778

(130) (130)

(57) (1 847) (32) (1935)

(8) (8)

221 3699 74 3 864

349 8936 156 9442

(128) (5367) (83) (5577)

221 3569 74 3 864

W wartosci netto srodkéw transportu i urzgdzen ujeta jest wartosé netto samochoddéw uzytkowanych na podstawie umoéw

leasingu finansowego wynoszgca: 624 tys. PLN.

Spotka na biezgco dokonuje przegladu majatku trwatego pod katem ewentualnej utraty wartosci spowodowanej poprzez
zmiane warunkoéw rynkowych i gospodarczych, dokonujac biezgcych odpisow i likwidacji majatku nieprzydatnego.

Dokonana na dzien 31 grudnia 2017 roku analiza struktury majatku nie wskazata na wystgpienie zadnych istotnych
przestanek wskazujgcych na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.
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9. Wartosci niematerialne

Oprogramowanie Znaki Koszty Zaliczki Pozostate Razem
i licencje towarowe zakonczonych na WNiP
komputerowe prac
rozwojowych
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

Rok obrotowy 2016
Wartos¢ ksiegowa netto na 1019 i i i 1019
poczatek roku
Zwiekszenia 323 - - - 323
Umorzenie (234) - - - (234)
Wartos¢ ksiegowa netto na
koniec rokueg 1108 ) ) ) 1108
Stan na 31 grudnia 2016
Koszt (brutto) 1684 - - - 1684
Umorzenie i faczne
dotychczasowe (576) - - - (576)
odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartosc ksiegowa netto 1108 - - - 1108
Rok obrotowy 2017
Wartos¢ ksiegowa netto na 1108 i i i 1108
poczatek roku
Zwiekszenia 36 5 457 501 999
Reklasyfikacja (442) 7 522 87
Umorzenie (227) (1) (43) - (271)
Wartos¢ ksiggowa netto na 476 11 479 457 501 1924
koniec roku
Stan na 31 grudnia 2017
Koszt (brutto) 1278 12 522 457 501 2770
Umorzenie i faczne
dotychczasowe odpisy z tytutu (803) (1) (43) - - (847)
utraty wartosci
Wartosc ksiegowa netto 476 11 479 457 501 1924

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktéry wynosi od 2
do 5 lat. Na poszczegdlne dni bilansowe nie stwierdzono przestanek wskazujgcych na mozliwo$é wystgpienia utraty
wartosci.

Spotka biezgco dokonuje przeglagdu wartosci niematerialnych pod katem ewentualnej utraty wartosci spowodowanej
poprzez zmiane warunkow rynkowych i gospodarczych, dokonujgc biezgcych odpiséw i likwidacji majatku nieprzydatnego.

Dokonana na dzien 31 grudnia 2017 roku analiza struktury wartosci niematerialnych nie wskazata na wystgpienie zadnych
istotnych przestanek wskazujacych na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.

Zadne z posiadanych przez Spdtke wartosci niematerialnych nie sg objete zabezpieczeniem na poczet sptaty zobowiazan
Spotki.

Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych obcigzajg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw pozycje kosztéw ogdlnego
zarzadu i sprzedazy.
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10. Udzielone pozyczki i pochodne instrumenty finansowe

Udzielone pozyczki

Spotka uczestniczac w ztozonym projekcie, ktérego wartosé przekracza 10 min zt. udzielita zabezpieczenia (gwarancji
dobrego wykonania) w formie pozyczki udzielonej jednemu ze swoich klientéw na kwote 412 tys. zt. Spdétka zamierza
zamieni¢ tg pozyczke na gwarancje bankowa. Pozyczka jest oprocentowana odsetkami w wysokosci poréwnywalnej
do konkurencyjnych cen rynkowych. Pierwotny termin sptaty tej pozyczki ustalony na 30 kwietnia 2017 zostat wydtuzony
do momentu wystawienia przez Spoétke gwarancji bankowej. Pozyczka zostata zabezpieczona wekslem in blanco wraz
z deklaracjg wekslowg oraz blokadg na rachunku bankowym klienta.

Pochodne instrumenty finansowe

stan na dzien 31.12.2017 stan na dzien 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
aktywa zobowigzana aktywa zobowiazania
Transakcje forward na zakup walut 34 - -
Razem 34 - -
Czes¢ krotkoterminowa 34 - - 3

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,
a takze skutki ich rozliczenia ujmowane sg w catosci w rachunku zyskéw i strat.

Powyzisze transakcje s3g jedynymi aktywami (zobowigzaniami) jakie spdtka posiada, a ktdore zakwalifikowane
sg do instrumentdéw przeznaczonych do obrotu i wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie posiadata zadnych innych aktywow i zobowigzan jakie
wyceniane bylyby w wartosci godziwej. Nie wystgpity sytuacje zwigzane z reklasyfikacjg aktywow finansowych jak rowniez
zaistnieniem jakichkolwiek instrumentéw finansowych zaliczonych do Poziomu 1 lub Poziomu 2 (zgodnie z MSSF 7) oraz
transakcje skutkujgce przemieszczeniem instrumentow pomiedzy poziomami klasyfikacji.
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11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
Naleznosci handlowe 78 088 68 100
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci (3118) (890)
Naleznosci handlowe netto 74 969 67 210
Naleznosci z tytutu podatkéw 61
Przedptaty i rozliczenia miedzyokresowe 5153 3207
Pozostate naleznosci 55 30
Razem naleznosci krotkoterminowe 80 239 70 447

Struktura wiekowa naleznosci finansowych spétki:

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
E;Is::;zm;:gizt:éone utratg wartosci, 57 647 52 741
Naleznosci nieobarczone utratg wartosci,
przeterminowane w okresie™:
do 1 m-ca 9278 8243
1-3 m-cy 6 360 3583
4-6 m-cy 11 881
>6 m-cy 1292 1192
16 941 13 899
Naleznosci obarczone utratg wartosci:
przeterminowane w okresie:
1-3 m-cy 217
4-6 m-cy 132
6-12 m-cy 19 13
powyzej 12 m-cy 3131 1446
(-) odpisy aktualizujgce (3118) (889)
380 570
Razem naleznosci handlowe netto 74 969 67 210

WSredni termin udzielanego kredytu kupieckiego w ramach transakcji sprzedazy wynosi 30 - 45 dni, przy czym przy znaczacych transakcjach sprzedazy
ptatnosci naleznosci moga by¢ rozktadane na dtuzszy okres.
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Spotka konsekwentnie prowadzi polityke ubezpieczenia ryzyka kupieckiego na bazie umowy z Towarzystwem Ubezpieczen
Euler Hermes S.A. oraz umowy w zakresie ubezpieczenia nadwyzkowego TOP UP z Credendo — Excess & Surety. Na dzien 31
grudnia 2017 wartos¢ naleznosci Spoétki jest objetych tym ubezpieczeniem wynosita 34,4 M PLN. Maksymalne narazenie na
ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy jest rowne wartosci bilansowej naleznosci przed odpisem aktualizujgcym.
Zarzad Spotki uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Ryzyko kredytowe Spétki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Koncentracja ryzyka kredytowego w
Spotce jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowe] na duzg liczbe odbiorcéw, przy czym
roztozenie ekspozycji podlega zmianom w czasie. Jedynym klientem, ktérego saldo naleznosci przekraczato na 31/12/2017
10% wszystkich naleznosci Spotki, stanowigc 12% udziatu w ogdlnym portfelu naleznosci byta firma net-o-logy sp. z 0.0.,
przy czym na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania naleznosci te zostaty sptacone przez net-o-logy sp. z o.o.
Naleznosci nieobarczone utratg wartosci (tak przeterminowane jak i nieprzeterminowane) pochodzg od statej bazy
Klientow Spétki z ktérymi wspdtpracuje ona od wielu lat.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku Spdtka posiada zagrozone naleznosci od jednego Klienta na taczng kwote 856 tys. zt.
Zarzad Spétki podjat decyzje o dochodzeniu tych naleznosci na drodze sgdowej, co wynikato tak z przeterminowania
przedmiotowych naleznosci jak rowniez niekorzystnych, z punktu widzenia intereséw Spoétki, zmian organizacyjnych
przedsiebiorstwa Klienta, moggacych ograniczy¢ Sciggalnosé¢ naleznosci. W konsekwencji dziatan zarzagdu w stosunku do
czesci roszczenia o wartosci 789 tys. ztotych Spodtka uzyskata sadowe zabezpieczenie w postaci zajecia przystugujgcej
Klientowi wierzytelnosci o facznej wartosci 900 tys. ztotych. W stosunku do pozostatej czesci naleznosci tj. 67 tys. ztotych
Spotka posiada nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym co do ktérego Klient wnidst sprzeciw. Rownolegle zarzad
Spotki podjat kolejne kroki prawne majace na celu uznanie czynnosci prawnych Klienta, polegajgcych na reorganizacji jego
przedsiebiorstwa, za bezskuteczne oraz wystgpit z wnioskiem o ustanowienie kuratora sadowego dla przedsiebiorstwa
Klienta. Jednoczesnie zarzad rozpoczat rozmowy z innymi podmiotami sieci partnerskiej oraz jej dostawcami w celu
ustalenia innych alternatywnych mozliwosci windykacji naleznosci lub ich kompensacyjnego rozliczenia. Rownolegle do
dziatan podjetych w stosunku do Klienta dtuznika, Spotka podjeta dziatania w stosunku do klienta korncowego, z roszczeniem
o miarkowanie nieuzasadnionych kar naliczonych Klientowi dtuznikowi Spétki, ktére stanowito gtéwng przyczyne powstania
naleznosci spornych. Roszczenia te nie ulegty przedawnieniu a Spotka uzyskata dwa korzystne wyroki wydane przez sady
pierwszej instancji z ktorych tgczna wartos$¢ zasadzonych naleznosci, odsetek oraz kosztéw zastepstwa procesowego wynosi
866 tys. zt. Potwierdzajg one dotychczasowa opinie niezaleznej kancelarii prawniczej zatrudnionej przez Spétke o wysokim
prawdopodobienstwie odzyskania naleznosci - co jest rowniez zgodne z ocenami zarzgdu Spotki oraz powzietymi juz po dniu
bilansowym (31 grudnia 2017) informacjami w sprawie, przy czym ze wzgledu na konieczne procedury sagdowe wigze sie z
relatywnie dtugim horyzontem postepowania.

Zachowujac jednak zasade ostroznej wyceny i uwzgledniajagc potencjalng utrate wartosci powyzszych naleznosci zarzad
Spotki wzigt pod uwage przedstawione powyzej okolicznosci utrzymat w mocy odpis aktualizujgcy w wysokosci 495 tys. zi.
na koniec 2017 roku. Z uwagi na toczace sie rozmowy, oraz mozliwos¢ dochodzenia naleznych kwot jedynie na drodze
sgdowej, szacunek odpisdw aktualizujgcych oraz ocena $ciggalnosci tych kwot moze ulec zmianie w przysztosci.

Réwnoczesnie wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku Spétka posiada przeterminowane ale zgodnie z posiadang przez
zarzad Spotki wiedzg nie zagrozone naleznosci od dwadch innych Klientéw powigzanych ze sobg (na podstawie istniejgcej
unii personalnej) na faczng kwote 577 tys. zt Spotka uzyskata 18 czerwca 2016 sgdowy nakaz zaptaty na cze$é tych
naleznosci na kwote 154 tys. zt. Klient zwrdcit sie do zarzadu Spétki z propozycjg zawarcia ugody i réwnoczesnej sptaty
naleznosci za obydwa podmioty, ktérg ponawiat w trakcie 2017. Klient zgodnie z planem dokonat inkorporacji catej spotki
do innego podmiotu notowanego na rynku rownolegtym GPW S.A. - NewConnect. Niestety w trakcie roku 2017 ani do dnia
publikacji niniejszego raportu nie nastgpit zaden przetom w sprawie uzyskania zaptaty, dlatego zarzad Spotki zachowujac
zasade ostroznej wyceny zwiekszyt odpis aktualizujgcy naleznosci do wysokosci petnej kwoty dochodzonych naleznosci.

19 lutego 2018 zarzad Spotki powzigt informacje, ze Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ogtosit upadtosé spotki IT.EXPERT Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie. W nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 18/2017 z dnia 22.11.2017 r. spétka IT.EXPERT Sp. z 0.0. byta
kontrahentem Spétki. S4E S.A. na dzien 19 lutego 2018 posiadata 1.038 tys. zt naleznosci od IT.EXPERT Sp. z 0.0. W zwigzku
z powyzszym zarzad S4E S.A. w tym samym dniu podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego w wysokosci
1.038 tys. zt, ktéry obcigzyt wynik 2017 roku.
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Wartosci bilansowe naleznosci handlowych w walutach obcych obejmuja:

Waluta stan na dzien stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
uUsD 1412 489
EUR 163 447

Naleznosci handlowe sg przedmiotem zabezpieczenia wykorzystywanego przez Spotke kredytu (nota 17), w tym:
—  z tytutu kredytu udzielonego Credit Agricole Bank Polska we Wroctawiu w kwocie minimalnej wynoszacej 10 min zi,

— z tytutu kredytu udzielonego przez Alior Bank w Warszawie w kwocie wynikajgcej z wartosci sald naleznosci od
dwadch klientdw tgcznie na dzien 31/12/2017 wynoszgcych 7,7 min zt.

12. Zapasy
stan na dzien stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
Towary 2276 9897
Odpisy aktualizujgce (188) (368)
2088 9529

Koszt zapasow ujety w pozycji ,,Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw” wynidst 154 469 tys. PLN. Wedtug
przewidywan spotki catos¢ zapaséw zwigzana jest ze sprzedazg planowang w kolejnych 12 miesigcach. Zapasy wykazane w
sprawozdaniu finansowym nie sg przedmiotem zabezpieczenia na poczet sptaty zobowigzan Spotki.

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

stan na dzien stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

000' PLN 000' PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 8715 3612
Krétkoterminowe depozyty bankowe 431 1377
9 146 4989

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywdw pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych wchodzg salda wykazane powyze;j.
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14. Kapital wiasny

Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
liczba akcji
wartos¢ nominalna jednej akcji

stan na dzien

stan na dzien

Wartos$¢ nominalna wszystkich akgji

31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
1737171 1737171
1 1

1737 1737

Wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje s akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania co do uczestnictwa w

podziale zysku.

Wedtug stanu na 31.12.2017 akcjonariat Spotki przedstawia sie nastepujgco:

ilos¢ posiadanych akgji

SPV Sail sp. z0.0. *
Pozostali

udziat w kapitale i gtosach

1412423 81,31%
324748 18,69%
1737171 100,00%

* podmiot zalezny od ABC Data S.A.

Kapital zapasowy

Stan na poczatek okresu

Kapitat zapasowy z tytutu podziatu
wyniku finansowego za 2016 rok
Korekta wyniku 2016 roku

stan na dzien

stan na dzien

Stan na koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
11973 8909
1425 3064

13 398 11973

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat zatrzymany w Spdtce decyzjg jej wtascicieli pochodzacy z podziatu zysku Spotki.

Zgodnie z obowigzujgcym jednostke prawem, Spdtka jest zobowigzana do przeznaczania na poczet kapitatu zapasowego co
najmniej 8% zysku netto danego roku do czasu osiaggniecia przez kapitat zapasowy 1/3 wartosci kapitatu akcyjnego. Kapitat

zapasowy w wysokosci 1/3 wartosci kapitatu akcyjnego moze byé uzyty tylko w celu pokrycia straty.
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Kapitat rezerwowy

stan na dzien stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

000' PLN 000' PLN

Stan na poczatek okresu - 865
Kapitat rezerwowy z tytutu programu opcji menedzerskich - (865)

Stan na koniec okresu - -

Kapitat rezerwowy z tytutu programu opcji menedzerskich zostat rozwigzany z powodu wygasniecia programu i uptywu
czasu na realizacje jego celow.

15. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego obejmuja:

stan na dzien stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1640 1016
przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy

1640 1016

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (531) (349)
przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

(531) (349)
1109 667

W sprawozdaniu z sytuacji finansowe] aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego prezentowane sg w wartosci
netto. Podatek odroczony zostat skalkulowany na podstawie rdznic przejsciowych. Zmiana stanu aktywow i zobowigzan
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku, z podziatem na rodzaje réznic przejsciowych, przedstawione
zostaty ponize;j.

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Ujecie srodkéw Réznice Wycena Naliczone Naliczone Kapitalizacja Razem
trwatych kursowe kontraktu odsetki od rabaty kosztow
w leasingu terminowego naleznosci
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2016 37 8 31 49 176 301
Obcigzenie/(uznanie
azenie/( ) 7 3 (30) (49) 47 70 48

wyniku finansowego
Stan na 31 grudnia 2016 a4 11 1 - 223 70 349
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego
Stan na 31 grudnia 2017 37 67 7 341 79 531

(7) 56 6 - 118 182
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Réznice Rezerwy Odpis Réznice Rozliczenia Pozostate Razem
kursowe na aktualizujacy przejSciowe miedzyokresowe
zobowiazania aktywa na srodkach przychodow
niefinansowe trwatych
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN (:’(I).(I)\l
Stan na 1 stycznia
68 778 257 14 1117
2016
Obcigzenie/(uznanie) (55) (484) (18) (14) 298 172 (101)
wyniku finansowego
Stan na 31 grudnia 13 294 239 . 298 172 1016
2016
Obcigzenie/(uznanie) (5) 187 389 - 215 (172) 624
wyniku finansowego
Stan na 31 grudnia 8 481 628 - 513 10 1640

2017

16. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Okres do 1 roku Okres od 1 roku do 5 lat Suma

000' PLN 000' PLN 000' PLN

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 336 96 432

Optaty minimalne 34 97 441
4

Koszty finansowe 8 1 9

336 96 432

Wartos¢ biezaca optat

Zgodnie z polityka Spétki, czeé¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu finansowego. Sredni okres
leasingu wynosi 3 lata. W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku srednie efektywne oprocentowanie zobowigzan
leasingowych wynosito 1,9%. Stopa procentowa jest stata i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy
leasingowe majg ustalony z géry harmonogram sptat i Spétka nie zawarta zadnych umoéow warunkowych ptatnosci ratalnych.
Zobowigzania z tytutu leasingu sg denominowane w polskich ztotych.
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17. Kredyty i pozyczki

stan na dzien stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

000' PLN 000' PLN

Krétkoterminowe kredyty 14767 10962

w tym:

Bank Alior S.A. 9767

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 10 962
mBank S.A. 5000

Na dzien bilansowy Spotka posiada umowy kredytow bankowych z:
. Alior Bank umozliwiajgcy finansowanie biezgcej dziatalnosci do kwoty 10 min zt,
. Credit Agricole umozliwiajacy finansowanie biezgcej dziatalnosci do kwoty 10 min zt,
. ING Bank umozliwiajgcy finansowanie biezgcej dziatalnosci do kwoty 10 min zt,
. mBank umozliwiajgcy finansowanie biezgcej dziatalnosci do kwoty 5 min zt,

W trakcie roku finansowego 2017 Spoétka nie spetnita jednego z kowenantéw finansowych dotyczgcych umowy kredytowe;j
z mBank, tj. nie utrzymata wskaznika kapitaty wtasne / suma bilansowa w pierwszych trzech pierwszych kwartatach
na poziomie co najmniej 20%, a w kwartale czwartym minimum 15% przy dopuszczalnym jednorazowym niespetnieniu.
Wskaznik ten wynosit w poszczegdlnych kwartatach odpowiednio:

Q1/2017 21% - kowenant spetniony,

Q2/2017 16% - pierwsze dozwolone niespetnienie wskaznika,

Q3/2017 14% - kowenant niespetniony,

Q4/2017 9,9% - kowenant niespetniony.

Bank mBank miat prawo do przedterminowego wypowiedzenia umowy, z ktérego jednak nie skorzystat.

Spotka posiadata réwniez dostepne limity faktoringu petnego na mocy umow faktoringowych podpisanych z:
. mFaktoring do kwoty 20 min zt (zwiekszony nastepnie 20.02.2018 do kwoty 30 min zt).

18. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

stan na dzien stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

000' PLN 000' PLN

Zobowigzania handlowe 57 589 55 092
Zobowigzanie z tytutu podatkéw 5893 6618
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 110 93
Krétkoterminowe RMK bierne 2487 3376
Przychody przysztych okreséw 1696 1486
Pozostate zobowigzania 5038 733
72 812 67 398

Srednio termin ptatnoéci zobowigzah handlowych wynosi 30-45 dni. Cato$¢ zobowigzan obejmuje pozycje

krotkoterminowe. Zarzad Spétki uwaza, ze wartos$é ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwej.
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19. RMK bierne

Wykonane Rezerwa na Rezerwa
ustugi nie Swiadczenia na premie i Razem

zafakturowane urlopowe wynagrodzenia
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2016 2099 150 1759 4008
Utworzenie dodatkowych rezerw 5334 173 415 5922
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (4772) (23) (1759) (6 554)
Stan na 31 grudnia 2016 2661 300 415 3376
Utworzenie dodatkowych rezerw 12 806 37 450 13293
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (13 768) (415) (14 183)
Stan na 31 grudnia 2017 1700 337 450 2487

Rezerwy na niewykonane ustugi dotyczg przede wszystkim szacunkowych kosztéw ustug podwykonawstwa zakupionych w
zwigzku ze sprzedazg towardw i ustug oferowanych przez Spétke. W nieznacznej czesci obejmujg one takze inne ustugi
zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem jednostki. Pozostate tytuty rezerw obejmujg rezerwy na swiadczenia pracownicze w

postaci niewykorzystanych urlopéw oraz Swiadczen premiowych.
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20. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk netto roku obrotowego
Korekty:

Podatek dochodowy

Amortyzacja sSrodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Koszty programu opcji menadzerskich

(Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéow
finansowych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Przychody z tytutu odsetek

Koszty odsetek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

PLN '000

(791)
4080
(50)
1935
271

(37)

7441
(9 859)
3872
(42)
549
3290

po korekcie
okres

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN '000

(1563)
(7 884)
(385)
1249
170
(865)
169

(3491)
26042
(31056)
(60)
(25)
368

(9 446)
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Umowy leasingu operacyjnego (umowy wynajmu)

Minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego 31.12.2017 31.12.2016

000'PLN 000'PLN
do 1 roku 433 561
1rokudo5 lat 728 1232

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego zwigzane sg z najmem biur Spoétki.

21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada zadnych udziatdbw w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych
lub wspétkontrolowanych, takze w rozumieniu jednostek specjalnego przeznaczenia.

Jej gtdbwnymi podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy s3a:

(a) SPV Sail sp. z 0.0. — jednostka posiadajgca kontrole nad Spotkg poprzez posiadany udziat w kapitale akcyjnym oraz
prawach gtosu, podmiot zalezny od ABC Data S.A.

(b) Kluczowy personel kierowniczy w sktad ktérego wchodza cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, jak réwniez
cztonkowie kadry kierowniczej, tgcznie z podmiotami powigzanymi z tymi osobami zgodnie z MSR 24.

W ciggu okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym, Spdtka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze
swoimi podmiotami powigzanymi:

okres do 31.12.2017 okres do 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
Sprzedaz Zakup Sprzedaz Zakup
Podmioty majace kontrole nad jednostka 98 3207 - 2748
Pozostate podmioty powigzane - 931 24 1005
Razem 98 4138 24 3753

Stosowane warunki handlowe w transakcjach z podmiotami powigzanymi oparte sg o warunki rynkowe.
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22. Wynagrodzenia kluczowych cztonkoéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkéw organdw zarzadczych oraz nadzorczych jak réwniez cztonkdéw pozostatej kadry kierowniczej
ksztattowaty sie nastepujgco:

stan na dzien stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
Cztonkowie Zarzadu
Krétkoterminowe wyptacone swiadczenia pracownicze 180 688
Swiadczenia w formie opcji na akcje
180 688
Cztonkowie Rady Nadzorczej
Krétkoterminowe wyptacone swiadczenia pracownicze - 13
- 13
Cztonkowie pozostatej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe wyptacone swiadczenia pracownicze 615 736
615 736
795 1437

Swiadczenia przedstawione powyzej, wynikaja z ptatnosci jakie wykonane zostaly na podstawie umdéw o prace lub tez
petnionej funkcji. Kluczowemu personelowi kadry zarzadzajgcej w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie
udzielata zadnych kredytow i poreczen. Nie otrzymata takze od tych oséb zadnych form finansowania w ramach pozyczek
lub udzielonych gwarancji.

23. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spdétce ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, tak aby Spdotka mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci
pozostatym interesariuszom, przy jednoczesnym zabezpieczeniu witasciwej struktury finansowania, uwzgledniajac przy tym
nastepujgce elementy:

* wyniki dziatalnos$ci powigzane ze zrédtami ich finansowania,
* zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i stosownie do zmian warunkéw ekonomicznych odpowiednio stara sie jg
modyfikowac. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze wptywac na polityke dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcié kapitat akcjonariuszom, wyemitowaé¢ nowe akcje lub odpowiednio skorygowa¢ poziom zadtuzenia
zewnetrznego.

Zgodnie z praktyka Spotki zarzadzanie kapitatem monitorowane jest na podstawie wskaznika stosunku dtugu netto do
kapitatu wtasnego, gdzie dtug netto obejmuje catos¢ zobowigzan Spotki po wytaczeniu zobowigzan wynikajacych z
instrumentéw pochodnych oraz rezerw na zobowigzania i pomniejszeniu o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Wedtug
stosowanej praktyki Spotki stosunek tych wielkosci nie powinien przekracza¢ wskaznika 8,0.
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Wskaznik ten w okresach objetych sprawozdaniem finansowym ksztaltowat sie nastepujaco:

Zobowigzania ogétem

(-) zobowiazania z tytutu krétkoterminowych rezerw
(-) zobowiazania z tytutu instrumentéw pochodnych
(-) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug netto

Kapitat wtasny

Wskaznik

24, Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Pozyczki i naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wykazane w bilansie jako:
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiqzania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Pozostate zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajgcych

Wykazane w bilansie jako:
Zobowigzania handlowe i pozostate
Pozyczki i kredyty
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

stan na dzien

stan na dzien stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN

89 897 80122

2 487 3376

9 146 4989

78 264 71757

11 356 12 147

6,89 5,91

stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

000' PLN 000' PLN
34

78 204 68 295

9146 4989

87 385 73 284

78 204 68 295

9146 4989

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
000' PLN 000' PLN

- 3

88011 79 104
88011 79 107
72812 67 398
14767 10962

- 3

432 744
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25. Ryzyko finansowe

Spotka jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi emitowanymi i posiadanymi w
ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Gtownymi czynnikami ryzyka sg ryzyko kredytowe iryzyko ptynnosci oraz
ryzyko rynkowe obejmujgce gtéwnie ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursowe. Spétka zarzadza ryzykiem finansowym
przed wszystkim poprzez biezgce i state monitorowanie aktywéw i zobowigzan finansowych. Spétka nie stosuje zadnych
form rachunkowosci zabezpieczen, jednakze wykorzystuje transakcje pochodne w celu minimalizacji gtdwnie ryzyka
kursowego.

Polityka zarzgdzania ryzykiem finansowym okresla zasady oraz zakres odpowiedzialnosci w obszarze zarzgdzania ryzykiem
finansowym, a w szczegdlnosci:

— miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,

— limity transakcyjne oraz oceny kredytowe dla podmiotéw z ktdrymi Spétka podejmuje transakcje.

26. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Spdtka poniesie
straty finansowe. Spdtka stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warunkéw umowy. Spétka konsekwentnie prowadzi polityke ubezpieczenia ryzyka kupieckiego na bazie
umowy z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. oraz umowy ubezpieczenia nadwyzkowego TOP UP z Credendo —
Excess & Surety.

Aktywa finansowe posiadane przez Spotke obejmuja jedynie naleznosci handlowe (nota 11) oraz srodki pieniezne (nota 13).
Na naleznosci z tytutu dostaw, bedace podstawowymi aktywami finansowymi Spétki sktadajg sie kwoty nalezne od duzej
liczby klientéw. Spétka prowadzi biezgcg ocene tych naleznosci oraz monitoring ich windykacji. Spétka nie jest narazona na
istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw o podobnych cechach.

Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym odpowiada maksymalnemu narazeniu
Spotki na ryzyko kredytowe.

27. Ryzyko stop procentowych

W okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku ryzyko stép procentowych
obejmowato jedynie ryzyko zwigzane z wykorzystaniem kredytéw. tgczne zadtuzenie Spétki z tych tytutdw na koniec
2017 roku wynosito 14 767 tys. PLN zas na koniec 2016 roku wynosito 10 962 tys. PLN.

Spotka nie stosuje zabezpieczen stdp procentowych. Oprocentowanie kredytéw wykorzystywanych przez Spotke jest
zmienne oparte na stopie WIBOR 1 lub 3 miesiecznej. Zarzadzanie tym ryzykiem realizowane jest na etapie podpisywania
umoéw kredytowych w trakcie poprzedzajgcych podpisanie negocjacji.

Zmiana kosztéw kredytu o 1% (referencyjnej stopy WIBOR) doprowadzitby do zmiany kosztéw finansowania o 148 tys. zt.
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28. Ryzyko kursowe

Ryzyko walutowe Spétki zwigzane jest gtéwnie z istniejgcymi naleznosciami i zobowigzaniami wyrazonymi w walutach
obcych. Spoétka na biezgco monitoruje zmiany kursow walut w celu minimalizowania strat z tytutu ujemnych rdznic
kursowych oraz ewentualnej maksymalizacji zyskéw. Ponadto w celu zabezpieczenia sie przed niekorzystnymi zmianami
kursow walut obcych Spétka zabezpiecza transakcjami forward wiekszo$¢ zobowigzan denominowanych w walutach innych
niz ztoty. W tym zakresie nie stosuje jednak rachunkowosci zabezpieczen

W okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2016 roku ryzyko kursowe obejmowato ryzyko
zwigzane z istnieniem sald naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych,
ktérych wartosci przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
000' PLN 000' PLN
Wartos¢ w Wartosc¢ w Wartosc¢ w Wartosc¢ w
walucie PLN walucie PLN
Aktywa w walutach obcych, w tym:
w USD 1412 4916 529 2211
w EUR 163 679 581 2570
Razem 5595 4781
Zobowiazania w walutach obcych, w tym:
w USD 4167 14 507 875 3657
w EUR 10679 44 541 5 849 25876
Razem 59 048 29533

W ocenie zarzadu wzrost kursow walutowych o 5% wptynatby na zmniejszenie wyniku finansowego za 2017 rok w wartosci
okoto 2,7 mIn PLN. Spadek kurséw o 5% spowodowatby wzrost wyniku o te sama kwote.

W ocenie zarzadu wzrost kursow walutowych o 5% wptynatby na zmniejszenie wyniku finansowego za 2016 rok w wartosci
okoto 1,2 min PLN. Spadek kurséw o 5% spowodowatby wzrost wyniku o te sama kwote.

29. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci Spotki zwigzane jest gtdwnie z finansowaniem zobowigzan Spoétki. Spétka na biezgco monitoruje osiggane
wskazniki ptynnosci finansowej. Spdtka  zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielkos¢ kapitatu,
wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane irzeczywiste
przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile wymagalnosci aktywoéw i zobowigzan finansowych. Szczegétowe ryzyka
zidentyfikowane przez Spotke zostaty opisane w nocie o kontynuacji dziatania.

Wszystkie zobowigzania handlowe oraz finansowe zapadajg w okresie 12 miesiecy od 31/12/2017. Zarzad planuje pokry¢ te
zobowigzania wptywami z naleznosci handlowych wykazanych w bilansie wymaganych w okresie 12 miesiecy od
31/12/2017.
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30. Inne ryzyka rynkowe i specyficzne dla jednostki

Ryzyko zahamowania tendencji wzrostu rynku informatycznego

Spotka jest wysokiej klasy specjalista dziatajgcym na rynku magazyndw danych, infrastruktury sieciowej oraz serwerdw.
Spotka zajmuje sie sprzedazg urzadzen i systemow Swiatowych lideréw, wystepujac w charakterze dystrybutora z duzg
wartoscig dodang. Sprzedaz sprzetu komputerowego, oprogramowania oraz ustug informatycznych charakteryzuje sie duza
wrazliwoscig na wahania koniunktury gospodarczej. W czasie stabej koniunktury przedsiebiorstwa ograniczajg dziatalnos¢
inwestycyjng, w tym wydatki na produkty i ustugi oferowane przez Emitenta.

Ryzyko koncentracji umoéw i zamdwien

Ryzyko koncentracji umoéw i zamodwien pozycjonuje sie w Spotce na stosunkowo niskim poziomie. Polityka sprzedazy Spotki
polega na utrzymywanie istniejgcych relacji handlowych, jak réwniez ciggtym aktywnym pozyskiwaniu nowych partneréw
biznesowych, w celu dalszego rozdrobnienia struktury odbiorcéw produktow i ustug Spotki. Dodatkowo kierunki sprzedazy
sg zdywersyfikowane zaréwno pod wzgledem geograficznym, jaki branzowym, co w ocenie Zarzadu Spoétki znacznie
minimalizuje prawdopodobienstwo zaistnienia powyzszego ryzyka.

Ryzyko konkurencji

Istotny wptyw na sytuacje Spétki wywierajg podmioty konkurujgce wobec Spétki, zaréwno ze strony innych dystrybutoréw
dziatajgcych aktualnie na polskim rynku informatycznym, jak i samych dostawcéw. Istnieje takze ryzyko wzrostu konkurencji
poprzez wejscie na rynek polski miedzynarodowych korporacji. Spotka stara sie systematycznie wzmacnia¢ przewage
konkurencyjng m.in. poprzez ciggte podnoszenie kompetencji technologicznych, rozwéj ustug doradczo-projektowych oraz
poszerzanie oferty produktowej o nowe, niszowe, atrakcyjne rozwigzania.

31. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (20 lutego 2018) Spdétka podpisata aneks do umowy z mFaktoring, zwiekszajgcy dostepny limit
faktoringu petnego do 30 min zt. Poza tym nie wystgpity inne istotne zdarzenia.
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32. Korekty wyniku lat ubiegtych i bilansu otwarcia

Spotka w trakcie sporzgdzania niniejszego sprawozdania finansowego zidentyfikowata btedy lat ubiegtych w ujeciu wyniku
lat ubiegtych i zdecydowata sie wprowadzi¢ korekty bilansu otwarcia, wymienione w tabeli ponizej. Korekty dotyczg sald
bilansowych na dzien 31/12/2016 i rachunku zyskdw i strat za 2016. Réwnoczesnie Zarzad dokonat przegladu tych korekt
pod katem wystgpienia analogicznych przypadkéw na dzien bilansowy 31/12/2015 i nie zidentyfikowat istotnych
nieprawidtowosci.

Opis korygowanej pozycji Nr Wartosc¢ korekty na Dodatkowy komentarz
korekty 31/12/2016 PLN’000

Korekta transakcji sprzedazy K_1 (909)  Wartos¢ transakcji (w tym retrospektywnych faktur
korygujacych) pierwotnie ujete w dacie dokumentu zostata
skorygowana do faktycznego okresu dostaw i/lub
Swiadczenia ustug.

Rozpoznanie kosztu z RMK K_2 (2085) Dotyczy ustug wsparcia pierwotnie rozpoznawanych w
okresie $wiadczenia wsparcia przez dostawce na moment
ich nabycia.

Podwdjne ujecie kosztu K_3 329 Korekta nierozwigzanej rezerwy kosztowej

Zawigzanie rezerwy urlopowej K_4 (173)  Korekta rezerwy

Rozwigzanie programu opcyjnego K_5 350 Zwigzane z programem opcji menedzerskich, ktérego

termin minat a oczekiwane cele nie zostaty spetnione

Zawigzanie rezerwy na ubezp. naleznosci K_6 (157)  Korekta rozliczenia kosztéw ubezpieczenia otrzymanego
przez Spétke po dniu bilansowym 31/12/2016

Korekta aktywacji kosztéw prac rozwojowych K_7 (364) Korekta zgodnie z momentem powstania kosztéw

Korekta rezerwy na koszty biezgcego okresu K_8 (607) Korekta dotyczaca kosztow dotyczacych lat ubiegtych
rozpoznanych pierwotnie w 2017

Korekta podatku biezgcego K_9 213  Zwigzana z korekta kosztow o ktérych mowa powyzej
Korekta podatku odroczonego K_10 413  Zwigzana z korekta rdznic przejsciowych o ktérych mowa
powyzej
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przed korekta po korekcie
Nr korekty 31.12.2016 31.12.2016 korekta
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3159 3159
Wartosci niematerialne K_7 1472 1108 -364
K_1 2371 2371
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci dtugoterminowe K_2
K_6
Udzielone pozyczki -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 533 667 134
Razem aktywa trwate 5164 7 305 2141
Aktywa obrotowe
Zapasy 4704 9529 4 825
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci K 1 82767 70 447 -12.320
Pochodne instrumenty finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4989 4989
Razem aktywa obrotowe 92 460 84 965 -7 495
Aktywa razem 97 624 92 270 -5354
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 1737 1737
Kapitat zapasowy 11973 11973
Zysk (strata) netto lat ubiegtych
Zysk netto K_(1-10) 1425 (1563) -2988
Kapitat rezerwowy K_5 350 - -350
Razem kapitaty wtasne 15 485 12 147 -3338
Zobowiazanie dtugoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 279 1000 721
dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 453 453
732 1453 721
Zobowiazania krétkoterminowe
K_1 69 923 67 398 -2525
K_3
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania K 4
K_8
K_10
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego K_9 228 15 -213
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 291 291
Pochodne instrumenty finansowe 3 3
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 10962 10962
81407 78 669 -2738
Pasywa razem 97 624 92 270 -5354
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Btedy bedace podstawg do korekty bilansu otwarcia wynikajg z btedu systemu zrédtowego, mylnej interpretacji zdarzen
lub niedopatrzen. Podczas zamykania roku 2016 zostaty przeprowadzone procedury sprawdzajgce przy czym nie wykazaty
one ani niespdjnosci ani btednej interpretacji. Powyzsze fakty przyczynity sie do braku wprowadzenia korekt na biezgco
w sprawozdaniu za rok 2016.

Co do zasady korekta btedow mogtaby by¢ ujeta w okresie ich wykrycia ale w ocenie Zarzadu Spétki ze wzgledu na ich
istotno$¢ wymagajg one korekty poprzez bilans otwarcia 2017.

Fakt, ze liczba korygowanych pozycji jest znaczaca (w tym przychody, KWS, koszty operacyjne, podatki, naleznosci,
zobowigzania, wartosci niematerialne i prawne, RMK czynne, podatek odroczony, rozliczenia z tyt. CIT) wynika gtdwnie
Z wzajemnego powigzania korygowanych pozycji.

Gtéwng przyczyng powstania korygowanych btedéw byta niekompletnos¢ danych raportowanych z systemu CRM. Spétka
podjeta wspédtbieznie dziatania w obszarze kontroli systemu CRM, kontroli ksiegowan, kontroli zamdéwien wtasnych oraz
kontroli wykonania budzetéw projektowych. Wprowadzono tez proceduralny schemat dziatania a wprowadzone w Spodtce
zmiany do procedur zamkniecia rocznego pozwalajg sadzi¢, ze ryzyko popetnienia podobnego btedu w przysztosci nie
wystepuje.

Wynagrodzenie biegltego rewidenta

Wynagrodzenie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych za biezgcy okres sprawozdawczy zgodnie
z zawartg umowa wyniosto 42 tys. zt. za statutowe badanie sprawozdania oraz 25 tys. zt za inne ustugi poswiadczajgce.
Wynagrodzenie za badanie sprawozdan finansowych za 2016 rok wyniosto 35 tys.zt. Bieglty rewident badajgcy
sprawozdanie Spotki nie swiadczyt innych ustug na rzecz Spotki.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej S4E S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego spotki S4E S.A. z siedzibg
w Krakowie przy ulicy Samuela Lindego 1c (dalej ,Spotka”), na ktore sktadajq sie: sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnos$¢ kierownika jednostki i 0séb sprawujacych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze
statutem jednostki. Zarzad Spotki jest rodwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje
za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2017 r. poz. 2342),
zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej jednostki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzenh Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Nazwa Deloitte odnosi sig do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu pravia briytyjskiego » agraniczong otlpowdedzialnosciq i jego firm czlonkiwskich, ktdre stanowiag
oddzielne i niezalezne podmioty prawne, Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego lirm czionkowskich moina znalez¢ na stronie www.delgitiecom/pl/onas

Sad Rejonowy m, st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000446833, NIP 527-020-07-86, REGON 010076870
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,Ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z pézn. zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztaicenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednioséci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Spotki obecnie lub
W przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatqczone roczne sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzier 31 grudnia
2017 oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa, i postanowieniami
statutu jednostki.

Uzupetniajgce objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na tresé noty nr 32 ,Korekty wyniku lat ubiegtych i bilansu otwarcia”, ktéra zawiera
informacje o skorygowaniu przez Zarzad Spotki bilansu otwarcia na dzien 31 grudnia 2016 roku zgodnie
z MSR 8 w zwiazku z korektg btedow zidentyfikowanych w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia
2016 roku. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej kwestii.
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Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku bylo
przedmiotem badania przez inny podmiot uprawniony, ktéry z dniem 21 marca 2017 wydat opinig bez
zastrzezeri. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy zakorficzony 31 grudnia
2016 roku nie byly przedmiotem naszego badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Nasza opinia o0 sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze
ztozenie oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSsmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowiazkdw wynikajacych z przepiséw prawa

Spotka ztozyta sprawozdanie finansowe za rok 2016 do Urzedu Skarbowego po terminie przewidzianym
w obowigzujacych regulacjach podatkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. -
podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

fr

Marek Turczynski
Kluczowy biegty rewident
nr ewidencyjny 90114

Warszawa, 20 marca 2018 roku



Informacja na temat stosowania przez S4E S.A. zasad tadu korporacyjnego,
o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spoélek Notowanych na
NewConnect"

W zwigzku z wejsciem w zycie dnia 1 stycznia 2009 roku zbioru rekomendaciji ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na NewConnect", zawartych w Zatgczniku nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
z dnia 31 pazdziernika 2008 roku, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010r. Zarzgd Spotki pragnie poinformowac,
iz doceniajgc znaczenie zasad tadu Korporacyjnego, dokfadat wszelkich staran, aby zasady ,Dobrych
Praktyk Spoétek Notowanych na NewConnect" stosowane byly obecnie przez Spotke w jak
najszerszym zakresie.

W 2009 roku zasady ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect" obowigzywaly jedynie
w formie rekomendac;ji i S4E S.A. rozpoczeto ich stosowanie, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w 2010 roku, gdy staty sie obowigzkowe na rynku NewConnect.

Ponizej oswiadczenie S4E S.A. w przedmiocie stosowania przez S4E S.A. zasad tadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect"



TAK/NIE/

LP. ZASADA NIE KOMENTARZ
DOTYCZY
Spodtka powinna prowadzic przejrzystg Emitent stosuje niniejszg zasade
i efektywng polityke informacyjna, zaréwno z wyfgczeniem transmitowania obrad
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, walnego zgromadzenia
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii z wykorzystaniem sieci Internet,
oraz najnowszych narzedzi komunikacji rejestrowania przebiegu obrad
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo i upubliczniania go na stronie
oraz szeroki i interaktywny dostep internetowe;.
do informacji. Spétka korzystajgc w jak
1. najszerszym stopniu z tych metod, powinna TAK
zapewni¢ odpowiednig komunikacje
z inwestorami i analitykami, wykorzystujac
w tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad
i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.
Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep
9 do informacji niezbednych do oceny sytuacji TAK
i perspektyw spotki  oraz  sposobu  jej
funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjng strong
internetowg i zamieszcza na niej: 3.1. TAK
podstawowe informacje o spoice i jej
dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalno$ci emitenta Emitent zamieszcza na swojej stronie
ze wskazaniem rodzaju dziatalno$ci, z ktorej internetowej opis dziatalnosci Spotki
emitent uzyskuje najwiecej przychodow, bez wskazania rodzaju dziatalnosci
z ktorej uzyskuje najwigcej przychodow.
Emitent nie wskazuje podziatu
NIE osigganych przychodéw, gdyz
ze wzgledu na rodzaj prowadzone;j
3. dziatalnos$ci Spétka osigga
zdecydowang wiekszos$¢ swoich
przychoddéw ze sprzedazy
zaawansowanych rozwigzan IT.
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, Emitent prowadzi analizg rynku na
wraz z okre$leniem pozycji emitenta na tym ktérym dziata na potrzeby Zarzadu
rynku, i podejmowania decyzji biznesowych.
NIE W zwigzku z tym, ze rynek na ktérym
dziata Emitent podlega ciggtym
zmianom, Emitent nie stosuje danej
dobrej praktyki.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organow TAK




spotki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym

Zarzad nie otrzymat od cztonkdéw Rady
Nadzorczej Emitenta informac;ji

o ich powigzaniach z akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% udziatu w

akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% TAK gtosach na WZ Spotki. W przypadku

ogolnej liczby gtoséw na walnym otrzymania takich oswiadczen,

zgromadzeniu spofki, informacje te zostang niezwtocznie
opublikowane na stronie internetowej
Emitenta.

3.6. dokumenty korporacyjne spofki, TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spotki, TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikow Emitent nie publikowat prognoz

finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz na 2017 r. i lata kolejne. W przypadku

z zatozeniami do tych prognoz oraz TAK ich publikacji powyzsza zasada bedzie

korektami do tych prognoz (w przypadku stosowana.

gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta,

ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy TAK

oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym

obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest

odpowiedzialna w spotce za relacje TAK

inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublik ty biez i

publikowane raporty biezace i TAK

okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat Emitent na swojej stronie internetowe;j

publikacji finansowych raportéw okresowych, zamieszcza raporty biezgce

dat walnych zgromadzen, a takze spotkan zawierajgce harmonogram dat

z inwestorami i analitykami oraz konferencji publikacji raportow okresowych

prasowych, TAK na biezacy rok oraz informacje o dacie
na ktoérg zwotane zostato Walne
Zgromadzenie Spotki (kazdorazowo
po zwotaniu WZ w sposoéb wiasciwy
dla spotek publicznych).

3.14. informacje na temat zdarzen

korporacyjnych, takich jak wyptata

dywidendy, oraz innych zdarzen

skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem

raw po stronie akcjonariusza,
praw p i j iusz TAK

z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,




3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz
z odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

W zwigzku z matg iloscig pytan
akcjonariuszy, koniecznoscig ich
dodatkowego protokotowania

oraz faktu, ze najczesciej pytania
takie dotyczg spraw porzadkowych
walnego zgromadzenia, Spotka

nie stosuje przedmiotowej praktyki

3.17. informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzgdzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerow telefonicznych

oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktory petni funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesigcy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informaciji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informac;ji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwiocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strong
internetowg, wedtug wyboru emitenta,

w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej

co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie

z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK




Spoétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegdinym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza
swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej spotki
sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg

na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Emitent nie wykorzystuje indywidualnej
sekgji relacji inwestorski znajdujgcej sie
na stronie www.GPWiInfoStrefa.pl, gdyz
sekcja relacji inwestorskich wraz z
informacjami o Spotce oraz
dokumentami korporacyjnymi znajduje
sie na stronie internetowej Spotki:
www.sde.pl

Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng
za kontakty z Autoryzowanym Doradcg.

TAK

W przypadku, gdy w spotce nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta

ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep

do wszelkich dokumentoéw i informac;ji
niezbednych do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tagcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu
i rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.

NIE

Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy jest
uregulowana w umowie i jest sprawg
poufng. Emitent nie moze publikowa¢
takich danych bez zgody
Autoryzowanego Doradcy.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi

na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami

NIE

Na pytania ze strony inwestorow i
mediéw spotka udziela odpowiedzi
na biezgco drogg telefoniczng

i mailowag. W 2016 r. Emitent nie
organizowat publicznie dostepnych




i mediami.

spotkan z inwestorami, analitykami

i mediami, ze wzgledu na znaczgce
koszty organizaciji takich spotkan oraz
stosunkowo niewielkie zainteresowanie
nimi ze strony potencjalnych odbiorcow.

Emitent nie wyklucza jednak organizaciji
tego rodzaju spotkan w przyszioSci.
Bedg one organizowane w przypadku
zgtaszanego Spofce istotnego
zainteresowania ze strony
akcjonariuszy, analitykow

lub przedstawicieli mediéw.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowigzaé organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomigdzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego

co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogodtu gtosow

w spoétce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktorych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg

i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez

w przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek
handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy

oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajgcy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy,

a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni

TAK




roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegoOtowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze

15. zawierac tylko takie warunki, ktorych TAK

ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.
Emitent publikuje raporty miesigczne, W przekonaniu Emitenta, nalezyte
w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. wykonywanie obowigzkow
Raport miesigczny powinien zawiera¢ informacyjnych (publikacja raportow
€O najmniej: biezacych i okresowych na stronach

. . I . internetowych rynku NewConnect
« informacje na temat wystgpienia tendenc;ji s . o
. . . . oraz Spotki) w petni przekazuje istotne
i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ) i

. . . L wydarzenia majgce wptyw na oceng
ktére w ocenie emitenta moga mie¢ . ) . :

. . . jego dziatalnosci przez inwestorow

w przysztosci istotne skutki dla kondycji . ) N o
) . T i rynek. W tej sytuacji, uwzgledniajac
finansowej oraz wynikow finansowych o ) ;

. . L " profil dziatalno$ci Emitenta,
emitenta, » zestawienie wszystkich informac;ji dzani o h "
opublikowanych przez emitenta w trybie spor.zq zanle. comlesu?cznyc raportow

. . . powielato by juz opublikowane
raportu biezgcego w okresie objetym ) .
informacje.
raportem,
16. . . e - NIE W przekonaniu Emitenta, nalezyte
« informacje na temat realizacji celow emis;ji, . )
s o i . wykonywanie obowigzkow
jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci, miata . ) . .
- . . informacyjnych (publikacja raportow
miejsce w okresie objetym raportem, . .
biezacych i okresowych na stronach
* kalendarz inwestora, obejmujacy internetowych rynku NewConnect
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w oraz Spotki) w petni przekazuje istotne
nadchodzgcym miesigcu, ktdre dotycza wydarzenia majgce wptyw na ocene
emitenta i sg istotne z punktu widzenia jego dziatalnosci przez inwestorow
interesow inwestorow, w szczegoélnosci daty i rynek. W tej sytuacji, uwzgledniajgc
publikacji raportéw okresowych, profil dziatalno$ci Emitenta,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia sporzadzanie comiesiecznych raportéw
subskrypcji, spotkan z inwestorami powielato by juz opublikowane
lub analitykami, oraz oczekiwany termin informacije.
publikacji raportu analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje
biezace i okresowe przekazywane
16a. | w alternatywnym systemie obrotu na rynku TAK
NewConnect”) emitent powinien
niezwiocznie opublikowaé, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportow
biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.
17. (skreslony)




OSWIADCZENIE ZARZADU S4E S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad S4E S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
za rok 2017 i dane pordwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie zarzgdu
z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Pawet Pietka
Wiceprezes Zarzadu Sebastian Karpinski
Cztonek Zarzadu Arkadiusz Mozdzen

Krakéw, dnia 19 marca 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU S4E S.A. W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad S4E S.A. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2017 rok zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Pawet Pietka
Wiceprezes Zarzadu Sebastian Karpinski
Cztonek Zarzadu Arkadiusz Mozdzen

Krakéw, dnia 19 marca 2018 roku



