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S4E S.A.

Sprawozdanie finansowe
na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2020

Dla akcjonariuszy S4E S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci Zarzad jest zobowigzany zapewnié¢ sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego dajacego prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na koniec
roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spo6tki S4E S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

— Sprawozdanie z zyskoéw i strat oraz z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
31 grudnia 2020 roku wraz z danymi poréwnywalnymi

— Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 roku wraz z danymi poréwnywalnymi

— Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku
wraz z danymi poréwnywalnymi

— Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 wraz
z danymi poréwnywalnymi

— Noty do sprawozdania finansowego obejmujace informacje dodatkowe oraz objasnienia.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki dotgczone do niniejszego sprawozdania finansowego nie stanowi jego czesci.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 19 marca 2021 roku.

Stanislav Brlecic Prezes Zarzadu

Arkadiusz Mozdzen Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju

Warszawa, dnia 19 marca 2021 roku

Digitally signed

by Stanislav Signed by /
Brlecic Podpisano przez:
Date: Arkadiusz Mozdzen
2021.03.19 Date / Data: 2021-

13:21:30 +01'00' 03-1911:15
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SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT ORAZ Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

Nota 2020 2019
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 1 135048 151 947
Koszt wlasny sprzedazy 2 (118777) (135337)
Zysk brutto na sprzedazy 16271 16 610
Koszty sprzedazy 2 (8149) (9 621)
Koszty ogdlnego zarzadu 2 (5 440) (5584)
Aktualizacja warto$ci aktywow 4 (1764) (1564)
Pozostate przychody/( koszty) operacyjne 4 253 (166)
Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej 1171 (325)
Przychody finansowe 5 282 324
Koszty finansowe 5 (620) (1152)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 833 (1153)
Podatek dochodowy 6 (380) (616)
Zysk/(strata) netto za okres obrotowy 453 (1769)
Calkowite dochody ogétem 453 (1769)
Zysk/(strata) na jedna akcje 7
Srednig waZ<_)na pod,st_awowa i rozwot.iniona zysk/ ( strata) 0,26 (1,02)
na akcje z dziatalno$ci kontynuowanej w PLN
Strona 4 z 50
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]
na dzien 31 grudnia

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Dtugoterminowe nalezno$ci handlowe oraz pozostate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Aktywa kontraktowe

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Kapitat zapasowy

Niepokryta strata lat ubiegtych
Zysk/(strata) netto

Razem kapitaly wlasne

Zobowigzanie dlugoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania kontraktowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Razem zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania kontraktowe

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Razem zobowiazania krotkoterminowe

Pasywa razem

Nota 2020 2019
PLN’000 PLN’000

8 1075 1754
9 530 1014
12 - 378
16 3489 3092
5094 6238

13 2269 1214
12 73798 49 478
11 74 110
10 142 -
14 3203 2776
79 486 53578

84 580 59 816

Nota 31.12.2020 31.12.2019
PLN’000 PLN’000

15 1737 1737
15 13398 13 398
(10 404) (8635)

453 (1769)

5184 4731

38 38

11 3249 3411
17 189 423
3475 3872

18,19 71351 45135
11 3327 3363
346 22

10 0 29
17 897 2 664
75921 51213

84 580 59 816

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie

z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020

Saldo na dzien 01.01.2019

ZyskKi i straty oraz inne caltkowite dochody

w 2019 roku

Strata netto

Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio
w Kkapitale wlasnym

Przeniesienie nierozliczonych strat

Saldo na dzief 31.12.2019/ 01.01.2020

ZyskKi i straty oraz inne caltkowite dochody

w 2020 roku

Zysk netto

Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio
w kapitale wlasnym

Przeniesienie nierozliczonych strat

Saldo na dzien 31.12.2020

Kapital Kapital Niepokryte Wynik Kapital
podstawowy  zapasowy straty z lat finansowy wlasny
ubiegtych okresu razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1737 13 398 (4 806) (3 829) 6500

- - - (1769) (1769)

- - (3829) 3829 -

1737 13 398 (8 635) (1769) 4731

- - - 453 453

(1769) 1769 -

1737 13 398 (10404) 453 5184

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ facznie
z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020

0d 01.01.2020 0d 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019
PLN’000 PLN’000
Zysk/(strata) brutto roku obrotowego 833 (1153)
Korekty: 2143 9637
Amortyzacja $Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1420 1603
(Zyski) /straty z tytutu zmian wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych (142) 29
Zmiana stanu zapaséw (1055) 7521
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (23 942) 16 976
Zmiana stanu aktywéw kontraktowych 36 2021
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 26 540 (18770)
Zmiana stanu zobowigzan kontraktowych (199) 801
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych (397) (432)
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych (44) (85)
Likwidacja aktywow trwatych - 16
Przychody z tytutu odsetek 4) (71)
Koszty odsetek 240 640
Zaptacony podatek dochodowy (380) (616)
Inne korekty 68 4
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 2975 8485
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane - 71
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 44 212
Wydatki na zakup majatku trwatego (351) (373)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (307) (90)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1424) (1464)
Zmiana stanu kredytow (577) (10842)
Odsetki zaptacone (240) (640)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 241) (12 946)
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 427 (4 551)
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 2776 7327
Saldo zamkniecia Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 3203 2776
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INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje og6lne

Spotka S4E S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku w Kancelarii Notarialnej
Notariusz Katarzyny Gruszczynskiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Krakéw (Repertorium A nr 994/2000). Dnia 21 lutego
2020 roku nastgpita zmiana siedziby Spétki i obecnie miesSci sie w Warszawie przy ul. Bokserskiej 66.

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:

e Swiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, ustug doradczych w zakresie sprzetu

komputerowego,
e sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

2. Sklad osobowy Zarzadu i Rady nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorczych jednostki
byl nastepujacy:

Rada Nadzorcza:

Hanna Osetek - Pasquet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Rafatl Harbaty Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Warzocha Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Swiatek Cztonek Rady Nadzorczej
Laurent Mitais Cztonek Rady Nadzorczej
Zarzad:
Stanislav Brlecic Prezes Zarzadu
Arkadiusz Mozdzen Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju

W okresie od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spo6iki.

W okresie od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spo6tki:

e wdniu w 18 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza na swoim posiedzeniu odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu
pana Romana Durke, jednocze$nie powotujac na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Stanislava Brlecic na okres
wspolnej dwuletniej kadencji,

e w dniu 11 grudnia 2020 roku Pan Marcin Sobka ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds.
Finansowych ze skutkiem na koniec dnia 28 lutego 2021 roku.
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3. Oswiadczenie o zgodnoSci

Sprawozdanie sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg (MSSF UE), co oznacza, ze zostato sporzadzone zgodnie z ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami.

4. Zmiany wynikajace ze zmian MSSF UE

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie sa jeszcze obowigzujace dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r. i nie zostaly zastosowane w sprawozdaniu finansowym. Jednostka
ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktérych sg obowigzujace po raz pierwszy.

a) Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze w zycie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2020 r.

Standardy i | Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach | Ewentualny wplyw na
Interpretacje rachunkowosci sprawozdanie finansowe
Zmiany do MSSF 16 | Zmiany pozwalaja leasingobiorcom aby nie | Nie oczekuje sie, aby powyzsze

Leasing Ulgi w czynszach
zwigzane z Covid-19

(obowigzuja dla
okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1
lipca 2020 r. lub pézniej,
mozliwe  wcze$niejsze
zastosowanie)

dokonywac oceny czy ulgi w czynszach zwiazane z
Covid-19 stanowig modyfikacje umoéw leasingu.
Zatem, przy spelnieniu odpowiednich warunkéw,
leasingobiorcy, = ktérzy  zastosujg  praktyczne
rozwigzanie, ujmg otrzymane do dnia 31 czerwca
2021 r. ulgi w czynszach w zysku lub stracie w okresie
kiedy wulga zostala przyznana. Przy braku
praktycznego rozwigzania ujecie ulgi nastgpitoby w
zysku i stracie w okresie obowigzywania umowy
leasingowe;j.

Zmiany mialy znaczacy wptyw na
sprawozdanie finansowe Jednostki
poniewaz jednostka nie otrzymata
ulg w czynszach zwiazanych z
Covid-19 (speniajacych warunki
zmian).
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Standardy i
Interpretacje

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowosci

zmiany w

Ewentualny wplyw
sprawozdanie finansowe

na

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty Finansowe,
MSR 39 Instrumenty
Finansowe oraz MSSF 7
Instrumenty Finansowe:

Ujawnienie  Informacji
MSSF 4 Umowy
Ubezpieczeniowe oraz
MSSF 16 Leasing:
Reforma wskaznika
referencyjnego stopy
procentowej — Etap 2

(obowiagzuja dla
okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 r. lub
pOzniej)

Celem zmian jest utatwienie jednostkom dostarczenia
uzytkownikom sprawozdan finansowych oraz pomoc
jednostkom przygotowujacym sprawozdania
finansowe zgodne z MSSF uzytecznych informacji w
sytuacji gdy w zwiazku ze zmiang wskaznika stopy
referencyjnej nastepuje zmiana umownych
przeptywow pienieznych lub powigzan
zabezpieczajacych. Zmiany przewidujg praktyczne
rozwigzanie dla niektdrych zmian umownych
przeptywéw pienieznych oraz zwolnienie dla
pewnych wymogéw rachunkowosci zabezpieczen.

Nie oczekuje sie, aby powyzsze
Zmiany mialy znaczacy wptyw na
sprawozdanie finansowe JednostKki.

b) Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE na dzien 19 marca 2021 r.

Standardy i | Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach | Ewentualny wplyw na
Interpretacje rachunkowosci sprawozdanie finansowe
oczekujace na

zatwierdzenie przez

UE

Sprzedaz lub Zmiany wyjasniaja ze w przypadku transakcji | Jednostka nie oczekuje aby Zmiany

Przekazanie Aktywow
Pomiedzy Inwestorem a
Spo6tka Stowarzyszong
lub Wspélnym
Przedsiewzieciem
(Zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane
Sprawozdania
Finansowe oraz do MSR
28 Jednostki
Stowarzyszone)

(Komisja Europejska
podjeta decyzje o
odroczeniu
zatwierdzenia tych

dokonanej ze spétka stowarzyszona lub wspolnym
przedsiewzieciem zakres w jakim nalezy ujac
zwigzany z transakcje zysk lub strate zalezy od tego
czy przekazane lub sprzedane aktywa stanowitly
przedsiewziecie:

e cato$¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w
przypadku, gdy przeniesione aktywa spetniajg

definicje = przedsiewziecia (niezaleznie czy
przedsiewziecie ma forme jednostki zaleznej czy
tez nie).

e czeS¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w
przypadku gdy transakcja dotyczy aktywéw nie
stanowigcych przedsiewziecia, nawet jesli te
aktywa znajdowaty sie w jednostce zalezne;j.

mialy istotny wplyw na jej
sprawozdanie finansowe poniewaz
jednostka nie posiada jednostek
stowarzyszonych ani wspdlnych
przedsiewziec.
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Standardy i | Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach | Ewentualny wplyw na

Interpretacje rachunkowosci sprawozdanie finansowe

oczekujace na

zatwierdzenie przez

UE

zmian na czas

nieokreslony)

MSSF 17 Umowy MSSF 17, ktéry zastepuje przejsciowy standard MSSF | Jednostka nie oczekuje, aby

Ubezpieczeniowe 4  Umowy  Ubezpieczeniowe  ktéry  zostat | Standard miat znaczacy wplyw na
wprowadzony w 2004 roku. MSSF 4 dawal | jej sprawozdanie finansowe

(obowigzuje dla
okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 r. lub
pOzniej, zastosowanie
prospektywne,
wczesniejsze
zastosowanie jest
dozwolone)

Standard nie zostat
jeszcze zatwierdzony
przez UE.

jednostkom mozliwos¢ kontynuowania ujmowania
umow ubezpieczeniowych wedtug zasad
rachunkowos$ci  obowigzujacych w  krajowych
standardach, co w rezultacie oznaczato stosowanie
wielu réznych rozwiazan.

MSSF 17 rozwigzuje problem poréwnywalnosci
stworzony przez MSSF 4 poprzez wymoég spdjnego
ujmowania wszystkich uméw ubezpieczeniowych, co
bedzie korzystne zaréwno dla inwestoréw jak i
ubezpieczycieli. Zobowigzania wynikajagce z umoéw
bedg ujmowane w warto$ciach biezacych, zamiast
kosztu historycznego.

poniewaz jednostka nie prowadzi
dziatalnos$ci ubezpieczeniowe;j.

Zmiany do MSSF 3
Potaczenia
przedsiewziec

(obowiazuja dla
okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2020 r. lub
pOzniej)

Zmiany nie zostaly
jeszcze zatwierdzone
przez UE.

Pakiet zmian zawiera trzy zmiany o waskim zakresie
do standarddéw:

® aktualizuje odniesienie w MSSF 3 Potaczenia
Przedsiewzie¢ do Zalozen koncepcyjnych
sporzadzania 1  prezentacji  sprawozdan
finansowych bez zmiany wymogdéw ksiegowych
ujmowania potaczen przedsiewziec,

® zabrania jednostkom pomniejszania kosztu
rzeczowych aktywow trwatych o kwoty uzyskane
ze sprzedazy aktywéw wyprodukowanych w
okresie kiedy jednostka przygotowuje sktadnik
rzeczowych aktywéw trwatych do zamierzonego
wykorzystania. Takie przychody oraz zwigzane z
nimi koszty bedg ujmowane w zysku lub stracie
okresu,

® wyjasnia jakie koszty jednostka wykorzystuje w
ocenie czy dana umowa bedzie rodzita strate.

Pakiet Zawiera réwniez Zmiany do
Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawczosci
Finansowej 2018-2020 ktoére wyjasniaja uzyte
stownictwo oraz poprawiaja drobne
niekonsekwencje, przeoczenia lub sprzecznosci
miedzy wymogami standardow w MSSF 1
Zastosowanie Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy, MSSF

Nie oczekuje sie, aby powyzsze
Zmiany mialy znaczacy wptyw na
sprawozdanie finansowe Jednostki.
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Standardy i | Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach | Ewentualny wplyw na
Interpretacje rachunkowosci sprawozdanie finansowe
oczekujace na
zatwierdzenie przez
UE

9 Instrumenty Finansowe, MSR 41 Rolnictwo oraz

przyktadach w MSSF 16 Leasing
Zmiany do MSR 1 Zmiany do MSR 1 wymagaja od jednostek ujawnienia | Nie oczekuje sie, aby powyzsze
Prezentacja sprawozdan | istotnych zasad (polityk) rachunkowos$ci zamiast | Zmiany miaty znaczacy wplyw na
finansowych znaczacych zasad (polityk) rachunkowosci. sprawozdanie finansowe Jednostki
(obowigzujg dla

okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2022 1.)

Zmiany do MSR 8 Zasady
(polityka)
rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i
korygowanie btedow

(obowigzuja dla
okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2023 r. lub

pozniej,  wczesniejsze
zastosowanie jest
dozwolone)
Zmiany nie zostaly
jeszcze zatwierdzone
przez UE.

Zmiany wprowadzaja definicje wartosci szacunkowej
oraz zawierajg inne zmiany do MSR 8 wyjasniajace jak
rozrézni¢ zmiane polityki rachunkowos$ci od zmian
szacunkéw. Powyzsze rozroznienie jest bardzo wazne
poniewaz zmiany polityki rachunkowosci s3
zasadniczo stosowane retrospektywnie podczas gdy
zmiany szacunkéw ujmowane sg w okresie w ktorym

zmiany wystapity

Nie oczekuje sie, aby powyzsze
Zmiany mialy znaczacy wptyw na
sprawozdanie finansowe JednostKki.
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5. Podstawowe osady oraz podstawy szacowania niepewnosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga ujecia pewnych znaczacych szacunkéw
ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu Spo6tki stosowania wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Spotke
zasad rachunkowoSci. Oszacowania i osady ksiegowe sa poddawane nieustannej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete
na potrzeby sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa oparte na do$wiadczeniu wynikajgcym z analizy
danych historycznych oraz analizie i przewidywaniach odno$nie przysztych zdarzen zgodnie z najlepsza wiedza
Zarzadu Spoiki.

Podstawy szacunki i niepewnosci

Stosujac przyjeta polityke rachunkowosci Spétka przyjeta pewne zatozenia dotyczace niepewnosci i szacunkow, ktore
moga mie¢ istotny wplyw na wartosci zamieszczone w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko
istotnych zmian w nastepnych okresach sprawozdawczych dotyczace gtéwnie nastepujacych obszaréw:

(a) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

W zakresie Swiadczen pracowniczych, Spétka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw
pracy. Spo6tka nie posiada takze programéw emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez Spétke lub przez fundusze
zewnetrzne. Koszty Swiadczen pracowniczych obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow
0 prace z poszczegbélnymi pracownikami oraz koszty $wiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone
pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych
$wiadczeh pracowniczych wyceniane s3 na zasadach ogélnych. Swiadczenia dlugoterminowe szacowane s3 na
podstawie metod aktuarialnych.

(b) Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym wynikajgce z ewentualnych strat podatkowych mozliwych
do odliczenia wycenia sie bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy
na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przyszto$ci moze wptyna¢ na odzyskiwalnosé¢
aktywow z tytutu podatku odroczonego. Szczegétowe dane dotyczace sktadnikéw podatku odroczonego zostaty
przedstawione w nocie 16.

(c) Odpisy aktualizujace naleznosci

Do kalkulacji odpisu aktualizujacego naleznos$ci Spo6tka stosuje metode kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej, ktorej
szczegOly zostaty opisane ponize;.

Ogélna koncepcja i zakres metodyki

Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej (ECL) dla nalezno$ci handlowych Spétka stosuje uproszczone podejscie
(simplified approach) polegajace na kalkulacji ECL w catym horyzoncie zycia nalezno$ci w oparciu o macierz rezerw
oszacowang na podstawie obserwacji historycznych sptat faktur sprzedazowych.

Spotka zaktada, ze ryzyko kredytowe dla naleznosci handlowych charakteryzowane jest przez liczbe dni op6znienia
w sptacie (DPD - days past due), na podstawie ktdrej szacowana jest wartos¢ parametru ryzyka kredytowego PD
(probability of default).

Definicja default (niewykonania zobowiqzania)

Spétka przyjmuje, Ze przeterminowanie nalezno$ci powyzej 60 dni (liczagc od dnia wymagalnosci faktury) oznacza
wystgpienie niewykonania zobowigzania przez kontrahenta.

Parametr PD

Na potrzeby estymacji parametru PD wyodrebniono 4 grupy ryzyka w oparciu o kryterium dni opéZnienia w terminie
platnosci:

Grupa ryzyka DPD

Nieprzeterminowane (=00, 0]
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Przeterminowane od 1 do 30 dni [1,30]
Przeterminowane od 31 do 60 dni [31,60]
Przeterminowane powyzej 61 (default) [61,0)

W przypadku, gdy sptata pojedynczej faktury nastepuje w kilku transzach, za date sptaty faktury jest uznawana data,
w ktérej nastepuje catkowita sptata faktury (naleznosci).

Szacowanie parametru PD w poszczegdlnych grupach ryzyka odbywa sie na podstawie obserwacji historycznych
opdznien w sptacie nalezno$ci handlowych, zgodnie z nastepujgcym wzorem:

. liczba naleznosSci w grupie default w analizowanym okresie
PD; = P(Default |Grupa ryzyka > i) =

liczba nalezno$ci w grupie ryzyka =i w analizowanym okresie

Spotka szacuje parametr PD w oparciu o zaobserwowang historie sptat faktur sprzedazowych w okresie nie dtuzszym
niz 4 lata.

Segmentacja kontrahentéw

Ze wzgledu na specyfike biznesowg sprzedazy i wynikajgcy z niej profil ryzyka kredytowego Spo6tka wyodrebnia
4 grupy kontrahentéw (zgodnie z wewnetrznym nazewnictwem), dla ktérych dokonuje szacowania parametru PD:

1. Kontrahenci wewnatrzgrupowi (intercompany)
2. Kontrahenci zewnetrzni:

— Kklient

— marketing

— sieci

Dla celow kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Spétka stosuje oszacowanie parametru PD oddzielnie dla kazdej
z grup kontrahentdéw.

Uwzglednienie stosowanych zabezpieczen

Spotka stosuje ubezpieczenie naleznosci handlowych, gdzie na poziomie danego kontrahenta jest okre$lony limit
kwotowy salda pokrytego ubezpieczeniem. Dodatkowo przy kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej uwzgledniona
jest wysoko$¢ udziatu wtasnego.

Przyjmowane sg nastepujace poziomy strat w przypadku wystapienia zdarzenia default:
1. Dla salda naleznos$ci objetego ubezpieczeniem:

w% x LGDj,

gdzie w% oznacza wysoko$¢ udziatu wlasnego w stracie,

LGDj oznacza efektywna stope strat dla nalezno$ci przeterminowanych powyzej 60 dni dla danego segmentu j
oszacowana na podstawie obserwacji historycznych sptat.

2. Dlasalda nalezno$ci nieobjetego ubezpieczeniem:
LGDj
Parametr LGDj jest oszacowany dla kazdego segmentu jako:

Saldo DPD 60 +;
LGD; = —
Wartos¢ DPD 60 +;

gdzie
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Saldo DPD 60 +; - jest to saldo niezaptaconych faktur (pozostajace niezaptacone na koniec okresu analizy, dla faktur
o oznaczeniu IN oraz CR) dla danego segmentu j,

Warto$¢ DPD 60 +; - jest to kwota wystawionych faktur, ktore przeterminowaty si¢ o przynajmniej 60 dni (suma kwot
odzyskanych po 60 dniach oraz salda pozostajgcego niezaptaconego na koniec okresu analizy, dla faktur o oznaczeniu
IN oraz CR) dla danego segmentu j.

Jesli parametr LGD skalkulowany w spos6b opisany powyzej jest ponizej zera (tj. saldo niezaptaconych faktur IN + CR
w analizowanym okresie dla danego segmentu jest ujemne), to Spétka przyjmuje, Zze LGD wynosi 1%.

Kalkulacja oczekiwanej straty kredytowej

Podstawa do obliczenia oczekiwanej straty kredytowej sga naleznosci handlowe z dodatnim saldem na poziomie
kontrahenta (saldo kredytowe).

Spétka dzieli kontrahentéw na dwie grupy:

1. Wspétpracujacych (KW) - kontrahenci, z ktérymi Spétka utrzymuje regularne relacje biznesowe (Spétka
oczekuje, ze nalezno$ci nieop6znione i opéznione, jesli wystepuja, zostang uregulowane przez kontrahenta
badz w toku procesu windykacyjnego);

2. Niewspotpracujacych (KnW, ,bad debt”) - kontrahenci, z ktérymi Spétka zaprzestata utrzymywac¢ normalne
relacje biznesowe z powodu istotnych zalegto$ci w sptacie, co do ktorych Spétka nie oczekuje uregulowania
sptaty przez dtuznika.

Kontrahenci wspoétpracujacy

Dla grupy klientéw wspotpracujgcych, warto$¢ oczekiwanej straty kredytowej dla poszczegdlnych naleznosci oblicza
sie na poziomie kontrahenta korzystajac z nastepujgcego wzoru:

dla cze$ci salda nalezno$ci ponizej nominatu ubezpieczenia

ECL;V=Saldo naleznosci; xPD;xw% X LGD;

dla cze$ci salda naleznosci powyzej nominatu ubezpieczenia

ECL7Y=(Saldo naleznosci,-Ubezpieczenie;)xPD; X LGD;

gdzie:

PD; - warto$¢ parametru PD dla danego okresu przeterminowania i,

Saldo nalezno$ci; - warto$¢ naleznosci dla danego okresu przeterminowania i,

Ubezpieczenie, - kwota limitu ubezpieczenia zaalokowana do danego okresu przeterminowania nalezno$ci dla danego
kontrahenta

w% - wysoko$¢ udziatu wiasnego w stracie.
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Kontrahenci niewspétpracujacy

Dla kontrahentéw oznaczonych w systemie jako niewspoétpracujace (bad debt) Spoétka tworzy odpis na rezerwe
w kwocie catosci salda nalezno$ci niepokrytego przez ubezpieczenie (dla czesSci salda pokrytego ubezpieczeniem
zaktadana jest stopa odzysku 100%):

KnW = Saldo naleznosci; X r%

MAX (Saldo nalezno$ci; — Ubezpieczenie;; 0) + (Saldo nalezno$ci; — MAX (Saldo nalezno$ci; — Ubezpieczenie;; 0)) X w%
% =

Saldo naleznosci;

Laczna kwota oczekiwanej straty kredytowej na poziomie portfela jest obliczana jako suma odpisu dla kontrahentéow
niewspotpracujacych oraz oczekiwanej straty kredytowej dla kontrahentéw wspoétpracujgcych:

N
KnW + Z EcLY + EcL7Y
i

Uwzglednienie informacji dotyczqcych przysztosci (forward looking)

MSSF 9 wymaga, aby oszacowanie oczekiwanej straty kredytowej uwzgledniato informacje dotyczace przysztosci (tzw.
element forward looking).

Uwzgledniajgc ograniczenia wynikajgce z dostepnosci danych oraz ograniczonej mozliwosci precyzyjnej kwantyfikacji
wplywu czynnikéw makroekonomicznych na parametry ryzyka kredytowego, Spo6tka stosuje dwustopniowe podejscie
do uwzglednienia czynnika forward looking:

1. Czes$c¢jakosciowa

Ocena ekspercka ryzyka zwigzanego z terminowo$cia sptat naleznos$ci handlowych w wyniku oczekiwanych zmian
czynnikdw makroekonomicznych w przyszto$ci, oparta m.in. o nastepujace kryteria:

— biezaca dynamika PKB,

— wskazniki wyprzedzajace koniunktury (np. PMI),
—  warto$¢ inflacji,

— wskaznik bezrobocia,

— dynamika sprzedazy detaliczne;j.

W przypadku stwierdzenia, Ze oczekiwania Spo6tki co do ksztaltowania sie otoczenia makroekonomicznego
w przysztoSci istotnie odbiegaja od warunkéw makroekonomicznych obserwowanych w przesztos$ci w okresie, na
ktérym zostaty oszacowane parametry PD, Spoétka koryguje stopy PD (odpowiednio w gére - w przypadku
negatywnych oczekiwan, lub w dét - w przypadku oczekiwan pozytywnych).

Wysokos¢ korekty okreslana jest za pomoca podejscia ilosciowego, opisanego w nastepnym punkcie.

2. Czescilosciowa

Korekta stop PD wyznaczana jest w oparciu o historyczng zmiennos$¢ stop PD kalkulowanych na podstawie rocznych
okreséw:

Strona 16 z 50



S4E S.A. - Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2020

Na podstawie 4-letniego horyzontu danych, dla kazdej grupy ryzyka kalkulowane sa $rednie PD, odchylenie
standardowe oraz wsp6tczynnik zmiennosci,

Warto$¢ PD dla danej grupy ryzyka korygowana jest zgodnie ze wzorem:

Model skorygowany = min(Model wyj$ciowy * (1 + Wspdtczynnik zmiennosci * Skala korekty); 100%).

6. Waluta funkcjonalna

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng
i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze
w konkretnych wskazanych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

7. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé¢
przysztosci.

Dziatalno$¢ Spotki w 2020 r., w szczegdlnosci w drugim kwartale, zostata dotknieta ograniczeniami zwigzanymi z
pandemia COVID-19 (zwtlaszcza w obszarze wdrozen i ustug szkoleniowych). Pomimo utrzymujacego sie zagrozenia
epidemicznego jego wptyw na dziatalno$¢ Spotki w drugim poétroczu 2020 nie byt jednak istotny.

Wprawdzie w 2020 roku Spétka odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy, to w czesci wynikato to z zaniechania z
konicem 2019 roku dziatalnos$ci w obszarze dystrybucji rozwigzan zwigzanych z fotowoltaika.

Koncentracja na gtéwnym przedmiocie dziatalnosci wptyneta na poprawe rentownos$ci w roku 2020.

Jak przedstawiono szerzej w nocie 17 na dzien 31 grudnia 2020 r. Spo6tka posiadata niewykorzystane linie kredytowe
na kwote ponad 29 mln zt, ktérych terminy sptaty przypadaja w okresie do 29 pazdziernika 2021 r. oraz korzysta z
faktoringu pelnego w mFaktoring, ktérego niewykorzystany limit wynosi blisko 14 mln zt.

W ocenie Zarzadu obecny poziom zadtuzenia oraz dostep do finansowania pozwala na niezaktécone kontynuowanie
dziatalnos$ci Spo6tki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci

Przychody ze sprzedazy

Szczegbty dotyczace rodzajow osigganych przychodoéw, zasad ustalania cen transakcyjnych, momentu rozpoznawania
przychodu i terminéw ptatnosci zostaty opisane ponizej.

Ujecie przychodu przez Spétke odwzorowuje przekazanie towaréw lub ustug do kontrahenta w kwocie, ktéra
odzwierciedla wynagrodzenie, jakie Spotka spodziewa sie otrzymaé¢, w zamian za te towary lub ustugi. W celu
zastosowania kluczowej zasady dotyczacej rozpoznania przychodu zgodnie z MSSF 15 Spétka rozpoznaje przychéd
z uwzglednieniem pieciostopniowego modelu:

(i) Identyfikacja umowy (uméw) z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostana spetnione wszystkie nastepujace kryteria:

a) strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3g zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

b) Spoétka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce ddbr lub ustug, ktére majg zostac przekazane;
c) Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;

d) umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie
lub kwota przysztych przeptywoéw pienieznych jednostki); oraz
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e) jest prawdopodobne, Ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktére zostang przekazane klientowi.

(ii) Identyfikacja zobowiqzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra
lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sa
zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter. Jezeli te towary lub
ustugi s3 odrebne, stanowia odrebne zobowigzanie do wykonania Swiadczen i sa ksiegowane osobno.

(iii) Ustalenie ceny transakcji

Cena transakcji to wynagrodzenie, ktérego na mocy umowy spodziewa sie Spétka w zamian za dostarczenie klientowi
obiecanych towaréow lub ustug. Cena transakcji moze by¢ statg kwota, ale moze réwniez czasami zawiera¢ zmienne
wynagrodzenie lub zaptate w innej formie niz gotéwka. Jesli wynagrodzenie jest zmienne, Spétka szacuje kwote
wynagrodzenia, jakiej spodziewa sie¢ w zamian za obiecane towary lub ustugi. Oszacowana kwota zmiennego
wynagrodzenia jest ujeta w cenie transakcji tylko w takiej wysokosci, w jakiej jest wysoce prawdopodobne, Ze nie
nastgpi istotna korekta przychodu w momencie ustania niepewno$ci.

(iv) Alokowanie ceny transakcji do poszczegélnych zobowigzan do wykonania Swiadczen

Spétka przypisuje cene transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania $§wiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem Spotki -
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

(v) Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spelniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika aktywoéw nastepuje
w momencie, gdy Kklient przejmuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Przychody z tytutu sprzedazy ustug serwisowych producenta (umowy agencyjne)

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Sp6tka oferuje swoim klientom serwis producencki. Ustugi serwisowe $wiadczone
sg przez producentéw bezposrednio na rzecz odbiorcy konicowego. S4E bierze udziat w transakcji sprzedazy dotyczacej
ustugi, lecz nie w jej realizacji. S4E réwniez nie partycypuje w kontakcie pomiedzy odbiorca ustugi a ustugodawca
w trakcie jej $wiadczenia (po sprzedazy). W tego typu transakcjach, zgodnie z kryteriami okreslonymi w MSSF 15,
Spotka petni role posrednika i w zwigzku z tym wykazuje przychody w wartos$ciach netto, czyli w wysokosci uzyskanej
marzy (umowa agencyjna). Sprzedaz ta jest rozpoznawana w momencie sprzedazy ustugi producenta.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw do
wartoSci bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Poczgtkowe ujecie
Zgodnie z definicja z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.
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Aby oceni¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego
sktadnika aktywéw przez dany okres, Spdtka ocenia, czy przez caly okres uzytkowania dysponuje tacznie
nastepujacymi prawami:
e prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow oraz
e prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw.

Okreslajac okres leasingu i szacujac dtugo$¢ nieodwotalnego okresu leasingu, Spétka stosuje definicje umowy i okresla
okres egzekwowalnos$ci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zar6wno leasingobiorca, jak i leasingodawca
ma prawo wypowiedzenia leasingu bez konieczno$ci uzyskania zezwolenia drugiej strony, czego konsekwencja jest
najwyzej nieznaczna kara. Pojecie kary obejmuje wszelkiego rodzaju obciazenia o charakterze ekonomicznym,
tworzgce bariery wyjscia z umowy.

Spotka jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu do:
e leasingéw krotkoterminowych, tj. leasingdw, zawartych na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy i ktore nie
zawierajg opcji kupna.

W dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania wyceniany jest wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowac:

e kwote poczatkowej wyceny zobowiazania z tytutu leasingu, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie
rozpoczecia lub przed ta data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

e wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz

e szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego sktadnika aktywéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywdédw do stanu wymaganego przez warunki leasingu,
chyba ze te koszty sa ponoszone w celu wytworzenia zapaséw. Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek
pokrycia tych kosztow w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywéw przez dany
okres.

W dacie rozpoczecia leasingu Spo6tka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysoko$ci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy
procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscig ustali¢. W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje krancowa
stope procentowg leasingobiorcy.

Pézniejsza wycena
Po dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania, stosujac
model kosztu.

W celu zastosowania modelu kosztu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania wedtug
kosztu:
e pomniejszonego o aczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartoSci; oraz
e skorygowanego z tytutlu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu nieskutkujace;j
koniecznoscig ujecia odrebnego sktadnika leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
o zwiekszenie warto$ci bilansowej w zwigzku z odroczeniem dyskonta odsetek od zobowigzania z tytutu
leasingu,
e zmniejszenie warto$ci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz
o zaktualizowanie wyceny warto$ci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany
leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Amortyzacja
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez krétszy z dwéch okresdéw: okres leasingu lub
okres uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw, chyba ze Spdtka posiada wystarczajacag pewnos¢, ze uzyska tytut
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wlasnosci przed uptywem okresu leasingu - woéwczas prawo do uzytkowania amortyzuje sie od dnia rozpoczecia
leasingu do konca okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposob jak
w przypadku rzeczowych aktywow trwatych.

Waluty obce

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sa przeliczane na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut s3 odnoszone
bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych dochodow.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Spétka wykorzystuje walutowe transakcje
forward, nie stosuje jednak rachunkowosci zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywdéw az do momentu, w ktérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg wartosé¢
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych Kkapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty finansowania
zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywoéw trwatych, ujmuje sie
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w sprawozdanie z zyskéw i strat
systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywoéw.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztow,
ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz
poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spo6tki bez ponoszenia przysztych kosztéw
ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskow i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikdw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen rozliczanych w akcjach ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywdw.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w momencie
wyKkonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecno$ci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwiazania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy rozwiazany zostat
stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiagnieciem przez niego wieku emerytalnego lub gdy nastgpito
zapewnienie $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji
zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wytaczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztoéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w innych latach oraz
pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.
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Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
naroznicach pomiedzy warto$Sciami bilansowymi aktywéw i pasywow, aodpowiadajagcymi im wartoSciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice
przejsciowe lub straty podatkowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica
przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skiadnika aktywéw lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy dodatnie réznice przejSciowe w opodatkowaniu oraz spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywoéw lub jego cze$ci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty
wilasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktore jednostka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dzialalno$ci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz jeden rok,
ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, jak rdwniez naktady na $rodki trwate
w budowie.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Jako odrebne pozycje sSrodkéw trwatych ujmowane s takze istotne komponenty.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych lub administracyjnych, prezentowane
sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy ztytutu utraty
wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywdw, koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci. Amortyzacja dotyczaca tych aktywéw trwatych rozpoczyna sie
w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.

Amortyzacja $rodkéw trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sa corocznie. Dla celéw amortyzacji Srodkow
trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegélnych sktadnikéw srodkéw
trwatych s3g nastepujace:

Grunty nie podlegaja amortyzacji
Budynki i budowle 4%

Maszyny i urzadzenia, Srodki transportu oraz pozostate  10% - 30%

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy,
lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami witasciwymi ujmowaniu aktywédw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartos$cig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku
zyskow i strat.
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Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne obejmujg aktywa Spoéiki, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sa identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartos$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartos$ci niematerialne
powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po spetnieniu
szczegdtowych warunkow zawartych w MSR 38. Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz
naktady nie spelniajace w/w warunkéw ujmowane s3 jako koszty w rachunku zyskdow i strat w dacie ich poniesienia.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres
ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane s3 corocznie. Spétka nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania. Dla celdéw amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;j.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg nastepujace:
Licencje na oprogramowanie 2do5lat
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji warto$ci niematerialnych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoScig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie
je w rachunku zyskoéw i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na
utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spoétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej
poszczegolnych aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw lub o$rodka
generujgcego Srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy $rodki pieniezne
jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywdw, ktéra wypracowuje srodki pieniezne niezaleznie
od innych aktywdéw i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w ramach zysku lub straty biezacego okresu.
Warto$¢ odzyskiwalna aktywoéw lub osrodkéw generujacych Srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z ich
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
przyszite przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowa ocene warto$ci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego
sktadnika aktywow.

W przypadku aktywoéw, ktére nie generuja niezaleznych przeptywoéw pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana
jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywéw
przynalezy. Odpisy z tytutu utraty warto$ci rozpoznane w poprzednich okresach, s3 poddawane na kazdy dzien
sprawozdawczy ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania
wartos$ci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiegowej netto
sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu
utraty wartosci nie zostat ujety.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwigzku
z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu,
powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdZniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty
transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang
o0 opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w warto$ci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto
w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
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pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow
do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

W odniesieniu do zapasow, ktore nie s3 wzajemnie wymienialne oraz wyrobdéw i ustug wytworzonych

i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapaséw ustala sie metodg szczegétowej identyfikacji
poszczegdlnych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (warto$ci poczatkowej) do
poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujac metode ,pierwsze
weszlo, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmujg inwestycje kapitatowe, dtuzne papiery warto$ciowe, naleznosci
z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci, udzielone pozyczki, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, zobowigzania
z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne s3 ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej
skorygowanej -za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- 0 bezposrednie koszty zwigzane z nabyciem (poza wyjatkami opisanymi ponizej).

Instrument finansowy jest ujmowany, jeSli Spétka staje sie strong umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostajg wytaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej, jesli wynikajace z umowy prawa Spotki
do przeplywéw pienieznych z aktywéw finansowych wygasna lub jesli Spétka przeniesie aktywa finansowe nie
zachowujac nad nimi (lub zwigzanymi zen ryzykami i korzySciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna
i sprzedazy sktadnika aktywow finansowych sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktéorym Spotka
zobowiaze sie do kupna lub sprzedazy aktywa. Zobowigzania finansowe przestajg by¢ wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, je$li zobowigzania te wygasng (to znaczy, kiedy obowiazek okre$lony w umowie zostat
wypelniony, umorzony lub wygast).

Zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe, Spo6tka klasyfikuje aktywa finansowe wg nastepujacych kategorii:

 aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy; lub

 aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sa nastepujace dwa warunki:

e aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu
uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

e jego warunki umowne powoduja powstanie w okreSlonych momentach przeptywéw pienieznych
stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sg spetnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku instrumentéw
kapitatowych innych jednostek), sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwe;j.

Do aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym Kkoszcie zaliczane sa przede wszystkim instrumenty
dtuzne, ktore nie sa utrzymywane w celu generowania korzysci z tytutu ich sprzedazy, a przeptywy pieniezne z ich
tytulu mozna ustali¢ w stosunkowo tatwy sposéb.
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Spotka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje w szczegélnosci Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki oraz pozostate naleznosci (w tym rozliczenia
miedzyokresowe czynne, zaliczki na dostawy, szacunki rabatéw do trzymania od odbiorcow).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie
o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane
w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowigce integralng
cze$¢ systemu zarzadzania srodkami pienieznymi Spoétki.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako inwestycja w instrumenty kapitatowe wyceniana wedtug wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, jesli s3 wyznaczone do obrotu lub zostang do takich zaliczone przy poczatkowym ujeciu.
Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Spotka
aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odno$nie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci
godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycja zostaja ujete jako zysk lub strata biezacego okresu w dacie
poniesienia.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sa w wyniku biezacego
okresu, za wyjatkiem aktywow utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywdéw zaréwno w celu uzyskania przeptywdw pienieznych z kontraktéw jak i ich sprzedaz - dla tych aktywéw zyski
i straty z wyceny ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez catkowite dochody jezeli spetnione sa
dwa warunki:

* 53 utrzymywane w wyniku przyjetego modelu zarzadzania aktywami finansowymi, ktérego cel moze by¢ osiagniety
albo wdrodze generowania przeptywdéw pienieznych wynikajacych z zawartych uméw albo poprzez sprzedaz
aktywow finansowych,

e przeplywy pieniezne z nimi zwigzane, zgodnie z warunkami umownymi, nastepuja w okre$lonych terminach
i stanowia wytacznie ptatnosci z tytutu sptaty kwoty gtéwnej oraz odsetek od niesptaconej kwoty gtéwne;.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9 daje
mozliwo$¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu finansowego, w momencie poczatkowego
ujecia, w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego Spdtka dokonuje dla kazdego instrumentu
osobno. Warto$ci ujete w innych catkowitych dochodach w zwigzku z powyzsza wycena nie s3 w p6zniejszych okresach
przekwalifikowane do wyniku biezacego okresu.

MSSF 9 wymaga, aby zmiana wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego
wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy byta
prezentowana w innych catkowitych dochodach. Jedynie pozostata cze$¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci
godziwej jest ujmowana w wyniku biezgcego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu
powodowato brak wspoétmiernosci przychodéw i kosztéw lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikato ze zobowigzan
do udzielenia pozyczki lub uméw gwarancji finansowych, cata zmiana warto$ci godziwej bedzie ujmowana w zysku lub
stracie biezacego okresu.

Zobowiqzania finansowe nie bedqce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane w ksiegach rachunkowych
Spoiki na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowiazania wyceniane wedtug
wartoS$ci godziwej przez wynik finansowy, sa poczatkowo ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktérym Spoétka
staje sie strong zobowigzujgcej umowy do wydania instrumentu finansowego.
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Spotka jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych, pozostate zobowigzania, zobowiazania z tytutu
kredytéw, pozyczek oraz innych dtuznych instrumentéw finansowych.

Spotka wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowiazanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wyltacznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywoéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow
i zobowigzan finansowych lub zmierza jednocze$nie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac,
a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Kredyty w rachunku biezacym, ktére musza zosta¢ sptacone na zgdanie banku i stanowig element zarzadzania gotéwka
Spotki, sg zaliczone do srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeptywow
$rodkéw pienieznych.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wedlug wartosci godziwej powiekszonej o dajace sie
bezposrednio przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczagtkowym ujeciu zobowigzania te wycenianie sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pochodne instrumenty finansowe

Wbudowane instrumenty pochodne sa wydzielane z kontraktu bazowego i wykazywane oddzielnie, je$li cechy
ekonomiczne i ryzyka kontraktu bazowego i wbudowanego instrumentu pochodnego nie s3 blisko powigzane,
oddzielny instrument o tych samych warunkach, co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji
instrumentu pochodnego i ztozony instrument nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartos$ci godziwej; przynalezne koszty transakcji sa
ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Spdétka wycenia pochodne
instrumenty finansowe w warto$ci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmuje sie
w podany ponizej sposob.

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu

Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, wszelkie zmiany jego wartosci
godziwej s3 ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnikéw aktywéw finansowych niewycenianych wedtug wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu istniejg obiektywne
przestanki wystgpienia zdarzenia powodujgcego utrate wartosci, mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany
wplyw na warto$¢ przysztych przeptywdéw pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywdw.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych) zalicza sie
niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika; restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktérg Spétka wyrazita
zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudno$ci finansowych pozyczkobiorcy, a ktorej
winnym wypadku Spoétka by nie udzielila; okoliczno$ci $wiadczace o wysokim poziomie prawdopodobienistwa
bankructwa dtuznika lub emitenta; zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywoéw finansowych. Ponadto,
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w przypadku inwestycji w instrumenty kapitalowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywéw finansowych
uwaza sie znaczacy i przedtuzajacy sie spadek warto$ci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Spotka ocenia przestanki swiadczace o utracie wartosSci naleznosci lub inwestycji w instrumenty kapitatowe zaréwno
na poziomie pojedynczego sktadnika aktywéw jak i w odniesieniu do grup aktywdéw. W przypadku indywidualnie
istotnych naleznosci i inwestycji w instrumenty kapitatowe, przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego
sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje w instrumenty kapitatlowe, dla ktérych nie stwierdzono
przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sa nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu
stwierdzenia, czy nie wystapita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Naleznosci i inwestycje w instrumenty
kapitatowe o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartos$ci w podziale na grupy
o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujac oceny utraty wartosci dla grup aktywoéw Spdtka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystapienia zalegto$ci oraz momentu zaptaty oraz wartosSci poniesionych strat, skorygowane
o szacunki Zarzadu oceniajace, czy biezace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazuja, aby rzeczywisty poziom strat
miat znaczaco rézni¢ sie od poziomu strat wynikajacego z oceny historycznych trenddw.

Utrata warto$ci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowa netto (warto$cia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), a wartoScig
biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej
stopy procentowe;j.

Wszelkie straty ujmowane sg jako strata biezacego okresu i zmniejszajg warto$¢ ksiegowa netto naleznosci, przy czym
Spotka kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli p6zniejsze okoliczno$ci §wiadczg o ustaniu
przestanek powodujacych powstanie utraty wartos$ci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujacego ujmowane jest jako
zysk biezacego okresu.

Utrate warto$ci aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite
rozpoznaje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty biezacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej
uprzednio w innych catkowitych dochodach. Wartos¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice
pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o amortyzacje i sptate rat kapitatowych, a wartoscig godziwg pomniejszona
o straty z tytutu utraty wartos$ci rozpoznane uprzednio jako zysk lub strata biezgcego okresu. Zmiany w utracie wartosci
zwigzane z wartoScig pienigdza w czasie s3 ujmowane jako przychody z tytutu odsetek. Réznice miedzy
zamortyzowanych kosztem, a wartoscig godziwa podlegajg odniesieniu na kapitat przez pozostate dochody catkowite,
a ich przeklasyfikowanie (tzw. recycling) nastepuje dopiero w momencie usuniecia danego sktadnika aktywdw.

Oczekiwane straty dla naleznosci

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych Spétka stosuje model ,straty oczekiwanej”, co oznacza, ze
zdarzenie powodujgce powstanie straty nie musiatoby poprzedzac jej rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowy model
utraty warto$ci ma zastosowanie do aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wartos$ci godziwej przez
inne catkowite dochody, za wyjatkiem inwestycji w instrumenty kapitatowe oraz aktywéw wynikajacych z umoéw.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spotce ciazy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowiazaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywdédw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego
zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.
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Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywdw, jesli prawdopodobienistwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich
jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spétke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywoéw po
odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Spo6tki prezentujg sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy ustug wiasnych, w tym:

- ustugi serwisowe
- ustugi szkoleniowe

- ustugi wdrozenia i pozostate

Prowizja na sprzedazy ustug producenckich

0d 01.01.2020
do 31.12.2020

0d 01.01.2019
do 31.12.2019

000'PLN 000'PLN
119 024 140 156
9371 6819

7 630 4388
859 1085

882 1346

6 643 4972
135 047 151 947

Spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w ramach jednego segmentu dziatalnos$ci: dystrybucja z wartos$cia dodang
w segmencie pamieci masowych. Wyniki segmentu jako cato$ci sa weryfikowane przez osoby odpowiedzialne
za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Poszczegdlne rodzaje przychodéw ze sprzedazy obejmuja:

e Sprzedaz towar6w - obejmujaca sprzedaz wysokiej jakoSci sprzetu IT, gldéwnie w postaci pamieci masowych
i powigzang infrastrukture IT,

e Sprzedaz ustug - obejmujaca Swiadczenie ustug serwisowych, szkoleniowych, implementacyjnych
i adaptacyjnych w zakresie sprzedawanych towaréw, jak réwniez zapewnienie ciagtosci funkcjonowania
dostarczonej infrastruktury IT.

e Sprzedaz ustug producenckich - obejmujaca posrednictwo w sprzedazy ustug swiadczonych przez dostawcow

dla klientéw Spotki.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug serwisowych stanowig przychody ujmowane w miare uptywu czasu
uzgodnionego w umowach z klientami. Przychody ze sprzedazy towaréw i pozostatych ustug Spétki stanowia zazwyczaj
przychody ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad dobrami lub ustugami jest przeniesiona na klienta,

tzn. w momencie wykonania ustugi lub wydania towaru nabywcy.

Przychody ze sprzedazy uzyskiwane sg gtéwnie w oparciu o sprzedaz krajowa. Podziat geograficzny przychodéw ze
sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

Polska

Pozostate kraje

Warto$¢ przychodéow

w okresie
od 1 stycznia 2020
do 31 grudnia 2020

132 419
2628

135047

udziat %

98,05%
1,95%

Warto$¢ przychodow

w okresie
od 1 stycznia 2019
do 31 grudnia 2019

145 412
6535

151947

udziat %

95,70%
4,30%

W 2020 roku jeden z klientéw przekroczyt prég 12% udziatu w przychodach. W 2019 roku jeden z klientéw Spotki

osiagnat 10% przychodow.
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2.

Koszty dziatalno$ci operacyjne;j

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
w tym:

- amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowanych na podstawie
umowy leasingu

Zuzycie materialéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Pozostate koszty rodzajowe
Koszt zakupu towardw

Razem koszty wedlug rodzaju
(-) Koszty sprzedazy

(-) Koszty ogblnego zarzadu
Razem koszt wlasny sprzedazy

0d 01.01.2020
do 31.12.2020

0d 01.01.2019
do 31.12.2019

000'PLN 000'PLN
(1420) (1603)
(326) (370)
(424) (623)

(30 325) (24 771)
(59) (76)

(4 449) (4 825)
(729) (980)
(144) (462)

(94 817) (117 202)
(132 366) (150 542)
8149 9621

5 440 5584
(118 777) (135 337)

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg koszty wynagrodzen oraz ubezpieczen spotecznych, jak réwniez innych
$wiadczen na rzecz pracownikéw. Z tytutu $wiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto

n

3.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o stanie zatrudnienia (z uwzglednieniem Zarzadu).

astepujace kwoty:

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
w tym:

Koszty biezacego zatrudnienia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow

Liczba pracownikéw w okresie

Zarzad
Pracownicy operacyjni

Ksiegowos¢ i administracja

0d 01.01.2020 0d 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019
000'PLN 000'PLN

(4 449) (4 825)

(500) (832)

(229) (148)

(5178) (5 805)

na 31.12.2020

na 31.12.2019

3 3
29 33
7 6
39 42
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4. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywow

0d 01.01.2020 0d 01.01.2019

do 31.12.2020 do 31.12.2019

000'PLN 000'PLN

Aktualizacja wartosci naleznosci krétkoterminowych (1764) (496)
Likwidacja aktywéw - (16)
Aktualizacja wartosci projektéw energetycznych - (1052)
(1764) (1564)

Zgodnie ze stosowana przez Spoétke metoda oczekiwanej straty kredytowej, ktérej szczegdty zostaty opisane w punkcie
5 informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego, aktualizacja warto$ci naleznosci krétkoterminowych dotyczy
przede wszystkim nalezno$ci od jednego kontrahenta, z ktéorym Spétka weszita w spdér sadowy (o czym Spotka
informowata w raporcie biezacym z dnia 3 grudnia 2020 roku). Zgodnie ze stosowana przez Spoétke metoda
oczekiwanej straty, szerzej opisanej we wcze$niejszej czesci sprawozdania finansowego, kontrahent ten zostat uznany
za ,niewspotpracujgcego” i naleznos¢ w czesci nieubezpieczonej zostata objeta odpisem aktualizujgcym.

Pozostate przychody/koszy operacyjne

0d 01.01.2020 0d 01.01.2019

do 31.12.2020 do 31.12.2019

000'PLN 000'PLN

Otrzymane odszkodowania - 30
Otrzymane dotacje 471 42
Sprzedaz aktywow 44 85
Pozostate przychody 57 120
572 277

Pozostate koszty (319) (443)
253 (166)

,Otrzymane dotacje” w pozycji pozostate przychody operacyjne dotycza otrzymanego w 2020 roku przez Spotke
dofinansowania czesci kosztéw wynagrodzen pracownikéw oraz naleznych od tych wynagrodzen skiadek na
ubezpieczenie spoteczne oraz zwolnienie z optacania 50% nalezno$ci z tytutu sktadek na ubezpieczenie ZUS za okres
trzech miesiecy na podstawie ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z
zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji
kryzysowych.
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5. Przychody i koszty finansowe

Zyski i straty z tytutu zmian wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych:

- instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Ogoétem zyski/straty z inwestycji finansowych

Koszty finansowe

Koszty odsetek:

- kredyty bankowe

- umowa leasing

- factoring

Ujemne réznice kursowe
Pozostate koszty finansowe
Razem koszty finansowe

Przychody finansowe

- przychody odsetkowe z krétkoterminowych depozytéw bankowych
- odsetki od kontrahentéw

- odsetki od leasing

Dodatnie réznice kursowe

Pozostale przychody finansowe

Razem przychody finansowe

6. Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Korekta podatku biezacego z lat poprzednich

0d 01.01.2020 0d 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019
000'PLN 000'PLN

142 (29)

142 (29)

(49) (194)

(36) (106)

(155) (340)

(280) -

(101) (512)

(620) (1152)

1 3

55 13

3 68

- 240

224 -

282 324

0d 01.01.2020 0d 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019
000'PLN 000'PLN

(960) (1360)

397 431

183 313

(380) (616)
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Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowa przedstawiajg sie nastepujgco:

0d 01.01.2020 0d 01.01.2019

do 31.12.2020 do 31.12.2019
000'PLN 000'PLN
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 833 (1153)
Podatek dochodowy wg stawki ustawowej (19%) (158) 219
Efekt podatkowy przychoddéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw 17 75
podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw
(239) (910)
podatkowych
Koszt podatku dochodowego (380) (616)

ujety w rachunku zyskéw i strat

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie
tych przepiséw roéznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz
pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego, Sp6tka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy
pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Sktadniki odroczonego podatku dochodowego zostaty przedstawione w nocie 16.

7. Zysk/(strata) przypadajaca na jedna akcje oraz wypltacone dywidendy

Podstawowy zysk/(strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego na akcjonariuszy Spoétki oraz
$redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke i
wykazywanych jako akcje wtasne. Rozwodniony zysk/(strate) na akcje wylicza sie korygujgc srednig wazong liczbe
akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastgpila zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie
potencjalnych akcji zwyktych. W prezentowanych okresach nie wystgpity elementy rozwadniajace ilos¢ akcji.

0d 01.01.2020 0d 01.01.2019

do 31.12.2020 do 31.12.2019

000'PLN 000'PLN

Zysk/(strata) przypadajaca na akcjonariuszy Spoétki 453 (1769)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 1737 1737
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje (w PLN) 0,26 (1,02)

Zarzad proponuje, aby zysk osiagniety w 2020 roku zostat przeznaczony na pokrycie straty lat ubiegtych.
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8. Rzeczowe aktywa trwale

Rok obrotowy 2019

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwiegkszenia

Zbycie/ likwidacja

Umorzenie

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2019

Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto)
Dotychczasowe umorzenie i odpisy z tytutu
utraty wartosci

Warto$¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2020

Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia

Zbycie/ likwidacja

Umorzenie

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2020

Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto)
Dotychczasowe umorzenie i odpisy z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Grunty, Srodki Wyposazenie Razem
budynki transportu iinne aktywa
i budowle i urzadzenia trwate

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

165 1540 41 1746

668 604 - 1272

- (373) - (373)

(333) (546) (12) (891)

500 1225 29 1754

1017 4163 167 5347

(517) (2938) (138) (3593)

500 1225 29 1754

500 1225 29 1755

- 383 - 383

- (315) - (315)

(333) (402) (12) (747)

167 892 17 1075

1017 4230 167 5414

(850) (3338) (151) (4339)

167 892 17 1075

W wartosci netto srodkéw transportu i urzadzen ujeta jest wartos¢ netto samochodéw uzytkowanych na podstawie

umoéw leasingu wynoszaca 285 tys. PLN.

W wartos$ci netto budynkéw i budowli ujeta jest warto$¢ netto aktywoéw uzytkowanych na podstawie uméw leasingu

wynoszaca 115 tys. PLN.

Spoétka na biezaco dokonuje przegladu majgtku trwatego pod katem ewentualnej utraty wartosci spowodowanej
poprzez zmiane warunkéw rynkowych igospodarczych, dokonujgc biezacych odpiséw i likwidacji majatku

nieprzydatnego.

Dokonana na dzien 31 grudnia 2020 roku analiza struktury majatku nie wskazata na wystgpienie zadnych istotnych
przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.
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9. Wartosci niematerialne

Rok obrotowy 2019

Warto$¢ ksiegowa netto
na poczatek roku
Zwiekszenia

Umorzenie

Wartos$¢ ksiegowa netto
na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2019
Koszt (brutto)
Dotychczasowe umorzenie
i odpisy z tytutu utraty
warto$ci

Warto$¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2020
Warto$¢ ksiegowa netto
na poczatek roku
Zwiekszenia

Umorzenie

Warto$¢ ksiegowa netto
na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2020
Koszt (brutto)
Dotychczasowe umorzenie
i odpisy z tytutu utraty
wartosci

Warto$¢ ksiegowa netto

Oprogramowanie Znaki Koszty Pozostale Razem
ilicencje towarowe zakonczonych
komputerowe prac
rozwojowych

000' PLN 000' PLN 000’ PLN 000’ PLN 000' PLN

373 8 293 774 1448

- - - 51 51

(180) (€8] (107) (197) (485)

193 7 186 628 1014

1276 12 522 1009 2819

(1083) (5) (336) (381) (1805)

193 7 186 628 1014

193 7 186 628 1014

(169) (€8] (107) (206) (484)

24 5 79 422 530

1276 12 522 1009 2819

(1252) 7N (443) (587) (2290)

24 5 79 422 530
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Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktdry wynosi
od 2 do 5 lat. Na poszczegdblne dni bilansowe nie stwierdzono przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystapienia
utraty wartosci.

Spotka biezaco dokonuje przegladu wartosci niematerialnych pod katem ewentualnej utraty wartosci spowodowanej
poprzez zmiane warunkéw rynkowych i gospodarczych.

Zadne z posiadanych przez Spéilke wartosci niematerialnych nie s3 objete zabezpieczeniem na poczet spiaty
zobowigzan Spotki.

Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych obcigzajg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pozycje kosztow
ogolnego zarzadu i sprzedazy.

10. Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

stan na dzien 31.12.2020 stan na dzien 31.12.2019
000' PLN 000' PLN
aktywa zobowigzana aktywa zobowigzania
Transakcje forward na zakup walut 142 - - (29)
Razem 142 - - (29)
Czes¢ krétkoterminowa 142 i i 29)

Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, a takze skutki
ich rozliczenia ujmowane sg w cato$ci w rachunku zyskow i strat.

Powyzsze transakcje sg jedynymi aktywami (zobowigzaniami) jakie Spotka posiada, a ktére zakwalifikowane
s3 do instrumentdw przeznaczonych do obrotu i wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie posiadata zadnych innych aktywoéw i zobowigzan jakie
wyceniane bytyby w wartos$ci godziwej. Nie wystapity sytuacje zwigzane z reklasyfikacja aktywoéw finansowych
jak réwniez zaistnieniem jakichkolwiek instrumentéw finansowych zaliczonych do Poziomu 1 lub Poziomu 2 (zgodnie
z MSSF 7) oraz transakcje skutkujgce przemieszczeniem instrumentéw pomiedzy poziomami klasyfikacji.

11. Aktywaizobowigzania kontraktowe

Dlugoterminowe 31.12.2020 31.12.2019

000' PLN 000' PLN
Aktywa kontraktowe - -
Zobowiazania kontraktowe 3249 3411
Krétkoterminowe 31.12.2020 31.12.2019

000' PLN 000' PLN
Aktywa kontraktowe 74 110
Zobowigzania kontraktowe 3327 3363
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Spotka rozpoznaje aktywa kontraktowe w kwocie poniesionego kosztu ustugi producenta wraz z rozpoznana marza
na dziatalno$ci agencyjnej.

Spotka realizuje ustugi serwisu wlasnego, ktére w swietle standardu MSSF 15 stanowig zobowigzania kontraktowe,
rozpoznawane w kwocie przysztych przychodéw z tytutu zafakturowanych ustug wtasnych, ktére beda swiadczone

w przysztosci.

W 2020 roku warto$¢ przychodu wynikajaca z rozliczenia zobowigzan kontraktowych wykazanych na dzien
31.12.2019 r. wyniosta 3 414 tys. PLN.

12. Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci

Dlugoterminowe 31.12.2020 31.12.2019
000' PLN 000' PLN
Naleznosci handlowe - 251
Przedptaty i rozliczenia miedzyokresowe - 127
Naleznosci handlowe netto - 378
Krétkoterminowe 31.12.2020 31.12.2019
000' PLN 000' PLN
Naleznosci handlowe 77 190 49 598
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (5160) (3029)
Naleznos$ci handlowe netto 72 030 46 569
Przedptaty i rozliczenia miedzyokresowe 1582 2491
Naleznosci z tytytu leasingu - 400
Pozostate naleznosci 186 18
Udzielone pozyczki 412 412
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczki (412) (412)
Razem naleznosci krotkoterminowe 73798 49 478

Struktura wiekowa naleznoSci:

31.12.2020 31.12.2019

000' PLN 000' PLN

Nalezno$ci nieprzeterminowane 70512 42771
Nalezno$ci niezagrozone 1166

. . 3798

przeterminowane w okresie(1):

do 1 m-ca 1012 1589

1-2 m-cy 110 795

>2 m-cy 83 1438

(-) odpisy aktualizujace wynikajace z zastosowania metody kalkulacji (39) (112)

oczekiwanej straty kredytowej
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NaleZnoSci zagroZone: 350 -
przeterminowane w okresie:

1-6 m-cy 2602 -
powyzZej 6 m-cy 2869 2917
(-) odpisy aktualizujace (5121) (2917)
Razem naleznosci handlowe netto 72 030 46 569

MSredni termin udzielanego kredytu kupieckiego w ramach transakcji sprzedazy wynosi 30 - 45 dni, przy czym przy znaczacych transakcjach
sprzedazy platnosci naleznosci moga by¢ rozktadane na dtuzszy okres.

Spotka konsekwentnie prowadzi polityke ubezpieczenia ryzyka kupieckiego na bazie umowy z Towarzystwem
Ubezpieczen Euler Hermes Deutschland Niederlassung der Euler Hermes S.A. oraz umowy w zakresie ubezpieczenia
nadwyzkowego TOP UP z Credendo - Excess & Surety S.A. | NV Zweigniederlassung Deutschland. Na dzien 31 grudnia
2020 roku wartos¢ naleznosci Spotki objetych tym ubezpieczeniem wynosita 49,4 mln zt. Zarzad Spoétki uwaza,
ze wartos$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznos$ciami handlowymi. Koncentracja ryzyka
kredytowego w Spotce jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na duza liczbe
odbiorcéw, przy czym roztozenie ekspozycji podlega zmianom w czasie. Naleznosci (tak przeterminowane, jak
i nieprzeterminowane) pochodzg od statej bazy klientéw, z ktérymi Sp6tka wspotpracuje od wielu lat.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku Spétka posiadata zagrozone naleznosci od kilku Klientéw na taczng kwote
5471 tys. z}. Zarzad Spotki podjat decyzje o dochodzeniu tych naleznosci na drodze sagdowe;j.

Uwzgledniajac potencjalng utrate wartosci powyzszych nalezno$ci, Zarzad Spotki zawiagzat odpis aktualizujacy w
wysokoSci nieubezpieczonej czesci naleznosci.

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych w walutach obcych obejmuje:

Waluta stan na dzien stan na dzien

u 31.12.2020 31.12.2019
UsD 517 2084
EUR 1950 1457

Udzielone pozyczki

Spotka uczestniczac w ztozonym projekcie, ktérego warto$¢ przekracza 10 mln zt udzielita zabezpieczenia (gwarancji
dobrego wykonania) w formie pozyczki udzielonej jednemu ze swoich klientéw na kwote 412 tys. zl. Ze wzgledu na
opdéznienia w sptacie oraz kondycje finansowag kontrahenta pozyczka zostata w calo$ci pokryta odpisem
aktualizujgcym.
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13. Zapasy

Towary
Odpisy aktualizujgce

31.12.2020 31.12.2019
000' PLN 000' PLN
2283 1223

(14) )

2269 1214

Koszt zapaséw ujety w pozycji ,Koszt wtasny sprzedazy” wyniost 94 817 tys. zt. Wedlug przewidywan Spotki catosé
zapasOw zwigzana jest ze sprzedaza planowang w kolejnych 12 miesigcach. Zapasy wykazane w sprawozdaniu
finansowym nie sg przedmiotem zabezpieczenia na poczet sptaty zobowigzan Spotki.

14. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku

Kroétkoterminowe depozyty bankowe

31.12.2020 31.12.2019
000' PLN 000' PLN
1867 1856

1337 920
3203 2776

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych wchodza salda wykazane powyzej.

15. Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:

liczba akgcji
warto$¢ nominalna jednej akcji

Warto$¢ nominalna wszystkich akcji

31.12.2020 31.12.2019
000' PLN 000' PLN
1737171 1737171

1 1
1737 1737

Wszystkie wyemitowane przez Spétke akcje sg akcjami zwyklymi bez zadnego uprzywilejowania, co do uczestnictwa

w podziale zysku czy praw gtosu.

Wedtug stanu na 31.12.2020 r. akcjonariat Sp6tki przedstawia sie nastepujaco:

ALSO Polska sp. z o.0.
Robert Zbela
Pozostali

udzial w kapitale i

ilos¢ posiadanych akcji glosach
1412423 81,31%

87 657 5,05%

237 091 13,64%

1737171 100,00%
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W dniu 7 stycznia 2020 r. nastgpito potgczenie ALSO Polska sp. z o0.0. (jako spdiki przejmujacej) oraz Roseville
Investments Sp. z 0.0. (jako sp6tki przejmowanej), w wyniku ktérego ALSO Polska Sp. z o.0. wstgpita we wszystkie
prawa i obowigzki Roseville Investments Sp. z 0.0. i nabyta tym samym 1412 423 akcje Emitenta reprezentujgce

81,31% kapitatu.

ALSO Polska sp. z 0.0., a tym samym Emitent, jest czeScia grupy kapitatowej ALSO Holding AG.

Kapital zapasowy
31.12.2020 31.12.2019
000' PLN 000’ PLN
Stan na poczatek okresu 13 398 13 398
Kapitat zapasowy z tytutu podziatu wyniku finansowego - -
Stan na koniec okresu 13398 13398

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat zatrzymany w Spétce decyzjg jej wiascicieli pochodzacy z podziatu zysku Spotki.

Zgodnie z obowiazujagcym prawem, Spoétka jest zobowigzana do przeznaczania na poczet kapitatu zapasowego
co najmniej 8% zysku netto danego roku do czasu osiggniecia przez kapitat zapasowy 1/3 warto$ci kapitatu akcyjnego.
Kapitat zapasowy w wysokosci 1/3 warto$ci kapitatu akcyjnego moze by¢ uzyty tylko w celu pokrycia straty.

16. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego obejmuja:

31.12.2020 31.12.2019
000' PLN 000' PLN
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa; tytutu OdI‘IOCZF).neg(.) podatku .do.chodowego 3801 3300
przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
- zobowiz.;lzania z tytutu odrononego podatk.u d.ochodowego (312) (208)
przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy
3489 3092

Zmiana stanu aktywdéw izobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku, z podziatem na

rodzaje roznic przejsciowych, przedstawione zostaty ponize;.
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Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Ujecie sSrodkow

Réznice Aktywa Naliczone Kapitalizacja
trwa.l ych kursowe kontraktowe rabaty Kkosztéw Razem
w leasingu
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia
2019 17 11 12 417 55 512
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego 1 (1n (10) (261) (21) (304)
Stan na 31 grudnia
2019 16 - 2 156 34 208
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego (10) M 131 (16) 104
Stan na 31 grudnia
2020 6 - 1 287 18 312
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Roéznice Rezerwy Odpis Rozliczenia Pozostale Razem
Kkursowe na zobowigzania aktualizujacy miedzyokresowe
aktywa przychodow
niefinansowe
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 12 1309 679 1121 52 3173
2019
(ObCquenle)/uZnanle 37 (116) (23) 172 57 127
wyniku finansowego
Stan na 31 grudnia 49 1193 656 1293 109 3300
2019
(Obcigzenie)/uznanie
wyniku finansowego 29 664 (89) (5) (172) 501
Stan na 31 grudnia
2020 77 1857 567 1288 12 3801
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17. Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

31.12.2020 31.12.2019
Dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 189 423
Krétkoterminowe
Kredyty 715 1292
Zobowigzania z tytutu leasingu 182 1372

1085 3087
Zabezpieczenia oraz harmonogram splat kredytow i pozyczek
Termin

Kredytodawca 31.12.2020 31.12.2019 splaty Oprocentowanie
mBank S.A. 685 1292 30.09.2021 WIBOR O/N + marza
Credit Agricole Bank Polska S.A. 30 - 29.10.2021 WIBOR 1M + marza

Na dzien bilansowy Sp6tka posiada umowy kredytéw bankowych z:
e  Credit Agricole umozliwiajacy finansowanie biezacej dziatalno$ci do kwoty 15 mln zt,
e ING Bank umozliwiajgcy finansowanie biezgcej dziatalnosci do kwoty 10 mln zi,
e  mBank umozliwiajgcy finansowanie biezacej dziatalnosci do kwoty 5 mln zt,

Spétka posiadata réwniez dostepne limity finansowania faktoringu pelnego na mocy umdéw zawartych z:
e  mFaktoring do kwoty 15 mln zt.

Zobowiazania z tytulu leasingu

OKres do 1 roku OKres od 1 roku do 5 lat Suma

000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN

Kapitat 181 189 370
Odsetki 10 7 17
Warto$¢é zakontraktowanych przeptywéw 191 196 387

Zgodnie z polityka Spotki, czesé srodkéw transportu uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu. Sredni okres
leasingu wynosi 3 lata. W okresie zakonczonym 31 grudnia 2020 roku $rednie efektywne oprocentowanie zobowigzan
leasingowych wynosito 5,17%. Stopa procentowa jest stata i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy
leasingowe maja ustalony z géry harmonogram sptat i Spétka nie zawarta zadnych uméw warunkowych ptatnosci
ratalnych. Zobowigzania z tytutu leasingu sa denominowane w polskich ztotych.
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18. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe
Zobowigzanie z tytutu podatkéw

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych

obcigzen

Rezerwy na zobowigzania
Przychody przysztych okreséw
Pozostate zobowigzania

31.12.2020 31.12.2019
000' PLN 000' PLN
54262 32906
3336 2507

56 57

9740 5791

946 717

3011 3157
71351 45135

Srednio termin platnosci zobowigzan handlowych wynosi od 30 do 60 dni. Cato$¢ zobowiazan obejmuje pozycje
krotkoterminowe. Zarzad Spétki uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartos$ci

godziwe;j.

19. Rezerwy na zobowigzania

Stan na 1 stycznia 2019

Utworzenie dodatkowych rezerw
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku
Stan na 31 grudnia 2019

Utworzenie dodatkowych rezerw
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku

Stan na 31 grudnia 2020

Wykonane Rezerwa na Rezerwa
ushugi $wiadczenia na premie i Razem

niezafakturowane urlopowe wynagrodzenia
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
4093 353 2396 6 842
17 484 229 2 655 20 368
(17 776) (353) (3290) (21 419)
3801 229 1761 5791
21377 68 1991 23436
(17 522) (34) (1932) (19 488)
7 657 263 1820 9740

Rezerwy na niezafakturowane, wykonane ustugi dotycza przede wszystkim szacunkowych kosztéw ustug
podwykonawstwa zakupionych w zwiazku ze sprzedaza towaréw i ustug oferowanych przez Spétke. W nieznacznej
czesci obejmuja one takze inne ustugi zwigzane z biezacym funkcjonowaniem jednostki. Pozostate tytuly rezerw
obejmujg rezerwy na $wiadczenia pracownicze w postaci niewykorzystanych urlopéw oraz $§wiadczen premiowych.

Strona 42 z 50



S4E S.A. - Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31.12.2020

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada zadnych udziatéw w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych
lub wspétkontrolowanych, takze w rozumieniu jednostek specjalnego przeznaczenia.

Jej gtéwnymi podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy s3:

(a) Also Polska Sp. z o0.0. - jednostka posiadajgca kontrole nad Spétka poprzez posiadany udzial w kapitale

akcyjnym oraz prawach gtosu,

(b) Kluczowy personel kierowniczy, w sktad ktérego wchodzg cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, jak
réwniez cztonkowie kadry kierowniczej, tacznie z podmiotami powigzanymi z tymi osobami zgodnie z MSR 24.

W ciggu okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym, Spdtka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze

swoimi podmiotami powigzanymi:

okres do 31.12.2020

000' PLN
Sprzedaz Zakup Nalezno$ci Zobowiazania
Podmloty majace znaczacy wplyw na 4275 382 4727 111
jednostke
Kluczowy personel kierowniczy jednostki - - - -
Razem 4275 382 4727 111
okres do 31.12.2019
000' PLN
Sprzedaz Zakup Nalezno$ci Zobowiazania
Podmloty majace znaczacy wptyw na 564 169 606 131
jednostke
Kluczowy personel kierowniczy jednostki 14 450 - -
Razem 578 619 606 131

Stosowane warunki handlowe w transakcjach z podmiotami powigzanymi oparte sg o warunki rynkowe.

21. Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkéw organdéw zarzadczych oraz nadzorczych jak réwniez cztonkéw pozostatej kadry

kierowniczej ksztattowaty sie nastepujaco:

Czlonkowie Zarzadu

Krétkoterminowe wyptacone swiadczenia pracownicze
Odprawy

Czlonkowie Rady Nadzorczej

Kroétkoterminowe wyptacone swiadczenia pracownicze
Czlonkowie pozostalej kadry kierowniczej
Kroétkoterminowe wyptacone swiadczenia pracownicze

31.12.2020

000' PLN

1292
87

388
1767

31.12.2019
000' PLN

730

495
1225
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Swiadczenia przedstawione powyzej, wynikaja z ptatnoéci jakie wykonane zostaly na podstawie uméw o prace lub tez
pelnionej funkcji. Kluczowemu personelowi kadry zarzadzajacej w okresie objetym sprawozdaniem finansowym,
Spotka nie udzielata zadnych kredytéw i poreczen. Nie otrzymata takze od tych oséb zadnych form finansowania
w ramach pozyczek lub udzielonych gwarancji.

22. Zobowiazania warunkowe, gwarancje, poreczenia

W 2020 r. spo6tka zabezpieczyta limit kredytu kupieckiego u dostawcéw dostarczajac bankowe gwarancje zaptaty:
e narzecz EMC Computer Systems Austria GmbH na kwote 1 000 tys. USD, wazng do 31 grudnia 2021 r.

e narzecz Dell Sp. z 0.0. na kwote 1 000 tys. USD, wazng do 31 grudnia 2021 r.

23. Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzanie kapitalem w Spdtce ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnos$ci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, tak aby Spotka mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci
pozostatym interesariuszom, przy jednoczesnym zabezpieczeniu wtasciwej struktury finansowania, uwzgledniajac
przy tym nastepujace elementy:

e wyniki dziatalno$ci powigzane ze Zrédtami ich finansowania,
e zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i stosownie do zmian warunkéw ekonomicznych odpowiednio stara sie ja
modyfikowaé. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze wptywac na polityke
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom, wyemitowaé nowe akcje lub odpowiednio skorygowaé
poziom zadluzenia zewnetrznego.

Zgodnie z praktyka Spotki zarzadzanie kapitatem monitorowane jest na podstawie wskaznika stosunku zadtuzenia do
kapitalu wtasnego, gdzie zadluzenie obejmuje cato$¢ zobowiagzan Spétki po wytaczeniu zobowigzan wynikajacych
z instrumentéw pochodnych oraz rezerw na zobowigzania i pomniejszeniu o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Ponadto, Spétka monitoruje wskaznik dtug netto do wyniku EBITDA, gdzie dtug netto stanowi zadtuzenie z tytutu

kredytoéw i pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe pomniejszone o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Z kolei
wynik EBITDA stanowi wynik z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje:

Wskazniki te w okresach objetych sprawozdaniem finansowym ksztattowat sie nastepujaco:

31.12.2020 31.12.2019

000' PLN 000' PLN

Zobowigzania ogétem 79 396 55085
(-) zobowigzania z tytutu krétkoterminowych rezerw 9740 5791
(-) zobowiazania z tytutu instrumentéw pochodnych - 29
(-) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3203 2776
Zadtuzenie ogétem 66 453 46 489
Kapitat wtasny 5184 4731
Wskaznik zadluzenia (zadluzenie / kapital wlasny) 12,82 9,82
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31.12.2020 31.12.2019
000' PLN 000' PLN
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych dtugoterminowe 189 423
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych krétkoterminowe 897 2 664
Pochodne instrumenty finansowe - 29
(-) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3203 2776
Dlug netto (2118) 340
EBITDA 2591 1279
Wskaznik (Dlug netto / EBITDA) (0,82) 0,27
24. Instrumenty finansowe
a) Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
31.12.2020 31.12.2019
Dlugoterminowe Kroétkoterminowe Razem Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
000' PLN 000' PLN
Nalezno$ci wyceniane
wedtug metody . 77075 77 075 378 52364 52 742
zamortyzowanego
kosztu
Wykazane w bilansie
jako:
Nalezno$ci handlowe
oraz pozostate - 73798 73798 378 49 478 49 856
nalezno$ci
Aktywa kontraktowe - 74 74 - 110 110
Srodki pieniezne i ich 3203 3203 2776 2776

ekwiwalenty

Naleznos$ci wyceniane
w wartoS$ci godziwej - - -
przez wynik finansowy
Wykazane w bilansie

jako: - 142 142

Pochodne instrumenty

. 142 142 - - -
finansowe
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Zobowiazania finansowe

31.12.2020 31.12.2019
Dlugoterminowe Kroétkoterminowe Razem Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
000' PLN 000' PLN

Zobowiazania
wyceniane wedlug
metody 3287 75574 78 861 3449 51162 54611
zamortyzowanego
kosztu
Wykazane w bilansie
jako:
Zobowigzania handlowe 38 71351 71389 38 45135 45173
i pozostate
Zobowigzania 3249 3327 6576 3411 3363 6774
kontraktowe
Zobowiazania z tytutu
kredytéw, pozyczek oraz 897 897 2 664 2 664

innych instrumentéw
dtuznych
Zobowiazania
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Wykazane w bilansie
jako:

Pochodne instrumenty
finansowe

b) Ryzyko finansowe

Spotka jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi emitowanymi i posiadanymi
w ramach dziatalnos$ci operacyjnej i finansowej. Gléwnymi czynnikami ryzyka sa ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci
oraz ryzyko rynkowe obejmujace gtdwnie ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursowe. Spo6tka zarzadza ryzykiem
finansowym przede wszystkim poprzez biezace i stale monitorowanie aktywdow i zobowigzan finansowych. Spétka nie
stosuje zadnych form rachunkowosci zabezpieczen, jednakze wykorzystuje transakcje pochodne w celu minimalizacji
gtéwnie ryzyka kursowego.

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym okresla zasady oraz zakres odpowiedzialno$ci w obszarze zarzadzania
ryzykiem finansowym, a w szczegd6lnoSci:

miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,

limity transakcyjne oraz oceny kredytowe dla podmiotéw z ktérymi Spétka podejmuje transakcje.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetnit zobowigzan umownych, w wyniku czego Spo6tka
poniesie straty finansowe. Spétka stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzone;j
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Spo6tka konsekwentnie prowadzi polityke ubezpieczenia
ryzyka kupieckiego na bazie umowy z Towarzystwem Ubezpieczen Deutschland Niederlassung der Euler Hermes SA.
oraz umowy ubezpieczenia nadwyzkowego TOP UP z Credendo - Excess & Surety S.A.

Aktywa finansowe posiadane przez Spo6tke obejmujg jedynie naleznosci handlowe (nota 12) oraz srodki pieniezne (nota
14). Na naleznosci z tytulu dostaw, bedace podstawowymi aktywami finansowymi Spoétki sktadaja sie kwoty nalezne
od duzej liczby klientéw. Spétka prowadzi biezaca ocene tych naleznosci oraz monitoring ich windykacji. Spétka nie
jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw o podobnych
cechach.
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Warto$¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym odpowiada maksymalnemu
narazeniu Spotki na ryzyko kredytowe.

d) Ryzyko stép procentowych

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku ryzyko stép procentowych
obejmowato jedynie ryzyko zwigzane z wykorzystaniem kredytow.

Spotka nie stosuje zabezpieczen stop procentowych. Oprocentowanie kredytéw wykorzystywanych przez Spoétke jest
zmienne oparte na stopie WIBOR O/N lub 1 miesiecznej. Zarzadzanie tym ryzykiem realizowane jest na etapie
podpisywania uméw kredytowych w trakcie poprzedzajacych podpisanie negocjacji.

Zmiana kosztéw kredytu o 1 % (referencyjnej stopy WIBOR) doprowadzitby do zmiany kosztéw finansowania
o7 tys.zh

e) Ryzyko kursowe

Ryzyko walutowe Spoétki zwigzane jest gtdwnie z istniejgcymi naleznos$ciami i zobowigzaniami wyrazonymi w walutach
obcych. Spé6tka na biezgco monitoruje zmiany kurséw walut w celu minimalizowania strat z tytutu ujemnych réznic
kursowych oraz ewentualnej maksymalizacji zyskéw. Ponadto w celu zabezpieczenia sie przed niekorzystnymi
zmianami kursé6w walut obcych Spotka zabezpiecza transakcjami forward wiekszo$¢ zobowigzan denominowanych
w walutach innych niz ztoty. W tym zakresie nie stosuje jednak rachunkowosci zabezpieczen.

W okresie 12 miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2020 oraz 31 grudnia 2019 roku ryzyko kursowe obejmowato ryzyko
zwigzane z istnieniem sald naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach
obcych, ktérych wartosci przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
000' PLN 000' PLN
Wartosé¢ w Wartos$é¢ w Wartos$é¢ w Wartos¢ w
walucie PLN walucie PLN
Aktywa w walutach obcych, w tym:
w USD 517 1943 2 084 7914
w EUR 1950 8999 1457 6205
Razem 10942 14119
Zobowigzania w walutach obcych, w tym:
w USD 4 443 16 699 2468 9373
w EUR 2772 12 792 1930 8219
Razem 29491 17 592

W ocenie Zarzadu wzrost kurséw walutowych o 5% wplynatby na zmniejszenie wyniku finansowego za 2020 rok
w warto$ci okoto 927 tys. zt oraz na wzrost wyceny transakcji forward o okoto 576 tys. zt . Spadek kurséw o 5%
spowodowatby wzrost wyniku o okoto 927 tys. zt oraz spadek wyceny transakcji forward o okoto 576 tys. zt.

W ocenie Zarzadu wzrost kurséw walutowych o 5% wptynalby na zmniejszenie wyniku finansowego za 2019 rok
w warto$ci okoto 174 tys. zt oraz na wzrost wyceny transakcji forward o okoto 159 tys. zt. Spadek kurséow o 5%
spowodowatby wzrost wyniku o okoto 174 tys. zt oraz spadek wyceny transakcji forward o okoto 159 tys. zt.
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f) Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci Spétki zwigzane jest gléwnie z finansowaniem zobowigzan Spotki. Spétka na biezaco monitoruje
osiggane wskazniki ptynnosci finansowej. Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielkosé
kapitatu, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujac stale prognozowane
i rzeczywiste przeplywy pieniezne oraz dopasowujgc profile wymagalnos$ci aktywéw i zobowigzan finansowych.

Wszystkie zobowigzania handlowe oraz finansowe zapadajg w okresie 12 miesiecy od 31 grudnia 2020 roku. Zarzad
planuje pokry¢ te zobowigzania wptywami z naleznos$ci handlowych wykazanych w bilansie wymaganych w okresie 12
miesiecy od 31 grudnia 2020 roku.

Zakontraktowan
31.12.2020 Wartosc a wartosc Do 1 roku 1-5lat
biezaca przeplywéw
pienieznych
000' PLN
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i 71389 71389 71351 38
ustug oraz pozostate
Kredyty 715 736 736 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 370 387 191 196
72 474 72 512 72278 234
Zakontraktowana
31.12.2019 Warto$é biezaca wartosc Do 1 roku 1-5 lat
przeptywow
pienieznych
000' PLN
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 45173 45173 45135 38
oraz pozostate
Inne zobowigzania oprocentowane 1292 1331 1331 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 1794 1854 1413 441
48 259 48 358 47 897 479
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g) Wartos¢ godziwa

Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujgcych modeli wyceny:

e Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowiazan,

e Poziom 2: dane wej$ciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére s3 obserwowalne dla danych
aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),

e Poziom 3: dane wejsciowe niebazujagce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczeg6ty dotyczace warto$ci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe
ich oszacowanie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej
z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentéw.

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci
godziwej z uwagi na ich krdétkoterminowy charakter.

e Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu. Warto$¢ ksiegowa netto wyzej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach
rynkowych.

Do oszacowania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych posiadanych przez Spdtke zastosowano poziom
2 wyceny.

25. Inne ryzyka rynkowe i specyficzne dla jednostki

Ryzyko zahamowania tendencji wzrostu rynku informatycznego

Spotka jest wysokiej klasy specjalista dziatajacym na rynku magazynéw danych, infrastruktury sieciowej
oraz serwer6w. Spétka zajmuje sie sprzedaza urzadzen i systeméw Swiatowych lideréw, wystepujac w charakterze
dystrybutora z duza warto$cia dodana. Sprzedaz sprzetu komputerowego, oprogramowania oraz ustug
informatycznych charakteryzuje sie duza wrazliwo$cia na wahania koniunktury gospodarczej. W czasie stabej
koniunktury przedsiebiorstwa ograniczajg dziatalno$¢ inwestycyjng, w tym wydatki na produkty i ustugi oferowane
przez S4E S.A.

Ryzyko koncentracji umow i zaméwien

Ryzyko koncentracji uméw i zaméwien pozycjonuje sie w Spdtce na stosunkowo niskim poziomie. Polityka sprzedazy
Spotki polega na utrzymywaniu istniejgcych relacji handlowych, jak réwniez cigglym aktywnym pozyskiwaniu nowych
partneréw biznesowych, w celu dalszego rozdrobnienia struktury odbiorcéw produktéw i ustug Spotki. Dodatkowo
kierunki sprzedazy sg zdywersyfikowane zaréwno pod wzgledem geograficznym, jak ibranzowym, co w ocenie
Zarzadu Spo6tki znacznie minimalizuje prawdopodobienstwo zaistnienia powyzszego ryzyka.
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Ryzyko konkurencji

Istotny wplyw na sytuacje Spotki wywierajg podmioty konkurujgce wobec Spotki, zaré6wno ze strony innych
dystrybutoréw dziatajacych aktualnie na polskim rynku informatycznym, jak i samych dostawcéw. Istnieje takze
ryzyko wzrostu konkurencji poprzez wejscie na rynek polski miedzynarodowych korporacji. Spétka stara sie
systematycznie wzmacnia¢ przewage konkurencyjng m.in. poprzez ciggte podnoszenie kompetencji technologicznych,
rozwdj ustug doradczo-projektowych oraz poszerzanie oferty produktowej o nowe, niszowe, atrakcyjne rozwigzania.

26. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

27. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Wynagrodzenie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych za biezacy okres sprawozdawczy zgodnie
z zawartg umowg wyniosto 110 tys. zt. Wynagrodzenie za badanie sprawozdan finansowych za 2019 rok wyniosto
tacznie 130 tys. zl. Biegly rewident badajacy sprawozdanie Sp6tki nie §wiadczyt innych ustug na rzecz Spoétki.
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