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Nrawozaanie niezaleznego
a0fe00 rewidenta z bacania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej S4E S.A.

Opinia
PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego

rocznego sprawozdania finansowego
S4E S.A. (,Jednostka”), ktére zawiera:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2020 r;

sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2020 r.:

— sprawozdanie z zyskow i strat oraz
z catkowitych dochodéw;

— sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym;

— sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych;

oraz

— informacje dodatkowg zawierajgcg opis
przyjetych zasad rachunkowo$ci i inne
informacje objasniajgce

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Jednostki:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowe;j i finansowej
Jednostki na dzien 31 grudnia 2020 r.,
finansowych wynikéw dziatalnosci oraz
przeptywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Jednostke
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki;

— zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”).
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
(,KSB”) uchwatg nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 r. oraz uchwatg nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Jednostki zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowe;j
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

zastosowanie do naszego badania
sprawozdania finansowego w Polsce

i spetniliSmy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IESBA.
W trakcie badania kluczowi biegli rewidenci
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Jednostki zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Zidentyfikowalismy nastepujace kluczowe
sprawy badania:

Rozpoznanie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.: 135.048 tys. zt

Aktywa kontraktowe na dzien 31 grudnia 2020 r.: 74 tys. zt

Zobowigzania kontraktowe na dzien 31 grudnia 2020 r.: 6.576 tys. z

Odniesienie do sprawozdania finansowego:

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego — 5. Podstawowe osgdy oraz podstawy
szacowania niepewnosci oraz 7.0pis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci.

Noty do sprawozdania finansowego:

- Przychody ze sprzedazy, Nota 1;

- Aktywa i zobowigzania kontraktowe, Nota 11.
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Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Kwestia ujecia przychodow ze sprzedazy
byta przedmiotem naszej szczegolnej uwagi
ze wzgledu na fakt, ze zastosowanie
wymogow standardu MSSF 15 "Przychody z
umoéw z klientami” jest ztozone i wymaga od
Kierownika Jednostki dokonywania istotnych
szacunkéw i profesjonalnych osgdéw.

W roku zakohnczonym 31 grudnia 2020 r.
Jednostka osiggata przychody przede
wszystkim ze sprzedazy towardéw oraz ustug
wiasnych. Wymienione zrédia stanowity
tacznie 93% catosci przychodow ze
sprzedazy. Jednostka uzyskuje przychody
wynikajgce z kontraktow na dostawe
zaawansowanych rozwigzan IT
obejmujgcych dostarczenie urzadzen i
oprogramowania wraz z ustugg serwisows.
Oznacza to, iz cze$¢ umoéw z kontrahentami
zawiera zobowigzanie do wiecej niz jednego
Swiadczenia, w tym czesto réwniez serwisu
producenckiego, ktéry jest Swiadczony
bezposrednio przez dostawce na rzecz
odbiorcy koncowego. W tego typu
transakcjach Jednostka petni role
posrednika i wykazuje przychody w
wartosciach netto, czyli w wysokosci
uzyskanej prowizji.

Istotny osgd zwigzanym z przypisaniem
przychodéw do danego $wiadczenia w
ramach umowy, okreslenie momentu oraz
wartosci rozpoznanych przychodow,
determinuje ujecie przychodoéw w
sprawozdaniu finansowym Jednostki. W
szczegolnosci nieprawidiowe rozpoznanie
przychodéw moze wynika¢ z nieumys$inych
lub celowych btedéw polegajgcych na
rozpoznaniu przychodu ze sprzedazy w
niewfasciwym okresie.

Z powyzszych wzgledéw obszar ten zostat
przez nas uznany za kluczowg sprawe
badania.

Nasze procedury badania obejmowaty,
miedzy innymi:

— Zrozumienie i ocene procesu ujmowania
przychoddw ze sprzedazy oraz
przeprowadzenie testow
zaprojektowania i wdrozenia kontroli
wewnetrznej w tym obszarze;

— Ocene polityki (zasad) rachunkowosci
w zakresie ujmowania i prezentacji
przychoddw ze sprzedazy pod katem ich
zgodnosci z odpowiednimi wymogami
MSSF 15;

— Dla wybranej proby uméw lub
odpowiednikéw umowi z klientami
obowigzujgcych w trakcje badanego
roku:

o Krytyczng ocene prawidtowosci
identyfikacji zobowigzania Jednostki
do wykonania obowigzkéw umownych;

o Ocene prawidtowosci klasyfikacji
przychodéw (dostawa towardéw -
moment w czasie lub ustuga
Swiadczona w okresie czasu lub
posrednictwo w dostawie ustug
producenckich) dla zidentyfikowanych
zobowigzan do wykonania
Swiadczenia;

— W oparciu o wyniki powyzszych
procedur, krytyczng ocene poprawnosci
alokacji wynagrodzenia do kazdego ze
zidentyfikowanych powyzej zobowigzan,
na podstawie szacunku ich
indywidualnych cen sprzedazy,

w oparciu o dane dziatu sprzedazy oraz

analize rzeczywistych cen

transakcyjnych;

— Dla wybranych transakcji sprzedazy
towarow dokonanych przed lub po
zakonczeniu roku obrotowego ocena
poprawnosci identyfikacji momentu
przeniesienia kontroli i ujecia
przychodéw w odpowiednim okresie i
kwocie w oparciu analize dokumentéw
zrédlowych oraz uzyskanych
potwierdzeh zewnetrznych;

— Uzyskanie potwierdzen wybranych
faktur sprzedazy ujetych w saldach
naleznos$ci na dzien 31 grudnia 2020 r.;

— Uzgodnienie wybranej prébki faktur
sprzedazy ujetych w trakcie roku
obrotowego do dokumentow zrodtowych
potwierdzajgcych spetnienie zobowigzan
umownych przez Jednostke;




— Analiza niestandardowych ksiegowan
dokonywanych w dzienniku spotki
dotyczgcych przychoddéw ze sprzedazy;

— Ocene kompletnosci i poprawnosci
ujawnien w sprawozdaniu finansowym w
zakresie ujmowania przychodéw ze
sprzedazy.

Oczekiwane straty kredytowe dla naleznosci handlowych

Aktualizacja wartosci aktywow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.: 1.764 tys. zt;

Naleznosci handlowe na dzien 31 grudnia 2020 r.: 72.030 tys. zt;

Odniesienie do sprawozdania finansowego:

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego — 5. Podstawowe osady oraz podstawy
szacowania niepewnosci oraz 7.0pis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci.

Noty do sprawozdania finansowego:

- Pozostate przychody i koszty operacyjne, nota 4;

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, nota 12.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Naleznosci handlowe wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie 72.030 tys. zt (po uwzglednieniu
5.160 tys. zt odpisow aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci) stanowig 85% sumy
aktywow. Ich wycena wymaga od
Kierownika Jednostki dokonania osgadu

i przyjecia subiektywnych zatozen.

W procesie szacowania odpisOw wyrdznia
sie dwa zasadnicze etapy — identyfikacje
przestanek utraty wartosci oraz pomiar
oczekiwanych strat. Przestanki utraty
wartosci identyfikowane sg gtéwnie na
podstawie terminowosci obstugi zadtuzenia
oraz biezacej oceny sytuacji
poszczegolnych klientéw, od ktérych
naleznosci sg naleznosciami spornymi i sg
przedmiotem postepowan sgdowych.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe sg
szacowane przy uzyciu metod
statystycznych w oparciu o dane
historyczne, a dla sald ocenianych
indywidualnie z uwzglednieniem biezgcej
sytuacji finansowo-majgtkowej kontrahenta
oraz oceny stanu prawnego na podstawie
opinii kancelarii prawniczych
zaangazowanych w prowadzenie
postepowan sgdowych.

W ramach procedur badania:

— Ocenilismy zatozenia oraz dane
wejsciowe wykorzystywane w modelu
estymaciji oczekiwanych strat
kredytowych, w tym:

o poprawnos¢ raportéow wiekowania
naleznosci, w oparciu o wybrang
prébe faktur sprzedazy,

o zasadnos¢ przyjetych poziomow
odpiséw w poszczegodlinych
kategoriach wiekowych nalezno$ci
handlowych poprzez poréwnanie ich
z historycznie uzyskiwanymi
sptatami.

— Dokonalismy oceny trafnosci szacunkow
dokonywanych przez Jednostke w
latach poprzednich poprzez poréwnanie
poniesionych strat kredytowych do
odpisow aktualizujgcych naleznosci
ujetych na koniec poprzednich okresow;

— W oparciu o listy otrzymane od
kancelarii prawniczych
przeanalizowaliSmy zatozenia oraz osad
Jednostki zwigzane z klasyfikacjg
naleznosci spornych w modelu
estymaciji oczekiwanych strat, w tym
prawdopodobienstwo negatywnego
rozstrzygniecia sporow;
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Gtéwnym obszarem ryzyka jest brak
identyfikacji przestanek utraty wartosci oraz
dobdr niewtasciwych danych do
wyznaczenia parametrow modelu
statystycznego, jak rowniez nieprawidtowa
ocena ekspozycji analizowanych
indywidualnie.

Obszar ten uznalismy za kluczowg sprawe
badania, poniewaz szacowanie odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe wigze sie z
niepewnoscig i wymaga od Kierownika
Jednostki zastosowania istotnego osadu, a
takze biorgc pod uwage wartos¢ naleznosci
handlowych, ma istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.

— Dokonalismy analizy sptat naleznosci
handlowych, ktore nastgpity po 31
grudnia 2020 r;

— Ocenilismy kompletnosc¢ i poprawnos¢
ujawnien w zakresie ryzyka
kredytowego aktywow finansowych,
utworzonych odpiséw aktualizujgcych
oraz informaciji o toczacych sie sporach.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Jednostke przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Kierownik Jednostki uznaje
za niezbedna, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe
Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Jednostki do kontynuowania

dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuaciji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuac;ji
kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza
dokona¢ likwidacji Jednostki, zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik
Jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg odpowiedzialni za
nadzoér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw

podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki, obecnie lub
w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
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i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Jednostki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkdéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Kierownika Jednostki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawaé
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Jednostki
do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, zZe istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,

Inne informacje

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie
z dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy

ze Jednostka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture
i tre$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych
wymogow etycznych dotyczgcych
niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania
zagrozen lub zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie
Nadzorczej Jednostki wskazaliSmy te sprawy,
ktore byly najbardziej znaczgce podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy uznajgc je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

W naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazylyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(~Sprawozdanie z dziatalno$ci”).

Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
prawa.

Kierownik Jednostki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
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spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$c biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze Sprawozdaniem

z dziatalnosci, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
jest ono istotnie niespojne ze sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny spos6b wydaje
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci, we
wszystkich istotnych aspektach:

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz

istotne znieksztatcenie w Sprawozdaniu

z dziatalnosci, to jesteSmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie

Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

— jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy

o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania sprawozdania finansowego
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu

z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546
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