Dokument Informacyjny

S4E Spoétka Akcyjna

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A, B oraz D
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla
spotek, w ktérych inwestowanie moze by¢ zwiazane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢é swiadomi ryzyka jakie niesie za soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Dniem sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest 17.08.2007



Dokument Informacyjny

Wstep

Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: S4E S.A.
Siedziba: Krakéw
Adres: ul. Wadowicka 8W 30-415, Krakéw
Telefon: +48 (12) 296-45-45
Faks: +48 (12) 296-45-46
Adres poczty elektronicznej: biuro@s4e.pl
Adres strony internetowej: www.s4e.pl

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: CEE Capital Sp. z 0.0.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 (071) 79 11 555
Faks: +48 (071) 79 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl
Adres strony internetowe;j: www.ceecapital.pl

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalng instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu
w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu:

> 23 224 akcje zwykte na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1 zt kazda;

» 163 296 akcje zwykte na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1 zt kazda;

» 1500 205 akcje zwykte na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1 zt kazda;

Tabela 3 Kapitat zaktadowy Emitenta

Akcje Liczba (w szt.) Udziat w kapitale Liczba glosow Udziat w ogélnej
zakladowym (%) liczbie glosow (%)
A 23224 1 23224 1
B 163 296 10 163 296 10
D 1500 205 89 1500 205 89
Suma 1686725 100 1686725 100

Zrédto: Emitent
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Termin waznosci dokumentu informacyjnego

Termin waznosci dokumentu informacyjnego jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia jego sporzadzenia
i jednoczesnie nie pozniejszy niz dzien rozpoczecia obrotu w alternatywnym systemie.

Tryb i sposob, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie Informacyjnym, w terminie
jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci.

Zmiany danych zawartych w niniejszym dokumencie informacyjnym, w terminie jego waznosci, bedg publikowane
na stronach internetowych:

e Emitenta — S4E S.A. — www.s4e.pl

e Autoryzowanego Doradcy — CEE Capital Sp. z 0.0. — www.ceecapital.pl

¢ Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
— www.newconnect.pl

Informacje aktualizujace dokument informacyjny beda publikowane w trybie jaki zostat przewidziany dla publikacji
Dokumentu Informacyjnego.
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1. Czynniki ryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjna dotyczaca Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalnosci
Spétki i rynku na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie
powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére
powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy wiec by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na
ztozonos¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nie ujete w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na dziatalno$¢ Spotki. Inwestor powinien rozumieé, ze zrealizowanie ryzyk
zwigzanych z dziatalnoscig Spotki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa czy pozycje rynkowg
i moze skutkowacé utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1.1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

Ryzyko zahamowania tendencji wzrostu rynku informatycznego

Emitent jest wysokiej klasy specjalistg dziatajacym na rynku magazynéw danych. Spotka zajmuje sie sprzedazg
urzadzen i systemow $wiatowych liderow w zakresie przechowywania danych, wystepujac w charakterze
dystrybutora z duzg wartoscia dodana. Sprzedaz sprzetu komputerowego, oprogramowania oraz ustug
informatycznych charakteryzuje sie duzg wrazliwoscig na wahania koniunktury gospodarczej. W czasie stabej
koniunktury przedsiebiorstwa ograniczajg dziatalnos¢ inwestycyjng, wtym wydatki na ustugi zwigzane z
archiwizacjg i magazynowaniem danych. Zmniejszenie popytu na produkty i ustugi Emitenta bedzie oznaczato dla
Spéiki uzyskanie nizszych wynikdéw sprzedazowych oraz pogorszenie wynikoéw finansowych.

Ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski

Na dziatalnos¢ Emitenta ma wptyw wiele czynnikbw makroekonomicznych, jak wielkos¢ PKB, tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji i bezrobocia. Utrzymujaca sie obecnie dobra koniunktura gospodarcza sprzyja
inwestycjom w rozwdj nowych technologii informatycznych. Zarbwno mate, jak i duze przedsiebiorstwa
dostrzegajg koniecznos$¢ dokonywania wydatkow na nowoczesny sprzet komputerowy. Emitent, jako dostawca
produktéw oraz systemow informatycznych, podczas dekoniunktury moze bezposrednio odczu¢ zmniejszenie
aktywnosci przedsiebiorstw na wydatki na komputeryzacje i oprogramowanie. Moze sie to przetozy¢ na
pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego

Pewne zagrozenie dla dziatalnosci Emitenta mogq stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub zmieniajace sie ich
interpretacje. Prawo polskie obecnie znajduje sie wcigz w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem
Polski do Unii Europejskiej. Zmiany przepiséw prawa z tym zwigzane moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne
Spétki. Jednym ze skutkéw rozszerzenia Unii Europejskiej jest koniecznos¢ harmonizacji polskiego prawa
z ustawodawstwem europejskim. Zmianie ulegto wiele ustaw i nadal wdrazane sg dyrektywy prawa
europejskiego, ktére znacznie zmieniaja procedury administracyjne, sadowe, a takze przepisy regulujace prawo
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac
sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sgaddéw, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publiczne;j.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw. Wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej i kompleksowej wyktadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak
i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym
brak stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest przystgpienie Polski do Unii Europejskiej, ktére dodatkowo
zwieksza wyzej wymienione ryzyko. Zmiany prawa Unii Europejskiej pociaga za sobg nowelizacje przepisow
krajowych. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich zmian przepisow prawa podatkowego ani
konsekwengcji takich zmian.

Ryzyko wzrostu konkurencji
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Konkurencja wewnatrz sektora magazynowania i archiwizacji danych jest rozproszona, a rynek na ktérym dziata
Spétka jest bardzo atrakcyjny. Fakt matego nasycenia przedsiebiorstw nowoczesnymi technologiami
informatycznymi stwarza mozliwo$¢ dla powstania i rozwoju spétek o profilu dziatalnosci zblizonym do
dziatalno$ci Emitenta. Przedsiebiorstwa konkurencyjne moga w przyszto$ci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia marz
sprzedazowych i zwiekszenie ponoszenia wydatkédw na podnoszenie jakosci ustug Spétki, co moze sie przetozy¢
na spadek rentownosci dziatalnosci Spétki. Emitent nie ma wplywu na podejmowanie dziatan przez
przedsiebiorstwa konkurencyjne, ale ma mozliwos¢ utrzymania i zwiekszenia swojej pozycji na rynku
przechowywania danych z racji posiadanego wieloletniego doswiadczenia i wysokiej jakosci oferowanych ustug.

Ryzyko wahan kursow walutowych

Przychody Spotki sg generowane przede wszystkim ze sprzedazy krajowej. Jednak Emitent prowadzi dziatalnos¢
takze na rynkach panstw Europy Srodkowo-Wschodniej. Transakcje oraz obroty zagraniczne rozliczane sa
w walutach obcych (EURO). Za sprzedaz produktéw i ustugi na rynkach zagranicznych Emitent otrzymuje
ptatnosci w EURO. W zwigzku z tym, Emitent jest narazony na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kursu PLN
wobec EURO. Wzmocnienie polskiej waluty obniza rentownos$é eksportu. Duze wahania kursu walut moga
spowodowac straty lub przychody z tytutu réznic kursowych. Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z wahaniami
kursowymi, Spotka realizuje zakupy sprzetu komputerowego na rynkach zagranicznych proporcjonalnie do
wpltywow dewizowych otrzymywanych z tych rynkow.

Ryzyko ograniczenia finansowania z funduszy europejskich

Wiele przedsiebiorstw dziatajagcych na rynku polskim, w szczegdélnosci mate i Srednie firmy, nie dysponuja
wystarczajgco wysokim kapitatem wtasnym, aby méc finansowa¢ samodzielnie swoje zamierzenia inwestycyjne
w nowoczesny sprzet i oprogramowanie komputerowe, wspierajace proces zarzadzania przedsigbiorstwem.
Rozwigzaniem problemu dla tych firm jest program dofinansowania sektora MSP z funduszy Unii Europejskiej
w ramach projekiéw poprawy konkurencyjnosci podmiotow gospodarczych. Przyznawane kwoty pieniezne dla
spotek pozwalaja na wydatki oraz rozwoj z zakresu IT. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci dostepnosc¢ do srodkéw
pozyskiwanych z Unii Europejskiej dla podmiotéw z sektora MSP moze zosta¢ ograniczona. Z racji, iz
z powyzszych dotacji korzystajg w przewazajgcej wiekszosci podmioty mate lub $rednie, wptyw z ograniczenia
finansowania spotek z funduszy Europejskich na Emitenta jest duzy. W jego strukturze odbiorcéw przewazaja
wiasnie te przedsiebiorstwa. Powyzsza sytuacja moze przetozy¢ sie na poziom osigganych przychodéw ze
sprzedazy Emitenta i rentownos$¢ jego dziatania.

Ryzyko braku zlecen zewnetrznych ustug magazynowania i archiwizacji danych

Rozwojowi dziatalno$ci Emitenta towarzyszy sktonno$¢ podmiotéw gospodarczych do zlecania na zewnairz
obstugi ustug zwigzanych z magazynowaniem i archiwizacjg danych. Coraz czestsza praktyka polegajaca na
przenoszeniu czesci zadan wykonywanych przez firme lub organizacje z wtasnych pracownikéw na zewnetrzne
podmioty wiaze sig z checig obnizenia kosztéw dziatalnosci oraz poprawienia jakosci poprzez oferowanie ustug
przez specjalizujagce sie w danej branzy podmioty. Odwrdcenie sie od tendencji wykorzystania ustug
zewnetrznych w rozwigzaniach informatycznych przez przedsigbiorstwa moze spowodowaé zmniejszenie sie
przychoddw ze sprzedazy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niska dywersyfikacja dziatalnosci Emitenta

Emitent opiera swojg dziatalnos¢ na produktach i ustugach magazynowania i archiwizacji danych, co czyni go
firmg wysoce wyspecjalizowana, o doktadnej znajomosci poszczegolnych proceséw zachodzacych w branzy.
Ewentualne przyszie zmniejszenie popytu na ten rodzaj ustug i produktéw, moze bezposrednio przetozyé¢ sie na
mniejsze zyski Emitenta.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikow

Sprzedaz produktow i wdrazanie odpowiednich systeméw komputerowych wymaga posiadania wykwalifikowanej
kadry pracowniczej. Wiedza oraz doswiadczenie zatogi jest istotnym elementem umozliwiajgcym prawidtowy
rozw0j Spotki i wykonywanie zleconych zadan przez klientéw. Utrata kluczowych pracownikéw moze posrednio
sie przetozy¢ na spadek zdolnosci sprzedazowych oraz czesciowag dezorganizacje dziatalnosci Emitenta. Spotka
ogranicza ryzyko zwigzane z utratg zatogi stwarzajgc przyjazne warunki pracy oraz mozliwosci do zdobywania
wiedzy i nowych umiejetnosci dla zatrudnionej kadry. Dodatkowo, kluczowi pracownicy sg takze akcjonariuszami
Spétki, co minimalizuje ryzyko ich odejscia z przedsigbiorstwa.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT

Sektor IT charakteryzuje sie szybkimi zmianami technologii oraz krétkim cyklem zycia produktéw komputerowych.
Dlatego dziatalnos¢ gospodarcza Emitenta jest silnie uzalezniona od jego zdolnosci do ciagtego monitorowania
zachodzacych zmian technologicznych oferowanych produktéw, mozliwosci ich wdrozenia oraz poprawy wiasnej
oferty produktowe;j i ustugowej o nowo wykryte, unikalne rozwigzania z zakresu IT. Dodatkowo nieustanne zmiany
technologii na rynku informatycznym, wymuszajg ponoszenie przez Spétke naktadéw finansowych na utrzymanie
wysokiej pozycji konkurencyjnej i zapewnieniu odpowiedniego standardu swiadczonych ustug. Istnieje ciggte
ryzyko pojawiania sie na rynku komputerowym nowych rozwigzan, ktére wymuszg na Emitencie ponoszenie
kosztéw na identyfikacje zmian i dostosowanie oferty do najnowszych tendencji na rynku IT.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Przychody Emitenta charakteryzuje sezonowos$¢ sprzedazy. Wzrost sprzedazy odnotowuje sie w ostatnim
kwartale roku, kiedy to sprzedaz moze stanowi¢ okoto 35% wartosci catej sprzedazy rocznej. Skutkiem
sezonowosci sprzedazy moga byc¢ stabsze wyniki w |, Il oraz Il kwartale roku.

Ryzyko utraty gtéwnych dostawcow

Emitent wspotpracuje bezposrednio z liderami rozwigzan magazynowania i archiwizacji danych. Najwiekszy
udziat w strukturze sprzedazy produktow Emitenta osiggneli producenci oprogramowania i sprzetu
komputerowego EMC oraz EMC/Legato. Ich faczne zaangazowanie w strukturze sprzedazy produktéw Spotki
osigga 90 procent ogoélnej liczby sprzedazy. Tak wysoki udziat de facto jednego dostawcy ( EMC/Legato wchodzi
w sktad EMC), w obrotach Spoétki ogotem, wynika z wysokiej jakosci oferowanych przez niego produktéw oraz
ustug. Ponadto firma EMC jest niekwestionowanym liderem z zakresu przechowywania danych, a to przektada
sie na wysoki popyt na sprzet komputerowy tej firmy na rynku polskim. Utrata w/w producenta stwarzataby
zagrozenie dla dalszego funkcjonowania Emitenta i mogtaby doprowadzi¢ do znacznego ograniczenia
przychoddw Spotki.

Ryzyko zwiazane z niesptacalnoscia naleznosci od odbiorcow

Dziatalno$¢ Spotki jest obarczona nieznacznym ryzykiem zwigzanym z niesptacalnoscig naleznosci. Sredni
odsetek zalegtych naleznosci oscyluje na niewielkim poziomie. Znaczacy wzrost niesptacanych naleznosci od
odbiorcow w przysziosci moze pogorszy¢ wyniki finansowe spotki oraz negatywnie wptyng¢ na wspétczynniki
ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi akcjonariuszy do powotywania i odwolywania czesci
czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Inwestorzy powinni wzig¢ pod rozwage, ze realizowanie przez niektérych akcjonariuszy Emitenta uprawnien
osobistych do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej moze prowadzi¢ do tego, ze wiekszosé
cztonkdéw Rady Nadzorczej nie bedzie powotywana przez wszystkich akcjonariuszy w drodze uchwat Walnego
Zgromadzenia. Wynika to z faktu, ze Rada Nadzorcza sklada sie z 5 czlonkéw, a akcjonariuszom: MCI
Management S.A. oraz Romanowi Pudetko przystuguje prawo powotywania i odwotywania po 2 czionkéw Rady
Nadzorczej (kazdemu z nich) tak diugo jak beda posiada¢ nie mniej niz 33% kapitatu zaktadowego Emitenta;
badz po 1 cztonku Rady Nadzorczej (kazdemu z nich) tak dtugo jak bedg posiadac nie mniej niz 10% kapitatu
zaktadowego Emitenta. Uprawnienia osobiste akcjonariuszy obowigzujg takze po wprowadzeniu akcji Emitenta
do obrotu gietdowego i ulegaja zmianie jedynie w sytuacji zmniejszajacego sie stanu posiadania akcji Emitenta.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci akcji na rynku

Akcje Emitenta nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze papiery wartosciowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
dopuszczeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena emisyjna na
skutek szeregu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikow operacyjnych Emitenta, liczby oraz
ptynnosci notowanych akcji, wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub
krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych gietdach papieréw wartosciowych na
Swiecie. ASO jest nowym rynkiem utworzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i istnieje
ryzyko, ze bedzie sie charakteryzowat matg ptynnoscia. Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy
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duzej ilosci akcji w krotkim okresie czasu, co moze powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa

W sytuacji, gdy spoétka, ktorej akcje zostaly dopuszczone do alternatywnego systemu obrotu nie dopetni
obowiazku zgtoszenia do ewidencji prowadzonej przez KNF, faktu dopuszczenia akcji do Alternatywnego
Systemu Obrotu w terminie 14 od dnia dopuszczenia akcji Emitenta do alternatywnego systemu obrotu, KNF
moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit tego obowigzku, kare pieniezna do wysokosci 100.000 zt.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu Akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce:

- na wniosek emitenta,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Dodatkowo organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalnosé tych instrumentow stata sie ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym

21, Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym

Emitent
Tabela 4 Nazwa, siedziba i adres Emitenta

’Ema: S4ESA.
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Wadowicka 8W 30-415, Krakéw
Telefon: +48 (12) 296-45-45
Faks: +48 (12) 296-45-46
Adres poczty elektronicznej: biuro@s4e.pl
Adres strony internetowe: www.sde pl

Zrodio : Emitent

W imieniu Emitenta dzialaja:
Pan Jozef Dusza - Prezes Zarzadu

Emitent odpowiada za calos¢ informacji zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Emitenta:

Oswiadczam, Ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan,
informacje zawarte Dokumencie Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Dokumencie Informacyjnym nie pominigto niczego, co mogloby wplywag na jego znaczenie.

Prez
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Doradca Prawny
Tabela 5 Nazwa, siedziba i adres Emitenta
Firma: Kancelaria Prawnicza s.c. Marek Brachmaniski Ryszard Ptasiriski
Siedziba: ul. Przemyska 80, 54-030 Wroctaw
Adres: ul. Kazimierza Wielkiego 67, 50-077 Wroclaw
Telefon: +48 (071) 372-49-32; 372-53-48
Faks: +48 (071) 343-55-81
Adres poczty elektronicznej: brachmanski@kancpraw.com.pl; ptasinski@kancpraw.com.pl
Adres strony internetowey: www.kancpraw.com.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:
Pan Ryszard Ptasiriski Radca Prawny
Pan Marek Brachmariski Radca Prawny

Kancelaria Marek Brachmariski & Ryszard Ptasinski brata udzial w sporzadzaniu nastepujacych czesci
Dokumentu Informacyjnego: pkt 1.1, pkt 1.2, pkt 2.1, pkt 3.1-3.6, pkt 4.1-4.11, pkt 4.14-4.17, pkt 4.20-4.21, pkt
6.1-6.3

Oswiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzq i przy dofozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan,
informacje zawarte Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Dokumencie Informacyjnym nie pominigto niczego, co mogtoby wplywaé na jego znaczenie.

RADCA PRAWNY RADCA PRAWNY
mgr Ryszard Ptasix mgr Marek Brachmafss] ]
7B, I
% T = A
4\: w -Q. A / J/J

Radca Prawny Radca Prawny
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2.2 Oswiadczenie Autoryzowanego Doradey
Tabela 6 Autoryzowany Doradca
Firma: CEE Capital Sp. z 0.0.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbagnicza 28, 50-108 Wroctaw
Telefon: +48 (071) 78 11 555
Faks: +48 (071) 79 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapilal pl
Adres strony internetowej: www.ceecapital.pl

W imieniu CEE Capital Sp. z 0.0, dziaia:

Pan Adrian Dzielnicki — Prezes Zarzadu
Pan Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Oséwiadczamy, ze:

Dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.

Wediug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez emitenta,
informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem fakiycznym.

W dokumencie informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, kiére mogtyby wplywac na jego znaczenie i wyceng
instrumentow finansowych wprowadzanych do cbrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie danymi instrumentami.

i

Prezes Zarzadu iceprezes Zarzadu
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych
do alternatywnego systemu obrotu

3.1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci instrumentéw finansowych
z wyszczegoOlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Rodzaje Akcji Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do Alternatywnego Systemu Obrotu:

23 224 Akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
163 296 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda
1 500 205 Akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

taczna warto$¢ nominalna Akcji Emitenta, wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu, wynosi 1 686
725,00 zt.

Uprzywilejowanie Akcji Emitenta
Akcje Emitenta nie sg Akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 KSH.

Emitent zwraca jednak uwage, ze niektérym Akcjonariuszom Emitenta przystuguja uprawnienia osobiste
w rozumieniu art. 354 KSH. Uprawnienia te dotycza:

Prawa Akcjonariuszy MCI Management S.A. i Romana Pudetko do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej Emitenta na zasadach okreslonych w § 15 Statutu Emitenta, ktére zostaty szczegétowo opisane
w pkt. 4.20. Rozdziatu 4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Prawa Akcjonariusza MCI Management S.A. do wptywania na uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta w sposéb
okreslony w § 20 ust. 1 Statutu Emitenta. Zgodnie z przyznanym uprawnieniem uchwaty Rady Nadzorczej
podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscia gtoséw, ale zawsze w obecnosci przynajmniej 1 czlonka Rady
Nadzorczej powotanego przez Akcjonariusza MCl Management S.A.

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

Zgodnie z postanowieniami § 10 Statutu Emitenta Akcje sg zbywalne, a zastaw lub inne obcigzenie na Akcjach
Emitenta moze by¢ ustanowione tylko za zgodg Rady Nadzorczej Emitenta. Zastawnik ani uzytkownik nie moze
wykonywaé prawa gtosu z Akcji zastawionych lub obcigzonych prawem uzytkowania. Statut nie wprowadza
zadnych ograniczen w obrocie Akcjami Emitenta.

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

Zasadnicze i réznorodne ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta wprowadza ,Umowa Inwestycyjna” podpisana
w dniu 01 czerwca 2001 roku migdzy Emitentem, éwczesnymi akcjonariuszami Emitenta i MCl Management S.A.
Umowa Inwestycyjna zostata zmieniona pieciokrotnie: Aneksem Nr 01/2003 z dnia 1 pazdziernika 2003 roku;
Aneksem Nr 02/2005 z dnia 14 kwietnia 2005 roku; Aneksem nr 03/2007 z dnia 25 maja 2007 roku, Aneksem nr
04/2007 z 20 czerwca 2007 roku oraz Aneksem nr 05/2007 z 7 lipca 2007 roku.

W ocenie Emitenta wyraznego podkreslenia i wskazania wymaga fakt, ze wszystkie opisane ponizej ograniczenia
w obrocie Akcjami Emitenta ustajg (wygasajg podstawy prawne ograniczen) z dniem dopuszczenia Akcji Emitenta
do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku nieregulowanym (alternatywnym systemie obrotu). Postanowienie
tej tresci znalazto sie w Aneksie nr 3/2007 do Umowy Inwestycyjnej z dnia 25 maja 2007 roku (§ 7a Umowy
Inwestycyjnej i §5 Aneksu Nr 03/2007).
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Zgodnie z postanowieniami § 7 Umowy Inwestycyjnej ustanowienia § 7a Umowy Inwestycyjnej majg charakter
czasowego ograniczenia zbywalnosci Akcji Spotki, stanowigcego umowe Akcjonariuszy w rozumieniu art. 338 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych.

Wedtug postanowien § 7a Umowy Inwestycyjnej (brzmienie nadane Aneksem nr 03/2007) obrét Akcjami Emitenta
jest dokonywany na nastepujacych zasadach:

1.

Do momentu dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku nieregulowanym
(alternatywnym systemie obrotu) w przypadku, gdy ktérykolwiek z Akcjonariuszy Emitenta zamierza w dobrej
wierze zby¢ swoje akcje w Spoéice osobie trzeciej, ktéra nie jest akcjonariuszem Emitenta, pozostali
Akcjonariusze beda mieli prawo pierwszenstwa nabycia tychze akcji, na warunkach okreslonych
W niniejszym paragrafie.

Akcjonariusz zbywajacy powiadomi kazdego z pozostatych Akcjonariuszy o zamiarze zbycia swoich akcji
w Spotce na rzecz proponowanego nabywcy w formie pisemnego oswiadczenia, zawierajgcego:

a) liczbe i rodzaj akcji, ktére zamierza zby¢, cene, za jakg zamierza zbyé akcje, pozostate istotne warunki
umowy oraz informacje dotyczace osoby proponowanego nabywcy, zatgczajac projekt umowy
sprzedazy;

b) oferte zbycia akcji dla Akcjonariusza za cene proponowang nabywcy.

Kazdy z pozostatych Akcjonariuszy bedzie miat prawo do przyjecia oferty zbycia w ciagu 30 dni od daty jej
otrzymania, poprzez ztozenie Akcjonariuszowi zbywajgcemu akcje pisemnego oswiadczenia o przyjeciu
oferty zbycia.

W przypadku, gdy zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, nabycie akcji Emitenta przez ktéregokolwiek
z pozostatych Akcjonariuszy wymaga wczesniejszego uzyskania zgdd lub zezwolen, termin na przyjecie
oferty zbycia, okreslony w ustepie poprzedzajacym ulega przediuzeniu do czasu rozpoznania sprawy
i wydania decyzji przez wtasciwy organ i wygasa z uptywem 3 (trzech) dni od doreczenia Akcjonariuszowi
decyzji w tym zakresie, pod warunkiem, ze Akcjonariusz ten ztozy odpowiedni wniosek o wydanie takiej
zgody lub zezwolenia w nieprzekraczalnym terminie 14 (czternascie) dni od daty otrzymania oferty zbycia.

W przypadku przyjecia oferty zbycia akcji przez wiecej niz jednego Akcjonariusza, Akcjonariusze akceptujacy
oferte zbycia nabeda wszystkie akcje zbywane od Akcjonariusza zbywajacego pro rata do swego
wzajemnego udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta wedle stanu na dzien ztozenia im oferty zbycia akcji,
przy czym przeniesienie wtasnosci akcji zbywanych na rzecz kazdego z Akcjonariuszy akceptujacych oferte
zbycia nastapi pod warunkiem zaptaty ceny okreslonej w ofercie zbycia. Zaptata ceny nastapi w ciggu 7
(siedmiu) dni od daty ztozenia o$wiadczenia o przyjeciu oferty. W przypadku, gdy zaptata ceny nie zostanie
dokonana w terminie wskazanym powyzej, oswiadczenie o przyjeciu oferty ztozone przez takiego
Akcjonariusza uznaje sie za nieztozone.

W przypadku, gdy zaden z pozostatych Akcjonariuszy nie ztozy oswiadczenia o przyjeciu oferty zbycia akcji
w terminie okreslonym w ustepie 4 lub 5 powyzej, Akcjonariusz zbywajacy bedzie miat prawo do zbycia akcji
na rzecz proponowanego nabywcy.

Z zastrzezeniem postanowien ponizszych, zbycie akcji Emitenta przez Akcjonariusza na rzecz osoby nie
bedacej akcjonariuszem Emitenta bez zachowania procedury okreslonej w niniejszym punktach jest
bezskuteczne.

Do momentu dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub na ryku nieregulowanym
(alternatywnym systemie obrotu), proponowany nabywca lub podmiot stowarzyszony, ktéry zamierza kupi¢
lub w inny sposéb naby¢ akcje zbywane, bedzie zobowigzany do zawarcia z pozostatymi Akcjonariuszami
umowy regulujgcej stosunki pomiedzy Akcjonariuszami, jezeli taka umowa bedzie istniata, to znaczy, ze
proponowany nabywca lub podmiot stowarzyszony bedzie moégt kupi¢ lub w inny sposob nabyé akcje
zbywane wytacznie pod warunkiem, ze zaakceptuje i podpisze takg umowe wymagang przez pozostatych
Akcjonariuszy.

Procedura okreslona § 7a Umowy Inwestycyjnej nie ma zastosowania w przypadku:

a) zbywania Akcji Emitenta przez Akcjonariusza MCI Management S.A. do podmiotu stowarzyszonego
z MCl Management S.A, przy czym przez "Podmiot Stowarzyszony" rozumiany jest sie podmiot
kontrolowany przez lub kontrolujagcy MCI Management S.A. w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15
grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 122, poz. 1319).
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b) zbywania akcji przez subemitenta, depozytariusza lub powiernika na rzecz: czionkéw Zarzadu,
pracownikow Emitenta lub innych osoéb lub podmiotéw, ktérym Rada Nadzorcza przyzna uprawnienia do
nabycia akcji Emitenta zgodnie z regulaminem obowigzujacym dla realizowanego przez Emitenta
programu opcji menedzerskiej;

c) zbywania akcji na rzecz Emitenta w celu ich umorzenia lub w przypadku realizacji przez Emitenta celéw
okreslonych w art. 362 § 1 punkty 1), 2) i 6) kodeksu spotek handlowych;

d) zbywania akcji w sposéb i na zasadach okreslonych ponize;j.

10. W przypadku, gdy ktérykolwiek z Akcjonariuszy otrzyma oferte nabycia jego akcji pochodzaca od osoby, nie
bedacej akcjonariuszem Emitenta, pozostali Akcjonariusze majg prawo przytaczenia catego albo czesci
posiadanego pakietu akcji Emitenta do oferty sprzedazy akcji otrzymanej przez Akcjonariusza i zadania, aby
posiadane przez nich akcje zostaly zaoferowane do sprzedazy i zostalty sprzedane na takich samych
warunkach, na jakich beda sprzedawane akcje Akcjonariusza zbywajacego akcje.

11. W przypadku, gdy Akcjonariusz MCI Management S.A., otrzyma oferte zbycia catego, posiadanego pakietu
akcji Emitenta ztozong pod warunkiem, ze oferta taka bedzie wazna, jezeli jednoczesnie zbycie bedzie
dotyczy¢ 100% (sto procent) akcji Emitenta to w takim przypadku MCI Management SA ma prawo zadania,
a kazdy z Akcjonariuszy ma obowigzek przytaczenia swojego pakietu akcji Emitenta do oferty zbycia
otrzymanej przez MCl Management SA. Akcjonariusz MCI Management SA ma obowiazek dokonania zbycia
akcji Akcjonariuszy na takich samych warunkach na jakich sama zbywa akcje Emitenta. MCI Management
SA jest zobowigzana do pisemnego zawiadomienia kazdego Akcjonariusza o otrzymanej ofercie w terminie 7
dni od daty jej otrzymania.

12. Kazdy z Akcjonariuszy po otrzymaniu zawiadomienia od MCI Management SA, o ktérym mowa
w powyzszym ustepie 11, ma prawo w terminie 30 dni od daty otrzymania zawiadomienia MC| Management
SA do przedstawienia MC|I Management SA oferty zbycia catego pakietu akcji Emitenta posiadanych przez
MCI Management SA innemu wskazanemu przez Akcjonariusza nabywcy. Z tym ze oferta Akcjonariusza
bedzie wazna, jezeli bedzie proponowata zbycie akcji posiadanych przez MCl Management SA na takich
samych warunkach jakie MCI Management SA oferowata Akcjonariuszowi.

W § 5 Aneksu Nr 03/2007 z 25 maja 2007 roku znalazty sie takze nastepujace postanowienia Akcjonariuszy
Emitenta:

1) W przypadku, gdy z jakichkolwiek powodéw dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu regulowanego (lub
alternatywnego systemu obrotu) nie zostanie przeprowadzone skutecznie do konca (tj. np. prospekt
emisyjny lub dokument informacyjny nie zostanie zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego albo
akcje Spotki nie zostang dopuszczone do obrotu na wybranym rynku kapitatowym) — Akcjonariusze
i Spotka bedg w dalszym ciggu zwigzane wszystkimi postanowieniami Umowy Inwestycyjnej w brzmieniu
wynikajacym z faktu podpisania Aneksu Nr 03/2007, natomiast

2) W przypadku, gdy dopuszczenie Akcji Emitenta do obrotu regulowanego (lub alternatywnego systemu
obrotu) zostanie przeprowadzone skutecznie do konca (tj. akcje Spotki zostang dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub nieregulowanym GPW) — Umowa Inwestycyjna ulegnie rozwigzaniu z dniem
dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym lub nieregulowanym, bez potrzeby
podpisywania przez Strony dodatkowych oswiadczen o spetnieniu sie celu niniejszej Umowy i o jej
rozwigzaniu.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami sp6tki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o Ofercie
publicznej oraz w Ustawie o Obrocie instrumentami finansowymi, ktére wraz z Ustawg o Nadzorze nad rynkiem
kapitatowym zastapity poprzednio obowigzujace przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Na podstawie art. 159 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej,
prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
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pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie moga nabywac lub zbywaé na rachunek witasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych. Nie moga
dokonywac¢ na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub
mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknigetego,
o ktéorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Okresem zamknietym jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péitrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w skiad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajagcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, s obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z
nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wiasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentoéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie publicznej, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtoséw w spédtce
publicznej

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdInej liczby gtoséw w tej spofce i w
wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub
mniej ogdlnej liczby gtosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlne;j liczby gtoséw, o co najmniej
2% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktdérej akcje dopuszczone sa do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych, lub o co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spéice publicznej, ktorej
akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlne;j liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spétke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogélnej liczbie
gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sig o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci magt sie
0 niej dowiedziec.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spo6tki oraz o liczbie gtoséw z tych akgiji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtosoéw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akgiji i ich procentowym udziale w og6lnej liczbie gloséw. Zawiadomienie
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zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawierac
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdélnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw
lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie p6zniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym KNF oraz emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spoice publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871).

Zgodnie z art. 87 ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

a) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogélinej liczby gtoséow w
zwigzku z:

e  zajSciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,

e nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak rowniez innych papieréw wartosciowych, z
ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

e uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spoéice kapitatowej lub innej osobie prawnej
posiadajacej akcje spoétki publicznej, lub w innej spétce kapitatowej badz innej osobie prawnej
bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

e dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajSciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

b) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot,

c) podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigazku z posiadaniem akgji:

e przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytagczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

e w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktdrych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,

e przez osobe trzecig, z kitérag ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

d) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktory w
ramach reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec emitentéw wykonuje, na zlecenie
osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spdtki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do
sposobu gtosowania,

e) wszystkich podmiotach tacznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéow podijat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow,

S4E S.A. 18



Dokument Informacyjny

f)  podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt e), posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt e),
domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

e maitzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

*  0soby pozostajace we wspo6inym gospodarstwie domowym,

e mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych,

e jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

e papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacii,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wowczas prawa gtosu uwaza sie za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

e akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

e papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowac wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

e  po stronie podmiotu dominujacego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

e po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktory
wykonuje czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej — wlicza sie liczbe glosow z akcji spotki objetych
zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

e wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gfosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej obligacje zamienne na akcje sp6tki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktérymi wigze sie
taki udziat w ogdlnej liczbie gtosow, jaka posiadacz tych papieréw wartosciowych moze osiagna¢ w wyniku
zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw warto$ciowych, z
ktorych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spotki publiczne;j.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naklada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli taczny Swiatowy obrét
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$é
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrot
zaréwno przedsiebiorcy , nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

e potaczenia dwdch lub wigcej samodzielnych przedsiebiorcéw;
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e przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

e utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

e nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z ftrescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

e jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
- wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatbw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

e nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

e  przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsigbiorca
nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji

powinno by¢ zakofczone nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,

przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentraciji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentraciji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Prezes UOKIK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsigbiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

e zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

e wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegblnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

e udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi
Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na

rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na
rynku, jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdélnosci
przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny
wptyw na gospodarke narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKIK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sa odpowiedzialni przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrédcenie konkurenciji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnosci:

e podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
e zbycie catosci lub czesci majatku przedsigbiorcy;
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e zbycie udziatdbw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktora przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem Zze decyzja
taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKIK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,
a takze jesli w nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartosé do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad
organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku nie wykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKIiK
przystuguja kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspoélnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
C) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsigbiorstw
posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy faczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 5
miliardéw euro, oraz
b) gdy taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
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uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw, przypadajacych
na Wspélnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy;

a) faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich faczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego faczny obrét co najmniej
dwadch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 miliondw euro, oraz

d) taczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Nie istniejg inne, niz wskazane w punktach powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta.

3.2 Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

3.2.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych

Kapitat zaktadowy Emitenta moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji wtacznie na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Uchwata walnego Zgromadzenia o emisji nowych Akcji podejmowana jest wiekszoscig
dwoch trzecich gtoséw.

Dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji nowych emisji w proporcji do
posiadanych akcji (prawo poboru akcji). Dotychczasowi Akcjonariusze mogq byé pozbawieni prawa poboru
nowych Akcji Emitenta uchwatg walnego Zgromadzenia podjeta wigkszoscig czterech piagtych gtoséw.

Jezeli Akcjonariusz nie dokona wptaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie obowigzany do zaptaty
odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opdznienia.

Emitent moze podwyzsza¢ kapitat zaktadowy ze s$rodkdw witasnych zgodnie z art. 442 kodeksu spétek
handlowych. Akcje Emitenta mogq by¢ natomiast umarzane poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia za zgoda Akcjonariusza, ktérego akcje majg by¢ umorzone. Wysokos¢ kwoty do
zaptaty za umarzane akcje jest okreslana uchwatg Walnego Zgromadzenia. Emitent moze nabywaé wtasne akcje
w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celow wymienionych w art. 362 § 1 kodeksu spo6tek handlowych.

Podstawa prawna ubiegania sie Emitenta o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
alternatywnym stanowi Uchwata nr 16/05/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 maja 2007
roku.

Uchwata nr 16/05/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia S4E SA z dnia 25 maja 2007 roku
w sprawie dematerializacji akcji serii A, B i D oraz w sprawie zgody na zawarcia umowy z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych a takze zgody na podjecie czynnos$ci prawnych, zmierzajgcych do dopuszczenia akcji
serii A, B, i D do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie lub do obrotu na
rynku nieregulowanym zorganizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1) oraz art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29.07.2005 r., o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538; dalej: ,Ustawa o instrumentach finansowych”) oraz art. 27 ust. 2 pkt 3)
ustawy z dnia 29.07.2005 r., o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539; dalej ,Ustawa o ofercie
publicznej”), a takze na podstawie §27 ustep 1 pkt (15) Statutu Spdtki uchwala sie, co nastepuje:
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§1.
ZGODA WALNEGO ZGROMADZENIA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

1. ubieganie sie przez Spdtke o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spoftki serii A, B i D do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych SA w Warszawie lub obrotu na rynku nieregulowanym
organizowanym przez GPW;

2. Zziozenie akcji Spotki serii A, B i D do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie SA (KDPW);

3. zawarcie przez Spdtke z KDPW umdw, dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez
KDPW, akcji serii A, B i D w celu ich dematerializacji.

§2.

UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spdtki do:

1. podjecia wszelkich czynnos$ci prawnych i organizacyjnych, ktdre beda zmierzaty do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji Spdtki serii A, B i D do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Warto$ciowych SA w Warszawie lub na rynku nie regulowanym organizowanym przez GPW;

2. podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych, ktére beda zmierzaty do zawarcia przez
Spdtke z KDPW umdw, dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW , akcji serii A, B
i D w celi ich dematerializacji.

§3.
POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwata nr 16/05/2007 zostata powzieta w gtosowaniu
jawnym jednogto$nie, poniewaz ,za” jej podjeciem oddano 1.686.725 (jeden milion sze$cset osiemdziesigt szes¢
tysiecy siedemset dwadzies$cia piec) gtosow, co stanowi 100% (sto procent) glosow, przy czym gtosow "przeciw”,
ani ,wstrzymujgcych sie” nie byfto.

3.2.2. Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii A

Akcje serii A sg akcjami zatozycielskimi, zwyktymi na okaziciela. Zostaty one utworzone na podstawie przepiséw
KSH, dotyczacych powstania spétki akcyjnej.
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W chwili utworzenia Emitenta jego kapitat zaktadowy zostat okreslony na kwote 100.200,00 zt i dzielit sie na
1.002 akcje imienne serii A o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda.

Podstawg utworzenia i objecia Akcji serii A byt akt zawigzania Spotki oraz § 7 Statutu Spotki z dnia 9 grudnia
2000 r. sporzadzony w formie aktu notarialnego przez notariusz Katarzyne Gruszczynska, prowadzaca
Kancelarie Notarialng w Krakowie, przy ulicy Karmelickiej 29 (Rep. A Nr 994/2000).

Brzmienie § 7 Statutu Spétki z dnia 9 grudnia 2000 roku byto nastepujace:

,§ 7.1. Kapitat akcyjny Spdtki wynosi 100.200,-zt (stownie: sto tysiecy dwiescie ztotych i 00/100). 2. Kapitat
akcyjny Spotki dzieli sie na 1.002 (stownie: jeden tysigc dwie) akcje o nominalnej wartosci 100, zt (stownie: sto
ztotych i 00/100) kazda”

Wszystkie Akcje serii A zostaty pokryte wktadem pienieznym, a cena emisyjna akcji serii A ustalona zostata
w wysokosci rownej ich wartosci nominalnej.

Akcje serii B

Akcje serii B sa akcjami zwyklymi na okaziciela. Zostaly one utworzone na podstawie przepisow KSH
0 podwyzszaniu kapitatu zakladowego Emitenta.

Akcje serii B zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 03/06/2001 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenie Emitenta z dnia 1 czerwca 2001 r., mocg ktérej dokonano emisji 1.000.000 Akcji zwyktych
imiennych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt. Wszystkie
akcje serii B zostaty objete przez MCI Management S.A.

Uchwata nr 03/06/2001 zostata zapisana w akcie notarialnym sporzadzonym przez notariusza Katarzyne
Gruszczynska prowadzaca Kancelarie Notarialng w Krakowie, przy ulicy Karmelickiej 29 (Repertorium A Nr
2888/2001) w nastepujagcym brzmieniu:

Uchwata nr 03/06/2001
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,S4E" S.A.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wylaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zaoferowania wszystkich akcji serii ,B" dla MCI Management S.A. oraz zmiany Statutu Spotki.

Na podstawie art. 430, 431 § 1 i art. 431 § 2 punkt 1) Kodeksu Spdtek Handlowych oraz § 9 ustep 4
i § 19 pkt. 9) Statutu Spdtki uchwala sie co nastepuje:

§1.

1. Walne Zgromadzenie podwyzsza kapitat akcyjny Spotki o kwote, 1.000.000 (jeden milion) ztotych
poprzez emisje 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii ,B" 0 warto$ci nominalnej 1,00 (jeden)
ztoty kazda akcja i fgcznej warto$ci nominalnej 1.000.000 (jeden milion) ztotych.

2. Walne Zgromadzenie ustala cene emisyjng jednej akcji nowej emisji serii ,B" na kwote 1,00 (jeden) ztoty
i fgczng cene emisyjng akcji nowej emisji na kwote 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych.

3. Walne Zgromadzenie postanawia, iz akcje nowej emisji bedgq uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia
01 czerwca 2001 roku.

4. Wszystkie akcje nowej emisji serii ,B" sq akcjami imiennymi zwyktymi.

5. Wszystkie akcje nowej emisji serii ,B” zostang pokryte wkiadem pienieznym wniesionym do Spotki
Jjednorazowo w wysokosci warto$ci emisyjnej nabywanych akcji.
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6. Walne Zgromadzenie, dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz w oparciu
0 przedstawiong pisemng opinie Zarzadu Spotki zawierajgcq uzasadnienie potrzeby wytgczenia prawa
poboru akcji przez Akcjonariuszy, zawierajg takze uzasadnienie proponowanej ceny emisyjnej akcji i serii
,B” postanawia w interesie Spodtki, pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji i
zaoferowac wszystkie akcje nowej emisji MCI Management S.A. z siedzibqg we Wroctawiu, albowiem
zaoferowanie wszystkich akcji nowej emisji dla MCI Management S.A. umoZzliwi Spdice pozyskanie
Srodkow pienieznych gwarantujgcych rozpoczecie dziatalno$ci Spoétki, stanowi¢ bedzie jednocze$nie
pozyskanie dla Spdtki inwestora strategicznego dysponujgcego kompetencjami i kapitatami moggcymi
zapewni¢ dynamiczny rozwdj Spotki.

7. Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spotki do zaoferowania, przez ztozenie pisemnej
oferty nabycia wszystkich 1.000.000. (jeden milion) akcji serii ,B” Spétce MCI Management S.A. z siedzibg
we Wroctawiu w cenie emisyjnej po 1,00 (jeden) ztoty za kazdg akcje, to jest za tgczng wartosS¢ emisyjng
w kwocie 1.000.000. (jeden milion) ztotych. Oferta nabycia wszystkich akcji serii ,B” powinna by¢
ztozona wobec MCI Management S.A. w dniu 01 czerwca 2001 roku, niezwtocznie po zamknieciu obrad
tego Zgromadzenia.

8. Os$wiadczenie o przyjeciu oferty Spotki, o ktorym mowa w powyzszym ustepie 7, winno byc¢ ztozone
przez MCI Management S.A. na pismie, najpdzniej w dniu 04 czerwca 2001 roku do godziny 24,00.
Wptata na wszystkie nabyte i objete akcje serii ,B” w kwocie 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych powinna
by¢ dokonana na rachunek bankowy Spdtki, podany w treSci oferty Spotki, w terminie trzech dni od daty
ztozenia oswiadczenia o przyjeciu oferty Spofki.

§2.

Walne Zgromadzenie postanawia dokona¢ zmiany §7 ustepy 1 i 2 Statutu Spotki w ten sposob, ze oba
ustepy tego paragrafu zostajg oznaczone jako ustep 1 i otrzymuje on brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 1.100.200,00 (jeden milion sto tysiecy dwiescie) ztotych i dzieli
sie na 1.100.200 (jeden milion sto tysiecy dwiescie) zwyktych imiennych akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(jeden) ztoty kazda, w tym:

e 100.200 (sto tysiecy dwiescie) zwyktych imiennych akcji serii ,A” 0 warto$ci nominalnej 1,00 (jeden)
ztoty kazda akcja o numerach od A 000 000 001 do A 000100 200

e 1.000.000. (jeden milion) zwyktych imiennych akcji serii ,B” o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztotych
kazda akcja o numerach od B 000 000 001 do B 001 000 000"

Na podstawie wynikéw jawnego i imiennego gfosowania Przewodniczacy stwierdzit, ze Uchwata nr 03
zostata podjeta, albowiem za jej podjeciem oddano 1002 gtosy, co stanowi 100% gtoséw obecnych i oddanych.

Akcije serii D

Akcje serii D sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Zostaly one utworzone na podstawie przepisow KSH
0 podwyzszaniu kapitatu zakladowego Emitenta.

Akcje serii D zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Nr 22/06/2002 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 28 czerwca 2002 r., moca ktorej wyemitowano 2.000.000 Akcji zwyktych imiennych serii D.
Emisje akcji serii D objgt w catosci MCI Management S.A. a podwyzszony kapitat zaktadowy zostat optacony
gotowka.

Uchwata Nr 22/06/2002 zostata zapisana w akcie notarialnym sporzadzonym przez notariusza Katarzyne
Gruszczynska, prowadzacg Kancelarie Notarialng w Krakowie, przy ulicy Karmelickiej 29, Repertorium A Nr
5708/2002) w nastepujacym brzmieniu:
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,S4E” S.A. z siedzibaq w Krakowie

podjeto uchwate nr 22/06/2002 o tresci:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,S4E” S.A. z siedzibg w Krakowie postanawia
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o kwote 2.000.000 (dwa miliony) ztotych tj. do kwoty 4.100.200 (cztery
miliony sto tysiecy dwiescie) poprzez emisje 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii ,D” o0 wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja i fgcznej wartosci nominalnej 2.000.000 (dwa miliony) ztotych.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,S4E” S.A. z siedzibq w Krakowie ustala cene emisyjng
Jednej akcji nowej emisji serii ,D” na kwote 1,00 (jeden) zitoty i fgczng cene emisyjng akcji nowej emisji
na kwote 2.000.000 (dwa miliony) ztotych.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,S4E” S.A. z siedzibg w Krakowie postanawia, iz akcje
nowej emisji bedq uczestniczy¢ dywidendzie od dnia 1 stycznia 2002 r.

4. Wszystkie akcje nowej emisji serii ,D” zostang pokryte wktadem pienieznym wniesionym do Spotki
w wysokoSci wartosci emisyjnej nabywanych akcji.

5. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,S4E” S.A. z siedzibgq w Krakowie dziatajgc na podstawie art. 433 § 2
KSH oraz w oparciu o przedstawiong pisemng opinie Zarzgdu Spotki zawierajgca uzasadnienie
wigczenia prawa poboru akcji przez Akcjonariuszy, zawierajgcg rowniez uzasadnienie proponowanej
ceny emisyjnej akcji serii ,D” postanawia w interesie Spotki, pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru
wszystkich akcji nowej emisji i zaoferowac wszystkie akcje nowej emisji MCI Management S.A. we
Wroctawiu, albowiem zaoferowanie wszystkich akcji nowej emisji MCI Management S.A. we Wroctawiu
umozliwi Spdfce pozyskanie $rodkdw pienieznych gwarantujacych dalsze prowadzenie dziatalnoSci.

6. Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spdtki do zaoferowania przez ztozenie pisemnej
oferty, nabycia wszystkich 2.000.000 (dwa miliony) akcji serii ,D” Spotce MCI Management S.A.
z siedzibg we Wroctawiu w cenie emisyjnej po 1,00 (jeden) ztoty za kazda akcje, to jest za fgczng
wartosc¢ emisyjng w kwocie 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych. Oferta nabycia wszystkich akgcji serii ,D”
powinna by¢ ztozona wobec MCI Management S.A w terminie siedmiu dni od zamknigcia obrad tego
Zgromadzenia.

7. OsSwiadczenie o przyjeciu oferty Spotki, o ktorym mowa w powyzszym ustepie nr 6, winno by¢ ztozone
MCI Management S.A. na pismie najpdzniej w siodmym dniu od daty doreczenia oferty, o ktorej mowa
w pkt. 6 niniejszej uchwaty do godziny 24.00. Wpiata na wszystkie nabyte i objete akcje serii "D”
w kwocie 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych powinna by¢ dokonana na rachunek bankowy Spdiki,
podany w tresci oferty Spotki w nastepujgcych terminach: 1.000.000 (jeden milion) ztotych do dnia 15
lipca 2002 r. i 1000.000 (jeden milion) ztotych do dania 30 wrze$nia 2002 r.

Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Dnia 25 maja 2007 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, zostata podjeta uchwata
nr 17/05/2007 w sprawie zamiany akcji Emitenta i warunkowej zmiany Statutu Emitenta (akt notarialny
sporzadzony przez notariusza Wojciecha Gruszczynskiego prowadzacego Kancelarie Notarialng w Krakowie,
przy ulicy Karmelickiej 68, Repertorium A Nr 8959/2007), zgodnie z ktérg Walne Zgromadzenie upowaznito i
zobowigzato Zarzad Emitenta do niezwlocznego wszczecia i przeprowadzenia procesu zmiany istniejacych
akcji Emitenta z akcji imiennych na akcje na okaziciela. Uchwata zostata podjeta w celu przygotowania
Emitenta do wprowadzenia akcji na rynek regulowany lub na rynek nieregulowany. Walne Zgromadzenie w
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celu umozliwienia Zarzadowi zgtoszenia do rejestracji sadowej Statutu Emitenta okreslajacego istnienie w
spotce akcji na okaziciela, zmienito rowniez tre$¢ § 7 ustep 1 Statutu Emitenta i ustalito jego nowe brzmienie
zgodne z dokonang zamiana.

Podmiot prowadzacy rejestr akcji Emitenta

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych SA z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji Akcji Emitenta serii A, B i D w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje
Emitenta bedg podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o kt6rej mowa
w art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos¢ nominalna Akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Warto$¢ nominalna jednej Akcji Emitenta wynosi 1,00 zt.

3.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje wszystkich trzech serii: A, B i D sg rowne w prawach co do dywidendy. Statut Spétki nie ustanawia
zadnego uprzywilejowania w tej kwestii.

Akcje serii A

Akcje serii A uczestnicza w dywidendzie za 2000 rok, gdyz Akcje te powstaty w wyniku rejestracji sgdowej S4E
SA w dniu 22 grudnia 2000 roku. Akcje serii A nie sg uprzywilejowane co do prawa do dywidendy, w zwigzku
z czym na jedng Akcje serii A przypada dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta do wyptaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Emitenta.

Akcje serii B

Na podstawie § 1 pkt 3 Uchwaty nr 03/06/2001 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spétki z dnia 1
czerwca 2001 Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie za rok 2001. Akcje serii B nie sg uprzywilejowane co do
prawa do dywidendy, w zwigzku z czym na jednag akcje serii B przypada dywidenda w wysokosci kwoty
przeznaczonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta do wyptaty akcjonariuszom podzielonej przez
liczbe wszystkich akcji Emitenta.

Akcije serii D

Na podstawie § 3 Nr 22/06/2002 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spétki z dnia 28 czerwca 2002 Akcje
serii D uczestnicza w dywidendzie za rok 2002 Akcje serii D nie sg uprzywilejowane co do prawa do dywidendy,
w zwigzku z czym na jedng akcje serii D przypada dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta do wyptaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Emitenta.

3.4. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

3.4.1. Informacje ogoine

Kodeks Spotek Handlowych

Uprawnienia majatkowe
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Prawo do udzialu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347 KSH). Prawo do udziatlu w zysku
dotyczy zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta. Walne
Zgromadzenie Emitenta moze zdecydowaé o przeznaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom. Zgodnie z trescig
art. 348 § 2 KSH prawo do dywidendy przystuguje akcjonariuszowi, ktdremu przystugujg akcje w dniu podjecia
uchwaty o podziale zysku. Prawo do dywidendy zostato szerzej oméwione w pkt. 3.4.2 niniejszego rozdziatu.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo
poboru. Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH . Prawo poboru akcjonariuszy
moze zosta¢ wytaczone, o ile stuzy to interesowi Emitenta. Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru
konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Uchwata w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dla swojej waznosci wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art.
433 § 2 KSH).

Wigkszos¢ 4/5 gtosédw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z
obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale. Wigkszos$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz
akcje nowej emisji mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy
prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku likwidacji Emitenta. Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w
przypadku rozwigzania lub likwidacji, proporcjonalnie do posiadanego udziatéw kapitale zaktadowym. Statut
Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do zbywania akcji Emitenta. Akcje Emitenta sg zbywalne zgodnie z art. 337 § 1 KSH oraz § 8 ust. 1
Statutu Emitenta. Statut nie przewiduje jakichkolwiek ograniczehn zwigzanych ze zbywaniem akcji.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela. Na zadanie akcjonariusza mozliwa jest
zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo akcji na okaziciela na akcje imienne, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach. Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub
prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela, z zastrzezeniem ze § 8 ust. 2. Statutu Emitenta
przewiduje w tym wzgledzie ograniczenia polegajace na tym, ze zastaw lub inne obcigzenie na akcjach
Emitenta moze by¢ ustanowione tylko za zgoda Rady Nadzorczej. Zastawnik ani uzytkownik nie moze
wykonywaé prawa gtosu z akcji zastawionych lub obcigzonych prawem uzytkowania.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne)

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
o0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegolnych spraw (art. 400 KSH). Przedmiotowe prawo przystuguje
akcjonariuszom posiadajacym co najmniej 1/10 kapitatu zakiadowego. Zadanie takie akcjonariusz powinien
ztozyé Zarzadowi na pismie, co najmniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.
Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
nie zostanie zwotane akcjonariuszowi przystuguje prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego Emitenta o
upowaznienie do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (art. 401 KSH).

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406 KSH). Akcje na okaziciela dajg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce co najmniej na tydzien
przed terminem tego zgromadzenia i nie bedg odebrane przed jego ukonczeniem. Ponadto, na wniosek
akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, przystuguje im prawo do sprawdzenia listy obechosci uczestnikow Walnego Zgromadzenia
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Akcjonariuszy przez powotang w tym celu komisje ztozong przynajmniej z trzech osdb, w tym jednej osoby
wybranej przez wnioskodawcéw (art. 410 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 - 427
Kodeksu Spotek Handlowych. Stosownie do postanowien art. 422 KSH uchwala Walnego Zgromadzenia
sprzeczna ze Statutem lub dobrymi obyczajami i godzaca w interes Emitenta lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
powddztwa o uchylenie uchwaty. Powddztwo moze zosta¢ wytoczone przez Zarzad, Rade Nadzorcza oraz
poszczeg6lnych cztonkdw tych organow lub akcjonariusza, ktory:

- gtosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymog
gtosowania nie dotyczy akcji niemej);

- zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;

- nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposéb
wadliwy lub podjeto uchwale w sprawie, ktéra nie byta podjeta porzadkiem obrad.

W sytuacji kiedy uchwata jest sprzeczna z ustawa, moze zosta¢ zaskarzona w trybie art. 425 KSH,
w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wytoczonego przeciwko Emitentowi. Prawo do
wytoczenia powoddztwa o uchylenie uchwaty wygasa z uptywem 6 miesiecy od dnia otrzymania przez
uprawnionego wiadomosci o uchwale, jednak nie p6zniej niz w terminie 2 lat od dnia podjecia uchwaty.

Akcjonariuszowi przystuguje prawo do zadania udzielenia przez Zarzad podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 KSH). Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia
zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do
udzielenia informaciji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spdétek Handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o
zobowigzanie Emitenta do ogltoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH),

Prawo do wniesienia powoddztwa przeciwko czlonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH). Jezeli Emitent nie wytoczy powodztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz
lub osobg ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze wnie$¢ pozew o
naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga powotywac
sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez
Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3
KSH). Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu
zaktadowego Emitenta wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposdb powotania Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spotki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o
ktorym mowa powyzej, moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 KSH);

- prawo do otrzymania odpisbw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
KSH);

- prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zadania
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wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art.
407 KSH);

- prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpis6w uchwat (art. 421 KSH);

- prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Ustawa o Ofercie Publicznej i Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dokumentem potwierdzajacym fakt
posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo
depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie
z normami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane Akcje Emitenta przystuguje
uprawnienie do imiennego s$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych. Akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane Akcje Emitenta nie przystuguje
natomiast roszczenie o wydanie dokumentu Akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu Akcji zachowujg jednakze
akcjonariusze posiadajacy Akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

3.4.2. Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate
0 przeznaczeniu czesci lub catosci zysku Emitenta za ostatni rok obrotowy (powiekszonego ewentualnie
o0 niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego
i rezerwowego, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy) do wyptaty dla akcjonariuszy.

Prawo do wyptaty dywidendy przystuguje akcjonariuszowi, bedgacemu posiadaczem Akcji Emitenta w dniu
dywidendy i wymagalne jest od dnia terminu wyptaty dywidendy. Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie
majgtkowe nie podlega wygasnieciu, jednakze podlega przedawnieniu.

Prawo do dywidendy z Akcji Emitenta nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone.

Zgodnie z § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitenci instrumentéw finansowych wprowadzonych
do obrotu w alternatywnym systemie zobowigzani sg informowac niezwtocznie Organizatora Alternatywnego
Systemu o wykonywaniu praw z instrumentéw juz notowanych, jak rowniez o podjetych w tym zakresie decyzjach
oraz uzgadnia¢ z Organizatorem Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w ktorym moga mie¢ wptyw na
organizacje i sposob dokonywania obrotu w alternatywnym systemie. W zwigzku z tym , po wprowadzeniu akgciji
do alternatywnego systemu obrotu, emitenci zobowigzani sg niezwiocznie informowaé Organizatora
Alternatywnego Systemu o podjeciu uchwaly o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.
Ponadto przepis § 91 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW naktada na emitentéw papieréw wartosciowych
obowigzek niezwtocznego przekazania do KDPW uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustalenia dywidendy, czyli przekazania informacji o jej wysokosci, terminie ustalenia i terminie wyptaty. Powyzsze
informacje powinny by¢ przestane do KDPW nie p6zniej niz na 10 dni roboczych przed terminem ustalenia prawa
do dywidendy. Zgodnie z § 91 pkt 2 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW dzieh wyptaty dywidendy moze
przypada¢ najwczesniej dziesiatego dnia po ustaleniu prawa do dywidendy, z wytaczeniem sob6t oraz dni
uznanych ustawowo za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepiséw prawa.

Woyptata dywidendy, przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spétki znajdujace sie
w alternatywnym systemie obrotu, zgodnie z § 97 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym
przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW s$rodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, kt6rzy nastepnie przekaza je na poszczegélne
rachunki akcjonariuszy.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie do warunkéw odbioru dywidendy, regulujgcych kwestie
odbioru dywidendy, w sposoéb inny niz postanowienia Kodeksu spoétek handlowych i regulacje KDPW. Warunki
odbioru i wyptaty dywidendy beda przekazywane w formie raportu biezacego GPW, jako organizatora
alternatywnego systemu obrotu. Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe byto
prawidtowe rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych naleznego od akcjonariuszy.
Statut Emitenta nie przewiduje mozliwo$¢ wyptacania zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.

3.4.3 Prawo gtosu
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Z kazda Akcja Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta.

3.4.4 Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

W wypadku likwidacji Emitenta majatek Emitenta, pozostaty po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzycieli,
dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych przez nich akcji Emitenta. Zadne z akgji
Emitenta nie sg uprzywilejowane co do udziatu w nadwyzce majatku w przypadku likwidacji Emitenta.

3.4.5 Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie ze Statutem Emitenta Akcje Emitenta moga by¢ umorzone tylko za zgodq akcjonariusza posiadajacego
akcje podlegajace umorzeniu w drodze umorzenia dobrowolnego. Akcjonariusz, ktdérego akcje podlegaja
umorzeniu, ma prawo do wynagrodzenia. Szczeg6towe warunki umorzenia okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia Emitenta.

3.4.6 Postanowienia w sprawie zamiany akcji

Zgodnie z § 7 ust. 2 Statutu Emitenta akcje Emitenta bedg emitowane jako akcje na okaziciela. Statut Emitenta
nie ustanawia zadnych szczegélnych zasad dotyczacych zamiany akcji i dlatego do zamiany akcji Emitenta
nalezy wprost stosowac uregulowanie zawarte w art. 334 § 2 KSH, z ktérego wynika, ze zamiana akcji imiennych
na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa nie stanowi
inaczej.

3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysziosci

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 20 czerwca 2006 roku zatwierdzito sprawozdanie finansowe
Emitenta za 2005 rok i postanowito dokona¢ podziatu zysku bilansowego netto za rok obrotowy 2005 w ten
sposéb, ze zysk netto zostat przeznaczony w catosci na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 25 maja 2007 roku zatwierdzito sprawozdanie finansowe
Emitenta za 2006 rok i postanowito dokona¢ podziatu zysku bilansowego netto za rok obrotowy 2006 w kwocie
481.614,52 zt, w ten sposdb, ze zysk netto zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Emitenta.

Ostateczna decyzja Emitenta o wyptacie dywidendy w najblizszych 3 latach obrotowych uzalezniona bedzie od
potrzeb inwestycyjnych Emitenta, jego zapotrzebowania na $rodki finansowe oraz wymogéw adekwatnosci
kapitatowej obowigzujacych firmy inwestycyjne. Ustalenie terminéw w zwiazku z wyptatg dywidendy oraz operacja
wyptaty dywidendy bedzie przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku.

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogélne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczego6towych odpowiedzi powinni skorzysta¢
z porad swiadczonych przez doradcow podatkowych.

3.6.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych przychodow z tytutu udziatu
w zysku spotki akcyjnej

Opodatkowanie dochodow osob prawnych
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Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych Emitent, kiéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytutow udziatu w zyskach oséb prawnych, obowigzany jest, jako ptatnik, pobieraé, w dniu dokonania
wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku przekazywane sa przez
Emitenta w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek
wiasciwego urzedu skarbowego.

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu z
udziatu w zyskach os6b prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udzialu w zyskach oso6b
prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, jest
dochéd faktycznie uzyskany z akcji, w tym dochéd ze sprzedazy akciji, a takze: dochdéd z umorzenia akcji, dochéd
uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz sp6tki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego
w zwigzku z likwidacja osoby prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz
dochod stanowiagcy réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby prawne;.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktora stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacja akciji.

Dochody (przychody) z powyzszych zrodet (okreslonych w art. 10 i 12) , ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychodow, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
opodatkowane sa, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Ponadto od podatku dochodowego zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
zwolnione sg dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych,
jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:
1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach os6b
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

3) spotka, o ktdrej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15 % udziatéw (akcji) w kapitale spoétki, o
kt6rej mowa w pkt 1,

4) odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

- spoika, o ktérej mowa w pkt 2, albo
- zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci nie mniej niz 15 %
nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w
wysokos$ci nie mniej niz 15 %, przez spo6tke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udzialu w zysku osoby
prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodoéw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji, w wysokosci nie mniej niz 15
%, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spétka, o ktérej mowa w pkt 2 powyzej, jest obowigzana do zaptaty
podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychoddéw) okreslonych w wysokosci 19 % dochodéw
(przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w kiérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
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Opodatkowanie dochodow os6b fizycznych

Podmioty, prowadzace rachunki inwestycyjne 0s6b fizycznych (podatnikow), dokonujac wyptat z tytutu dywidend
i innych przychodoéw z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych na rzecz osob fizycznych, obowigzane sa,
zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, jako pfatnik pobiera¢ w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez te
podmioty na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesiacu
pobrania podatku.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochodem z udziatu w zyskach
0s06b prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze: dochéd z umorzenia udziatéw lub
akgcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz sp6tki — w celu umorzenia tych akcji, warto$é majatku
otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz dochod stanowigcy rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby
prawne;.

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochodem z umorzenia akgc;ji jest
nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi
zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych; jezeli
nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia nabycia spadku
lub darowizny.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych do przychodéw z kapitatow
pienieznych zalicza sie nalezne, chocby nie zostaly faktycznie otrzymane, przychody z odptatnego zbycia
udziatow w spétkach majacych osobowos$¢ prawng oraz papieréw wartosciowych. Od dochoddw uzyskanych z
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich
wynikajacych, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zroédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzacym rachunek papierow wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z
udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sa na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

e 0s06b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) i

e 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatow
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami uméw o
unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i
wytaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6éb Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydenciji.
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Artykut 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli spetnione
sg tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych, jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktorej mowa powyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 15 % udziatdw (akcji) w
kapitale spotki wyptacajacej dywidende,

4) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych jest:

e spotka, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, albo

e  zagraniczny zakfad spotki, o ktdérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa powyzszym pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akciji), w wysokosci okreslonej w powyzszym pkt 3, przez spétke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w
wysokosci okreslonej w powyzszym pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat spétka, o kidrej mowa w
powyzszym pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od dochodéw z tytutu
dywidendy lub innych naleznosci z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych w wysokosci 19 % dochodéw
(przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potracenie podatkéw u zrodta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwojnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestorow
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

3.6.2. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny praw majgtkowych - w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji - podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

= w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
= prawa majgtkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

3.6.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
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Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw
finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywanag w
ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi” jest zwolniona od podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych.

W przypadku gdy powyzsza sytuacja nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji bedzie podlegata opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

3.6.4. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity - Dz.
U. z 2005r. nr 8, poz. 60, z pédzn. zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za
podatek nie pobrany lub podatek pobrany a nie wptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim
majatkiem. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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4. Dane o emitencie

4.1, Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedlug wilasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug
wiasciwej identyfikacji podatkowe;j.

Tabela 7 Dane o Emitencie

Firma: S4E S.A.
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Wadowicka 8W 30-415, Krakéw
Telefon: +48 (12) 296-45-45
Faks: +48 (12) 296-45-46
Adres poczty elektronicznej: biuro@s4e.pl
Adres strony internetowe;j: www.s4e.pl
REGON: 356267368
NIP: 676-21-80-819

Zrédto : Emitent

4.2, Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie ze Statutem Emitenta czas trwania Spotki jest nieograniczony.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu Handlowego oraz postanowien Statutu Spotki.
W zwigzku z wejsciem w zycie przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych od dnia 1 stycznia 2001 r., do Emitenta
majg zastosowanie przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.

4.4, Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku, gdy
Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagalo uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer
zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dnia 22 grudnia 2000 roku Emitent zostat wpisany do rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-
Srédmiesécie Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy w dziale B pod numerem RHB 10156. W dniu 10 sierpnia
2001 r. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia X| Wydziat Gospodarczy KRS, pod humerem 0000034998.

Nie byto potrzebne i nie jest potrzebne zadne zezwolenie na utworzenie Emitenta.

4.5. Krotki opis historii Emitenta
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Emitent zostat zatozony przez 6 akcjonariuszy-zatozycieli (osoby fizyczne) na podstawie aktu zawigzania
spotki akcyjnej i Statutu Spotki sporzadzonych w formie aktu notarialnego w dniu 9 grudnia 2000 r. przed
notariuszem Katarzyna Gruszczynska, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Krakowie przy ul. Karmelickiej 29 -
Repertorium A Nr 994/2000.

Dziatalno$¢ operacyjng Emitent rozpoczat z poczatkiem lipca 2001 r., realizujgc idee zatozenia Spétki, zgodnie
z ktorg podstawowa dziatalnoscia Emitenta miato by¢ Swiadczenie ustug w zakresie wdrazania systeméw
archiwizacji i kopiowania danych.

Emitent powstat m.in. z inicjatywy Pana Tadeusza Jana Kudly, posiadajgcego doswiadczenie z zakresu
wdrazania systemow kopiowania danych. Jako dyrektor techniczny w duzej firmie, dziatajacej na rynku IT byt
odpowiedzialny za jedno z najwiekszych wéwczas wdrozen systemu firmy Legato w Polsce. Wprowadzenie
systemu firmy Legato na rynek polski oraz doswiadczenie osdb zawigzujgcych spotke S4E, w realizaciji
projektéw z zakresu wdrazania systeméw kopiowania, staty sie inspiracja do uruchomienia podmiotu
dziatajgcego w obszarze dostarczania oraz wdrazania systemow kopiowania i archiwizacji $wiatowych lideréw:
- Legato - producenta oprogramowania NetWorker; - Advanced Digital Information Corp. (ADIC) - producenta
automatycznych bibliotek tasmowych; - EMC - producenta macierzy dyskowych i oprogramowania zwigzanego
Z macierzami.

W dniu 01 czerwca 2001 r. zostata podpisana ,Umowa Inwestycyjna” pomiedzy Emitentem, akcjonariuszami
Emitenta oraz MCI Management SA z siedzibg we Wroctawiu, bedacym wiodacym funduszem typu venture
capital na rynku nowych technologii oraz spétkag notowang na rynku podstawowym Warszawskiej Gietdy
Papieréw Wartosciowych.

Sygnatariusze Umowy Inwestycyjnej wyrazili wole wspdlnej realizacji inwestycji, majacej na wzgledzie pozyskanie
dla Emitenta inwestora strategicznego oraz srodkdéw finansowych zapewniajacych rozwéj Emitenta, a przede
wszystkim umozliwiajacych uzyskanie przez Emitenta do konca 2004 roku pozycji wiodacego dostawcy systemow
archiwizacji danych oraz macierzy dyskowych.

Zawarta Umowa Inwestycyjna przewidywata miedzy innymi zamiar zainwestowania przez MCl Management
S.A. kwoty 4,0 miIn ztotych i objecie przez ten fundusz 4,0 min akcji Emitenta o warto$ci nominalnej po 1,00 zt
kazda akcja. Umowa Inwestycyjna, w zakresie inwestycji kapitatowej funduszu, zostata zrealizowana w latach
2001-2002.

W latach 2001-2003 Emitent podpisat umowy dystrybucyjne z firmami: Legato, EMC, ADIC oraz z SANRAD.
W 2004 r. miato miejsce zawarcie umowy z firmg Maxtronic oraz (w wyniku przejecia firmy Legato przez EMC)
zmiana dotychczasowych uméw na jedng zawierajgca warunki wspétpracy dotyczace dwéch linii biznesowych:
dystrybucji oprogramowania z podziatem na Polske i rynki zagraniczne wraz z warunkami wsparcia
technicznego oraz dystrybucje sprzetu.

W 2005 r. Emitent poszerzyt swojg oferte o linie produktow firmy Quantum

Wiekszosciowym akcjonariuszem Emitenta jest fundusz MCI Management S.A. z udziatem 42,95% w kapitale
zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Kapitat zatozycielski

W chwili utworzenia Emitenta jego kapitat zaktadowy zostat okreslony na kwote 100.200,00 zt i dzielit sie na
1.002 akcje imienne o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda. Podstawg objecia akcji byt akt zawigzania Spotki
i Statut Spotki z dnia 9 grudnia 2000 r. sporzadzony w formie aktu notarialnego przez notariusz Katarzyne
Gruszczynska, prowadzacg Kancelarie Notarialng w Krakowie, przy ulicy Karmelickiej 29 (Rep. A Nr
994/2000).

Zatozycielami Emitenta byto sze$¢ osob fizycznych, ktére objety akcje Emitenta w sposéb nastepujacy:

= Roman Pudetko objat 167 akcji zwyktych imiennych serii A o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda
i tacznej wartosci nominalnej 16 700 zi;

= Tadeusz Jan Kudta objat 167 akcji zwyktych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda
i tacznej wartosci nominalnej 16 700 zi;
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=  Stanistaw Jagielski objat 167 akcji zwyktych imiennych serii A o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda
i tacznej wartosci nominalnej 16 700 zi;

= Marcin Gw6zdz objat 167 akcji zwyktych imiennych serii A o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda
i tacznej wartosci nominalnej 16 700 zi;

=  Wiestaw Wilk objat 167 akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda
i tacznej wartosci nominalnej 16 700 zi;

= Jacek Zaleski objgt 167 akcji zwyktych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda
i tacznej wartosci nominalnej 16 700 zi.

Wszystkie akcje zostaty pokryte wktadami pienieznymi, a cena emisyjna zatozycielskich akcji zwyktych
imiennych serii A ustalona zostata w wysokosci réwnej ich wartosci nominalne;.

W dniu 17 maja 2001 r. Roman Pudetko odkupit od Marcina Gwozdzia i Wiestawa Wilka wszystkie posiadane
przez nich akcje. W wyniku nabycia akcji akcjonariusz Roman Pudetko posiadat 501 akcji, co stanowito 50%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

Pierwsze podwyzszenie kapitatu, podziat akcji i objecie akcji przez MClI Management S.A.

W dniu 1 czerwca 2001 r. zostata zawarta ,Umowa inwestycyjna” pomiedzy Emitentem, akcjonariuszami
Emitenta oraz MCI Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Umowa Inwestycyjna zostata opisana w pkt.
4.5. rozdz. 4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

W tym samym dniu dokonano podziatu Akcji Emitenta oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Na podstawie Uchwaty Nr 01/06/2001 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 czerwca 2001
r. dokonano podziatu istniejacych akcji serii A w taki sposob, ze 1.002 akcji zwyktych imiennych serii A kazda
o wartosci nominalnej 100,00 ztotych zostato zamienionych na 100.200 akcji zwyktych imiennych serii
A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Na podstawie Uchwaty nr 03/06/2001 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenie Spotki z dnia 1 czerwca 2001 r. dokonano emisji 1.000.000 akcji zwyktych imiennych serii
B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt. Wszystkie akcje serii
B zostaty objete przez MCI Management S.A. Akcje serii B miaty byé optacone wktadem pienieznym. Obie
uchwaty (to jest o podziale akcji i emisji akcji serii B) zostaty zapisane w jednym akcie notarialnym
sporzadzonym przez notariusza Katarzyne Gruszczynska, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Krakowie, przy
ulicy Karmelickiej 29 i zapisanym w Repertorium A Nr 2888/2001.

W wyniku podziatu akcji serii A oraz emisji akcji serii B kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 1.100.200,00 zt
i dzielit sie na 1.100.200 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Struktura kapitatu zaktadowego
ksztattowata sie nastepujaco:

= MCI Management S.A. posiadat 1.000.000 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
i tacznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt, co stanowito 90,89 % udziatu w kapitale zaktadowym;

= Roman Pudetko posiadat 50.100 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej
warto$ci nominalnej 50.100,00 zit, co stanowito 4,55 % udziatu w kapitale zaktadowym;

= Tadeusz Jan Kudta posiadat 16.700 akcji zwyklych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
i tacznej wartosci nominalnej 16.700,00 zt, co stanowito 1,52 % udziatu w kapitale zaktadowym;

= Stanistaw Jagielski posiadat 16.700 akcji zwyklych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
i tacznej wartosci nominalnej 16.700,00 zt, co stanowito 1,52 % udziatu w kapitale zaktadowym;

= Jacek Zaleski posiadat 167.000 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej
wartosci nominalnej 167.000,00 zi, co stanowito 1,52 % udziatu w kapitale zaktadowym.

Przerejestrowanie Emitenta z rejestru handlowego (nr RHB 10156) do Rejestru Przedsiebiorcow (nr KRS
0000034998) oraz rejestracja podziatu akcji serii A i rejestracja akcji serii B nastgpito w dniu 10 sierpnia 2001 r.
na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat KRS.

Drugie podwyzszenie kapitatu i objecie akcji przez MCI Management S.A.

Na podstawie Uchwaty Nr 01/10/2001 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 pazdziernika
2001 r. (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Katarzyne Gruszczynska prowadzgcg Kancelarie
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Notarialng w Krakowie, przy ulicy Karmelickiej 29, Repertorium A Nr 6327/2001) podwyzszono kapitat
zaktadowy Emitenta z kwoty 1.100.200,00 zt do kwoty 2.100.200,00 zi, tj. o kwote 1.000.000 zt poprzez emisje
1.000.000 akcji zwyktych imiennych serii C. Emisje akcji serii C objgt w catosci MCI Management S.A.
a podwyzszony kapitat zaktadowy zostat optacony gotéwka. W dniu 5 grudnia 2001 r. Sad Rejonowy
w Krakowie, XI Wydziat KRS, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu podstawowego Emitenta, w wyniku
czego MCI Management S.A. stat sie akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym 95,23% udziatu w jej kapitale
zaktadowym.

Trzecie podwyzszenie kapitatu i objecie akcji przez MClI Management S.A.

Na podstawie Uchwaty Nr 22/06/2002 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2002 r.
(akt notarialny sporzadzony przez notariusza Katarzyne Gruszczynska, prowadzaca Kancelarie Notarialng
w Krakowie, przy ulicy Karmelickiej 29, Repertorium A Nr 5708/2002) podwyzszono kapitat zaktadowy
Emitenta z kwoty 2.100.200,00 zt do kwoty 4.100.200,00 zi, tj. o kwote 2.000.000,00 zt poprzez emisje
2.000.000 akcji zwyktych imiennych serii D. Emisje akcji serii D objat w catosci MClI Management S.A.
a podwyzszony kapitat zaktadowy zostat optacony gotéwka. W dniu 8 pazdziernika 2002 r. Sad Rejonowy
w Krakowie, XI Wydziat KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu podstawowego Spotki, w wyniku czego
MCI Management S.A. stat sie akcjonariuszem Emitenta, posiadajagcym 97,56% udzialu w jej kapitale
podstawowym.

Obnizenie kapitatu zakladowego i umorzenie akcji Emitenta.

Dnia 19 czerwca 2006 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, zostata podjeta uchwata nr
14/06/2006 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu Spétki (akt notarialny sporzadzony
przez notariusza Wojciecha Gruszczynskiego prowadzacego Kancelarie Notarialng w Krakowie, przy ulicy
Karmelickiej 68, Repertorium A Nr 9638/2006). Zgodnie z jej trescig dokonano umorzenia czesci akcji Emitenta
i obnizono kapitat zaktadowy Emitenta o kwote 2.413.475,00 ztotych w drodze umorzenia 2.413.475,00 akcji
imiennych Spotki o wartosci nominalnej po 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja, w tym w drodze umorzenia:

76.976 akcji imiennych serii A o tacznej wartosci nominalnej 76.976,00 zi;

836.704 akcji imiennych serii B 0 tgcznej wartosci nominalnej 836.704,00 zi;

1.000.000 akcji imiennych serii C o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zi;
499.795 akcji imiennych serii D o0 tgcznej wartosci nominalnej 499.795,00 zt.

Obnizenie kapitatu zaktadowego i umorzenie Akcji Emitenta byto dokonane w celu zrealizowania:

|. Pokrycie strat bilansowych Spoétki z lat ubiegtych.

W tym celu dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 1.288.475,00 zt w drodze umorzenia
1.288.475 sztuk akcji imiennych Emitenta o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Umorzenie zostato dokonane
po wartosci nominalnej akciji, ale bez ustalania wynagrodzenia za umarzane akcje dla akcjonariuszy Emitenta,
albowiem dokonane umorzenie akcji miato na celu pokrycie strat bilansowych Emitenta z lat ubiegtych
w tacznej kwocie 1.288.475,00 zt.

Umorzeniu podlegaty akcje posiadane przez wszystkich akcjonariuszy Emitenta w proporcji do stanu
posiadania Akcji w kapitale zaktadowym przez kazdego akcjonariusza, co oznaczato, ze umorzeniu podlegaty
nastepujace ilosci akcji kazdego akcjonariusza:

= MCI Management S.A.:
- 16.700 akcji imiennych serii A;
- 630.090 akcji imiennych serii B;
- 499.202 akcji imiennych serii C;
- to jest tacznie 1.145.992 akcji

= Romana Pudetko:
- 50.100 akcji imiennych serii A;
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- 20.609 akcji imiennych serii B,
- to jest tacznie 70.709 akgiji
= Tadeusza Jana Kudta: 14.990 akcji imiennych serii B
=  Stanistawa Jagielskiego: 14,990 akcji imiennych serii B
= Jézefa Duszy: 32.367 akcji imiennych serii B
= Adama Matuszyka: 6.285 akcji imiennych serii B
= Katarzyny Matras: 3.142 akcji imiennych serii B

Il. Wyptaty wynagrodzenia dla akcjonariuszy.

W tym celu dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 1.125.000,00 zt w drodze umorzenia
1.125.000 sztuk akcji imiennych Emitenta o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Umorzenie zostato
dokonane po wartosci nominalnej akcji, to jest z ustaleniem wynagrodzenia za umorzone akcje dla
akcjonariuszy w wysokosci po 1,00 zt za kazdg umarzang akcje, to jest w tacznej wysokosci 1.125.000,00 zt.
Umorzeniu podlegaty akcje posiadane przez wszystkich akcjonariuszy Emitenta w proporcji do stanu
posiadania akcji w kapitale zaktadowym przez kazdego akcjonariusza, co oznacza, ze umorzeniu podlegaty
nastepujace ilosci akcji kazdego akcjonariusza:

= MCI Management S.A.:

- 500.798 akcji imiennych serii C;

- 499.795 akcji imiennych serii D;

- to jest tacznie 1.000.593 akcji, wynagrodzenie ktore zostato wyptacone: 1.000.593,00 zt
= Romana Pudetko:

- 61.738 akcji imiennych serii B;

- wynagrodzenie ktore zostato wyptacone: 61.738,00 zt
= Tadeusza Jana Kudta:

- 5.088 akcji imiennych serii A;

- 8.000 akcji imiennych serii B;

- to jest tacznie 13.088 akcji, wynagrodzenie ktére zostato wyptacone 13.088,00 zt
= Stanistaw Jagielski:

- 5.088 akciji imiennych serii A;

- 8.000 akcji imiennych serii B;

- to jest tacznie 13.088 akcji, wynagrodzenie ktére zostato wyptacone 13.088,00 zt

= Jozef Dusza: 28.261 akcji imiennych serii B; wynagrodzenie ktére zostato wyptacone 28.261,00 zt
= Adam Matuszyk: 5.488 akcjii imiennych serii B; wynagrodzenie ktére zostato wyptacone 5.488,00 zt
= Katarzyna Matras 2.744 akcji imiennych serii B; wynagrodzenie ktore zostato wyptacone 2.744,00 zi.

Umorzenie akgji zostato zarejestrowane postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescie Wydziat
IX Gospodarczy KRS wydanego w dniu 17 listopada 2006 roku (sygn. akt: KR.XI NS-REJ.KRS/25890/06/84).

W wyniku rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego — kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 1.686.725,00 zt.
| dzielit sie na 1.686.725 akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

= 23.224 sztuk akcji zwyktych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda
= 163.296 sztuk akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
= 1.500.205 sztuk akcji zwyktych imiennych serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Zamiana akcji Emitenta.

Dnia 25 maja 2007 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, zostata podjeta uchwata
nr 17/05/2007 w sprawie zamiany akcji Emitenta i warunkowej zmiany Statutu Emitenta (akt notarialny
sporzadzony przez notariusza Wojciecha Gruszczynskiego prowadzacego Kancelarie Notarialng w Krakowie,
przy ulicy Karmelickiej 68, Repertorium A Nr 8959/2007). Zarzad Emitenta zostat upowazniony do dokonania
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zamiany wszystkich akcji Emitenta z akcji imiennych na akcje na okaziciela. Uchwata zostata podjeta w celu
przygotowania Emitenta do wprowadzenia akcji na rynek regulowany lub na rynek nieregulowany.

Zmiana Statutu Emitenta, zawierajagca zapis o0 zamianie akcji Emitenta, zostata zarejestrowana
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiesécie Wydziat IX Gospodarczy KRS wydanego w dniu
16 lipca 2007 roku (sygn. akt: KR.XI NS-REJ.KRS/11079/07/955).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nastepujace Akcje tworzg kapitat zaktadowy
Emitenta:

= 23.224 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
=  163.296 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
= 1.500.205 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Dnia 19 lipca 2007 roku pan Roman Pudetko zawart z Karmalinar Limited umowe sprzedazy 297.675 (dwustu
dziewiecdziesieciu siedmiu tysiecy szedc¢set siedemdziesieciu pieciu) akcji serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda akcja. W zwigzku z tg umowa Roman Pudetko posiada 191.789 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 1,00 zt co stanowi 11.37 % udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta. Natomiast
Karmalinar Limited stat sie akcjonariuszem posiadajacym 297.675 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 1,00 zt co stanowi 17.65 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zakladowy Emitenta zostat w petni optacony. Do Spotki nie wniesiono zadnych wkiladow
niepienieznych.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

W okresie swojego istnienia Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, dlatego tez w chwili obecnej nie istniejg zadne podstawy do
przewidywania jakichkolwiek zmian kapitatlu zakiadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
wymienionych wyzej uprawnien.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore - na podstawie Statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitatu
docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zaktadowego, o ktore w terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony
kapitat zakladowy w tym trybie

W Statucie Emitenta nie ustanowionego kapitatu docelowego.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Papiery wartosciowe Emitenta nie sg i nie byty notowane na zadnym rynku papieréw wartosciowych. Emitent nie
wystawit kwitdw depozytowych.
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4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta,
majacych istotny wplyw na jego dziatalnosé¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale zakladowym i ogolnej liczbie glosow

Emitent nie posiada spoétek zaleznych. Emitent wchodzi w sktad grupy kapitatowej tworzonej przez MCI
Management S.A.

MCI MANAGEMENT S.A.

42,95%

Zrodto: Emitent

Wiekszosciowym akcjonariuszem Emitenta jest MCI Management S.A.

Spoétka MCI Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Swietego Mikotaja 7, 50-125 Wroctaw powstata
16 lipca 1999 r. (akt notarialny sporzgdzony przez Romualda Borzemskiego - notariusza we Wroctawiu -
Repertorium A Nr 4099/1999). Spoétka zostata wpisana pod numerem 8754 do dziatu B rejestru handlowego na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabryczna Wydziat VI Gospodarczy - Rejestrowy
z dnia 21 lipca 1999 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dnia 28 marca 2001 r. spotka MCI Management S.A. zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000004542. MCI Management S.A. nadano numer
statystyczny REGON 932038308 oraz numer identyfikacji podatkowej 899-22-96-521.

Kapitat zaktadowy MCI Management S.A na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi
39.276.000,00 zt i dzieli sie na 39.267.000 réwnych akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Fundusz MCI Management S.A. zostat akcjonariuszem S4E SA w dniu 10 sierpnia 2001 r. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego MCI Management S.A. posiada 724.444 akcji Emitenta, co stanowi 42,95% udziatu w
kapitale zaktadowym, kt6ry reprezentuje 42,95% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

MCI Management S.A. wobec Emitenta, jest spotkg notowang na Gietdzie Papierébw Wartosciowych w
Warszawie, funduszem typu venture capital, ktéry dziata na rynku innowacyjnych przedsiewzie¢ w sektorze
technologicznym. Istotg dziatalnosci tego typu funduszu jest zaangazowanie sie w przedsiewziecia biznesowe na
wczesnym etapie ich rozwoju, prowadzenie dziatan zmierzajgcych do wzrostu ich wartosci, a nastepnie ich
sprzedaz i uzyskanie wymiernych zyskéw z takiej inwestyciji.

4.12. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegodlnych grup produktéw, towarow i ustug albo, jezeli
jest to istotne, poszczegdlnych produktéow, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogotem dila
grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach, towarach i ustugach Emitenta
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Emitent prowadzi wysoce specjalistyczng dziatalno$¢ w segmencie rozwigzan informatycznych stuzacych do
bezpiecznego sktadowania danych i gwarantowanego dostepu do informacji, zwtaszcza na wypadek awarii
sprzetu komputerowego. Spétka zajmuje sie sprzedaza urzadzen i systeméw $wiatowych lideréw w zakresie
magazynowania danych, wystepujac w charakterze dystrybutora z duzg wartoscig dodang. Emitent dystrybuuje
produkty takich producentéw jak: EMC/LEGATO Quantum/ADIC, MaxTronic, SEPATON, ATEMPO
zapewniajac wsparcie logistyczne i finansowe, sprzedajac dodatkowo aktualizacje oprogramowania oraz
prowadzac serwis urzadzen, w tym magazyn czesci zamiennych. Sprzedaz odbywa sie wytacznie poprzez
partnerow (dealeréw oraz integratorow IT), ktérzy dostarczajg produkty koncowemu uzytkownikowi. Obecnie
Spoétka posiada rozbudowang sie¢ partneréw na terenie catej Polski. Spétka wnosi znaczacg wartos¢ dodang
dla partneréw handlowych. Poza dystrybucja produktow oferuje szeroki wachlarz ustug dodatkowych. Wspiera
swoich partneréw w procesie sprzedazy poprzez dziatania marketingowe, kredytowanie oraz zarzadzanie
logistyka dostaw. Organizuje szkolenia handlowe i techniczne, udostepnia potencjalnym klientom centrum
testowe i demonstracyjne znajdujace sie w siedzibie Spoétki. Jako specjalista dziatajacy od szesciu lat na rynku
magazynoéw danych, posiada szerokg oferte produktéw i ustug oraz wysokie kompetencje technologiczne.
Dziatalnos$¢ Spétki skupiona jest w wiekszosci na sektorze sredniej wielkosci przedsigbiorstw.

Tabela 8 Struktura przychodéw Emitenta

Przychody S4E 2004 2005 2006
Macierze dyskowe 4 960 000 7 600 000 16 235 000
% 34,4% 59,3% 73,4%
Oprogramowanie do
back up-u 6 200 000 4 000 000 3 765 000
% 43,0% 31,2% 17%
Biblioteki tasmowe 2 640 000 960 000 1900 000
% 18,3% 7,5% 8,6%
Inne 633 000 248 000 214 000
% 4,4% 1,9% 1%
Razem 14 433 000 12 808 000 22 114 000

Zrédto : Emitent

Oferta S4E jest kompleksowa i w petni pokrywa potrzeby klientéw na rynku pamieci masowych.

Gtéwne grupy produktéw tworza;:

- Macierze dyskowe firm EMC i MaxTronic;

- Inteligentne biblioteki tasmowe firm ADIC i Quantum;

- Oprogramowanie do zarzadzania archiwizacjg i ochrong danych firmy Legato (obecnie EMC).

- Oprogramowanie do backupu laptopéw ATEMPO

- Wirtualne biblioteki SEPATON

- Komponenty architektury SAN;

- Ustugi doradczo-projektowe, w tym audyty, projekty techniczne, wdrozenia, administracja i serwis, serwis
sprzetu, konsultacje, szkolenia, demo room oraz wypozyczanie sprzetu.

Ustugi doradczo-projektowe

S4E S.A. oferuje peten zakres ustug zwigzanych z projektowaniem, wdrazaniem i utrzymaniem systemow
zabezpieczajacych dane. Zakres ustug obejmuje miedzy innymi:

- Wykonywanie audytu lub projektu koncepcyjnego systemu zabezpieczajgcego dane w oparciu o szczegbtowe
badanie potrzeb klienta i aktualny stan posiadania;

- Opracowanie projektu technicznego na bazie projektu koncepcyjnego, w ktérym zawarte sa definicje polis
bezpieczenstwa. Projekt techniczny zawiera takze specyfikacje urzadzen sieciowych (LAN, SAN), macierzy
dyskowych i bibliotek tasmowych a takze specyfikacje oprogramowania oraz ramowy harmonogram wdrozenia.
W projekcie definiuje sie réwniez rodzaje testéw, jakim ma by¢é poddany system zabezpieczajacy dane w
koncowej fazie wdrozenia;

- Wdrozenie zaprojektowanego systemu magazynéw danych, ktére obejmuje instalacje oprogramowania,
podtaczenie urzadzen gromadzacych dane do sieci kopiowania, konfiguracje serweréw kopiowania i weztow
danych. Podczas wdrozenia wykonywane sg testy poprawnosci projektowej poszczegoéinych polis
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bezpieczenstwa oraz testy odtworzenia. Wdrozenie obejmuje takze przeszkolenie administratora klienta w
zakresie wdrazanego magazynu danych;

- Zewnetrzny nadz6r administracyjny wykonywany z siedziby S4E w Krakowie dla danej instalacji znajdujacej w
dowolnym miejscu w kraju. Prowadzac administracje zewnetrzng, S4E dostarcza szczegétowe raporty
operacyjne dla administratora klienta, ktére informuja go o stanie systemu chronigcego dane a w
szczegoblnosci o stanie nosnikow kopiowania, aktualnej wielkosci puli tasmowych i dyskowych itd.

Spoétka prowadzi dystrybucje urzadzen oraz $wiadczy ustugi. Zaawansowane systemy pamieci masowych
projektowane oraz implementowane z uwzglednieniem specyficznych potrzeb klientéw, stanowig podstawe jej
oferty dystrybucyjnej. Natomiast profesjonalne ustugi doradczo-projektowe obejmujace przygotowanie projektu
technicznego, wdrozenie systemu oraz opieke serwisowg uzupetniajg oferte Emitent w zakresie dystrybuciji
zaawansowanych systeméw pamieci masowych. Stanowig one istotny element wartosci dodanej zapewnianej
przez Spoétke. Spotka posiada petne przygotowanie i niezbedne certyfikaty w zakresie $wiadczenia ustug na
rynku rozwigzan informatycznych do archiwizacji i ochrony danych. Produkty bedace w ofercie Emitent czesto
sg sprzedawane w rozwigzaniach projektowych. Wynika to z tego, ze system kopiowania w naturalny sposob
musi by¢ zarzadzany poprzez stosowne oprogramowanie a dane powinny by¢ skiadowane na pulach
dyskowych lub tasmowych. Projekt zapewnia nalezyte poznanie potrzeb klienta oraz zapewnia najlepszy dobér
wymienionych urzadzen i oprogramowania. Jest on takze podstawg wtasciwego i szybkiego wdrozenia, w tym
dobrej kontroli przyjetego budzetu i ram czasowych. Na bazie projektu mozna efektywniej modyfikowac i
rozbudowywaé wdrozony juz magazyn danych. Po wdrozeniu projekt utatwia opieke nad systemem
magazynowym. Emitent $wiadczy te opieke takze zdalnie, poprzez potaczenie internetowe lub
telekomunikacyjne z serwerami klienta. Spétka prowadzi aktywng polityke marketingowg w celu pozyskania jak
najwiekszej liczby zlecen na ustugi.

Macierze dyskowe firm EMC

W grupie produktow firmy EMC znajdujg sie gtéwnie systemy pamieci masowej EMC Centera, macierze dyskowe
EMC CLARIiON oraz rozwigzania EMC Retrospect, zapewniajace kompletng ochrone waznych danych (backup i
archiwizacja). Do rozwigzan dostarczanych przez EMC nalezg produkty tworzace zintegrowang infrastrukture
sieciowa, umozliwiajgce efektywniejsze zarzadzanie przechowywang informacjg, redukcje kosztéw poprzez
konsolidacje macierzy i serwerdéw oraz usprawnienie elastycznosci i ciagtosci biznesu.

Inteligentne biblioteki tasmowe firmy Quantum

Produkty firmy Quantum to gtéwnie systemy autoloaderow i bibliotek tasmowych z serii Superloader FastStor i
Scalar. ADIC byt $wiatowym liderem technologicznym na rynku rozwigzan dla potrzeb skfadowania danych,
gtéwnym dostawcg S4E w tym zakresie i w 2005r. zostat przejety przez firme Quantum. Sztandarowy produkt tej
firmy to biblioteki tasmowe pozwalajace na automatyczne zabezpieczenie danych, ktérych utrata oznacza
ogromne straty dla przedsigbiorstwa. Dzieki zastosowaniu nowoczesnych technologii zapisu, jak réwniez wysokiej
skalowalnosci rozwigzan, produkty firmy Quantum sg jednymi z najczesciej stosowanych rozwigzan do
zabezpieczania danych w duzych przedsiebiorstwach i organizacjach na catym swiecie

Oprogramowanie do zarzadzania archiwizacja i ochrong danych firmy EMC

Oferta rozwigzan w zakresie oprogramowania do backupu i archiwizacji danych to gtéwnie produkty firmy Legato,
przejetej w 2004r przez EMC, obejmujace systemy przeznaczone do wykonywania kopii bezpieczenstwa oraz
archiwizacji danych z systemow plikowych oraz aplikacji biznesowych. Szeroka oferta linii produktowych EMC
umozliwia projektowanie i budowanie zaawansowanych systeméw ochrony danych dostosowanych do potrzeb
klientow. Oferta obejmuje trzy podstawowe kategorie produktéw: ochrona informacji (NetWorker, DiskXtender,
AlphaStor), dostep do informacji (ApplicationXtender, EmailXtender) oraz automatyczna kontrola ciggtosci
dostepu do informac;ji (Full Time Auto Start, Replistor,).

Struktura geograficzna sprzedazy w Polsce

S4E sukcesywnie pozyskuje partneréw koncentrujac sie na wiekszych aglomeracjach Polski. Od poczatku
dziatalnosci Spétka generuje najwieksza sprzedaz w woj. Mazowieckim.
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Tabela 9 Przychody Emitenta ogétem

Przychody potroc potrocze
S4E 2004 2005 2006 ze 2006 2007
14 433 12 22114 7 980 12 330
Razem 000 808 000 000 000 000
Zrédto : Emitent
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4.12.2 Otoczenie rynkowe Emitenta

Gtowne rynki na ktérych Emitent prowadzi dziatalnosé
Rynek IT

Polski rynek IT znajduje sie w dtugoterminowym trendzie wzrostowym, a rozwoj rynku technologii informacyjnej
ma charakter stabilny i trwaly. Najwazniejszym czynnikiem, ktoéry bedzie decydowat o dynamice rynku
informatycznego w Polsce w najblizszym czasie, pozostanie ogdlna sytuacja makroekonomiczna, a zwtaszcza
tempo wzrostu PKB i naktadéw inwestycyjnych w gospodarce krajowej. Klienci coraz czesciej dostrzegaja, ze bez
nowoczesnych rozwigzan nie sg w stanie radzi¢ sobie na wymagajacym, konkurencyjnym rynku. Dlatego chetniej
niz w poprzednich latach inwestujg w sprzet i rozwigzania informatyczne. Skutkuje to ciggtym i nieprzerwanym
wzrostem popytu na produkty i ustugi rynku technologii informacyjnej. Rozwdj i wielko$¢ rynku IT przedstawia
wykres zamieszczony ponizej.

Wykres 1 Wielkos¢ rynku IT (mld zi)

Wielkos¢ rynkulT w Polsce ha lata 2004-2007p
25
22,3
20,1

20 1 7)5!
15 4
10 -+

5 -

0 -

2004 2005 2006p 2007p
p - prognoza

Zrodto: PMR, Raport ,,Rynek IT w Polsce 2006-2008”

Ponad potowa wydatkéw na IT pochodzi od najwiekszych polskich przedsigbiorstw zatrudniajacych powyzej 250
pracownikéw. Drugim najwigkszym odbiorcg informatyki w Polsce byta w 2005 r. administracja publiczna i
przedsiebiorstwa kontrolowane przez skarb panstwa, ktérych wydatki stanowity okoto 17% wartosci catego rynku.
Na trzecim miejscu plasuja sie¢ mate i srednie przedsigbiorstwa, kiére posiadaty 13% udziatdbw w catym rynku IT.
Ostatnia, czwartg grupe stanowig odbiorcy indywidualni, ktérzy w ostatnich latach zwiekszajg wydatki w rynku
technologii informacyjnej. Dane zaprezentowane zostaty na wykresie ponizej.
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Wykres 2 Struktura rynku IT w Polsce

Strukturarynku IT w Polsce

B Srednie przedsiebiorstwa
B Mate przedsiebiorstwa

m Odbiorcy indywidualni

B Administracja publiczna

B Duze przedsiebiorstwa

Zrédto: PMR, Raport ,Rynek IT w Polsce 2006-2008”

Rynek komputerow

W 2006 r. sprzedano na polskim rynku okoto 2 365 min komputerow Jest to wzrost o okoto 22% wiekszy niz w
roku poprzednim‘, Udziat laptopdéw w rynku komputeréw osiggnat wzrost na koniec 2006 r. o okoto 23%. Rynek
notebookéw byt w 2006 roku jednym z najszybciej rozwijajacych sie segmentow rynku sprzetu IT. Osiagnat
wartos¢ ponad 2,8 mid zt, co stanowito 45% catkowitej wartosci rynku komputerowego. Rynek desktopow
osiggnat w 2006 r. warto$¢ ok. 3,5 mld zt, co stanowito okoto 54% wartosci catego rynku komputerowego. Dane
dotyczace wykorzystania komputerow oraz Internetu przez przedsiebiorstwa w latach 2004-2006 znajdujg sie

w wykresie zaprezentowanym ponizej.

Wykres 3 Wykorzystanie komputerow i Internetu przez przedsiebiorstwa w latach 2004-2006
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Zrédto: www.stat.gov.pl

' Dane z raportu PMR ,Rynek IT w Polsce 2006-2008"
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Rynek zabezpieczen informatycznych stosowanych przez przedsiebiorstwa

Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego w latach 2005 i 2006 nastgpit trzypunktowy wzrost udziatu
przedsiebiorstw stosujacych zabezpieczenia informatyczne ws$réd przedsiebiorstw, kiére miaty dostep do
Internetu. W 2006 r. odsetek ten wynidst 94%. Poszczegdine kategorie wielkosci przedsigbiorstw bardzo réznig
sie miedzy sobg poziomem wykorzystania zabezpieczen w postaci m.in. ochrony antywirusowej, systeméw
zaporowych (tzw. firewall), serwerédw szyfrujgcych, czy przechowywania kopii zapasowych poza siedzibg firmy.
Wskaznik ten wzrést od 90% w 2005 r. do 93% w 2006 r. w grupie przedsiebiorstw matych. Nieco mniejszy wzrost
— 2-punktowy - odnotowano w przedsiebiorstwach srednich (99% - 2006). W przypadku przedsiebiorstw duzych
wskaznik juz w 2005 r. osiagnat poziom nasycenia (99%), ktory utrzymat sie takze w 2006 r. Najczesciej
stosowanym narzedziem zabezpieczajagcym system informatyczny i dane przedsigbiorstw byty programy
antywirusowe wykorzystywane w 2006 r. przez 91% jednostek z dostepem do Internetu, szczegdlnie popularne
wsérod duzych przedsiebiorstw (98%), ale tez uzywane przez 96% $rednich. Wcigz jeszcze 11% matych firm
z dostepem do Internetu nie stosowato zabezpieczenia przed wirusami komputerowymi. Na drugim miejscu wsrod
form ochrony informatycznej byty systemy zaporowe w postaci sprzetu lub oprogramowania, ktére posiadato 43%
przedsiebiorstw z dostepem do Internetu. Stosowato je 41% firm matych oraz 90% duzych. Serwery szyfrujace
potaczenia internetowe oraz szyfrowanie informaciji w celu zapewnienia poufnosci stosowato ponad 40% duzych
firm oraz prawie cztery razy mniej matych przedsiebiorstiw z dostepem do Internetu. Przedsiebiorstwa duze
znacznie wyprzedzajg podmioty z pozostatych klas wielkosci w korzystaniu z wiekszosci form zabezpieczenia
i uwierzytelniania, poza jednym przypadkiem, gdzie przoduja s$rednie firmy, z ktérych 21% stosowato podpis
elektroniczny®.

Tabela 10 Wykorzystanie ICT w przedsiebiorstwach

PRZEDSIEBIORSTWA

RODZAJE ZABEZPIECZEN ogélem |  male __Srednie |  dute

2005 | 2006 | 2005 2006 |2005 [ 2006 | 2005 | 2006
achrona antywirusowsa B? a1 84 58 G4 Q6 98 a8
systemy zaporowe - firewalls (oprogramowanie (ub i3 o - . - - g o
spreel) . -
inme m&chamzr_n'g' uwierzytelniania (np. kod PIN, 3 i 2g 32 41 44 50 57
systemy hasel itp.)
przech@u‘_:.m.'ame zapasowych kopii danych poza 24 24 2 2 a7 o 31 32
przedsiebiorstwem
serwery szyfrujace poltaczenia internetowe 14 16 11 12 21 24 37 432
szyfrowanie w celu zapewnienia poufnosc 15 16 12 i3 3 25 18 44
podpis elektroniczny 15 15 14 13 21 21 18 14

Zrédto: www.stat.gov.pl

Rynek pamieci magazynowania danych

Ustugi magazynowania pamieci (storage) to ustugi pamieci trwatej, masowej, przeznaczonej do dtugotrwatego
przechowywania duzej ilosci danych w przeciwienstwie do pamigci RAM i ROM. W 2006 r. Swiatowy rynek ustug
zwiazanych z pamieciami masowymi byt wart 25 mid USD?, z czego prawie 10 mid USD stanowity ustugi
wsparcia sprzetowego. Roczny wzrost na tym rynku oscyluje wokét 8%, co w 2010 r. da roczng warto$¢ na
poziomie 33 mid USD.

> Wedtug danych GUS
> Wedtug danych www.storagestandard.pl
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4.12.3 Strategia

Strategia Spotki zaktada osiggniecie przez S4E pozycji lidera na rynku gromadzenia, archiwizacji i kopiowania
danych.

Do dziatan, ktére bedg zmierzaty do osiggniecia wyznaczonej strategii, naleza:
- Dywersyfikacja oferty Emitenta poprzez dodanie nowych linii produktowych.
- Wzrost realizacji duzych kontraktow.
- Wzrost realizacji kontraktow z sektora srednich przedsiebiorstw.
- Zwiekszenie sprzedazy oprogramowania do zarzadzania archiwizacjg i ochrong danych

4.13. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za
okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

Woydatki inwestycyjne Emitenta w zt w okresie od 1 stycznia 2006 r. — do 31 grudnia 2006 r.

Tabela 11

Rzeczowe aktywa trwate (Srodki trwate) 98 254,78
urzadzenia techniczne i maszyny 22 710,98
srodki transportu 75 543,80
srodki transportu w leasingu 52 426,23
inne srodki trwate 0
Wartosci niematerialne i prawne 3114,72

Zrédto: www.stat.gov.pl

W okresie objetym historycznym sprawozdaniem finansowym Emitent dokonywat zakupow srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych zwigzanych z prowadzong dziatalnosci gospodarczej. Dokonywano zakupu
$rodkéw transportu, sprzetu biurowego, sprzetu komputerowego i elekironicznego oraz oprogramowania
komputerowego. W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Emitent nie dokonywat inwestyciji
zagranicznych oraz inwestycji kapitatowych

4.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadiosciowym, uktadowym lub
likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym Ilub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci
emitenta

Wobec Emitenta nie zostaly wszczete, zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérych
wynik ma lub moze miec¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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4.16. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan
sadowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktéore moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to
postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci, lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje
finansowa emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Wobec Emitenta nie toczy sie (ani nie toczyto sie w ciggu ostatnich 12 miesiecy), zadne postepowanie przed
organami rzadowymi, zadne postepowania sadowe, ani arbitrazowe, ktérych wyniki mogty mie¢ lub miaty w
niedawnej przesztosci, lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

4.17. Zobowiagzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktore zwiazane sa w szczegolnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Emitent nie ma zadnych zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane bytyby w
szczegoblnosci z ksztattowaniem sie sytuacji ekonomicznej i finansowej Emitenta.

4.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach Ilub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

Nie wystepujg nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w dokumencie informacyjnym

4.19. Wskazanie wszelkich istothnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta
i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu
danych finansowych.

W 2007 roku Zarzad Emitenta — wykorzystujac wzrost ceny akcji MClI Management S.A. — podjat decyzje
o sprzedazy obligacji zamiennych na akcje spétki MCI Management S.A. Przedmiotem sprzedazy byto 17
obligacji o wartosci nominalnej 6.000 zt kazda, zamiennych na akcje spétki MCI Management S.A,
wyemitowanych przez spétke MCI Management S.A. W przeprowadzonej transakcji Emitent sprzedat 25%
posiadanego pakietu obligacji zamiennych. Transakcje przeprowadzono w czerwcu 2007 roku. Cena sprzedazy
jednej obligacji wyniosta 27.900,00 zi. £aczny dochdd z tej transakcji wynidst: 372.300,00 zt.

4.20. Osoby zarzadzajace i osoby nadzorujace Emitenta (imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz
termin uptywu kadencji, na jaka zostali powotani)

Zarzad

Zgodnie z postanowieniami § 10 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie z jednego lub wiecej cztonkdéw, w tym
Prezesa Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata. Zarzad powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Mandat
cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem
mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat czlionka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkciji
cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat czionka Zarzadu wygasa w skutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Zarzad Emitenta jest powotywany przez Rade Nadzorcza, ktdra jednoczesnie okresla liczbe cztonkéw Zarzadu
na kazdg kadencje z wyjatkiem pierwszego Zarzadu Emitenta, ktéry zostat powotany przez Zatozycieli.
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Rada Nadzorcza moze odwotaé cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak
rowniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegolnych cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz czionkéw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspdlna kadencje, dlatego tez data powotania do
sktadu Zarzadu nie ma wplywu na date koncowa kadencji, kiéra jest wspdlna dla wszystkich czionkéw
Zarzadu, dziatajgcego w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta, to Zarzad czwartej kadenc;ji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 25 maja 2007
roku (to jest z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 25.05.2007r.) i zakonczy sie
z dniem 24 maja 2009 roku.

Aktualny Zarzad Emitenta jest jednoosobowy, a w jego skfad wchodzi Pan Jozef Dusza jako Prezes Zarzadu.
Jézef Dusza zostat ponownie powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta uchwatg Rady Nadzorczej
z dnia 25 maja 2007 roku, to jest z poczatkiem nowej czwartej kadencji Zarzadu, ktéra rozpoczeta sie w dniu
25 maja 2007 roku a zakonczy sie w dniu 24 maja 2009 roku.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, w tym Przewodniczacego
i Zastepcy Przewodniczacego.

Statut Emitenta okresla nastepujacy sposéb powotywania i odwotywania cztonkdéw Rady Nadzorczej:

= Tak diugo jak akcjonariusz MCI Management SA bedzie posiada¢ akcje Emitenta, stanowigce nie
mniej niz 33% kapitatu zaktadowego Emitenta, MC| Management SA bedzie powotywac i odwotywac 2
cztonkéw Rady Nadzorczej. Tak diugo jak MClI Management SA bedzie posiada¢ akcje Emitenta,
stanowigce nie mniej niz 10% kapitatu zakladowego Emitenta, MCI bedzie powotywac i odwotywaé 1
cztonka Rady Nadzorczej,

= Tak diugo jak akcjonariusz Roman Pudetko bedzie posiadaé akcje Emitenta, stanowiace nie mniej niz
33% kapitatu zaktadowego Emitenta, Roman Pudetko bedzie powotywac¢ i odwotywaé 2 cztonkéw
Rady Nadzorczej. Tak dtugo jak Roman Pudetko bedzie posiada¢ akcje Emitenta, stanowigce nie
mniej niz 10% kapitatu zaktadowego Emitenta, Roman Pudetko bedzie powotywa¢ i odwotywac 1
cztonka Rady Nadzorcze;.

= Pozostatych czionkédw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, uchwatg podjeta
zwykta wiekszoscig gtoséw. Akcjonariusze MCI oraz Roman Pudetko, tak dtugo jak posiadajg
w kapitale zaktadowym Emitenta minimum 10% akc;ji, nie uczestniczg w takim gtosowaniu.

Powotanie i odwotanie cztonka Rady Nadzorczej w trybie okreslonym dla realizacji uprawnien
osobistych akcjonariuszy jest dokonywane w drodze pisemnego oswiadczenia ztozonego w biurze
Zarzadu Emitenta. Przewodniczacego i Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki
wybierajg Cztonkowie Rady Nadzorczej ze swojego grona.

W przypadku, gdy posiadana przez MCl Management S.A. ilo$¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
spadnie ponizej 33% ogolnej liczby gtoséw, wynikajacej z istniejacej liczby akcji, wygasa mandat
jednego cztonka Rady Nadzorczej wskazanego przez MCI Management SA. W przypadku, gdy
posiadana przez MCI Management S.A. ilo$¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spadnie ponizej 10%
ogolnej liczby gtoséw, wynikajacej z istniejacej liczby akcji wygasa mandat cztonka Rady Nadzorczej
powotanego przez MCI Management SA. W kazdym przypadku stwierdzenie wygasniecia mandatu
dokonuje w formie uchwaty Rada Nadzorcza na swoim najblizszym posiedzeniu.

W przypadku, gdy posiadana przez Romana Pudetko ilo$¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spadnie ponizej
33% ogolnej liczby gtoséw, wynikajacej z istniejacej liczby akcji, wygasa mandat jednego czionka Rady
Nadzorczej wskazanego przez Romana Pudetko. W przypadku, gdy posiadana przez Romana Pudetko ilos¢
gtosow na Walnym Zgromadzeniu spadnie ponizej 10% ogdlnej liczby gtoséw, wynikajacej z istniejacej liczby
akcji wygasa mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Romana Pudetko. W kazdym przypadku
stwierdzenie wygasniecia mandatu dokonuje w formie uchwaty Rada Nadzorcza na swoim najblizszym
posiedzeniu

Ponadto, Statut Emitenta przewiduje, ze jezeli w ciagu dwoch tygodni od ustapienia cztonka Rady Nadzorczej
albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej lub wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej nie bedzie
powotany petny sktad Rady Nadzorczej w sposéb okreslony w §15 ustep 1 Statutu, wéwczas wolne miejsca
w Radzie Nadzorczej bedg tymczasowo uzupetnione uchwatg pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.
Tymczasowi cztonkowie Rady Nadzorczej bedg wykonywali swoje obowigzki w Radzie Nadzorczej do czasu
powotania brakujacych cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie z zasadami okreslonymi w § 15.

S4E S.A. 51



Dokument Informacyjny

Statut okresla, ze przynajmniej potowe cztonkéw Rady Nadzorczej, a w przypadku gdy jeden z akcjonariuszy
posiada pakiet akcji Emitenta, dajacy mu wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) ogdélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co najmniej dwoch cztonkédw Rady Nadzorczej, powotywanych zgodnie z § 15 ust. 1
Statutu, powinno by¢ niezaleznymi czionkami Rady Nadzorczej, to jest osobami wolnymi od powigzan z
Emitentem, akcjonariuszami, cztonkami jej Zarzadu lub pracownikami Emitenta, ktére to powigzania mogtyby
istotnie wptyna¢ na zdolnos¢ niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej do podejmowania bezstronnych decyzji.
Szczegobtowe kryteria niezaleznosci czionka Rady Nadzorczej okresla § 15 ust. 7 Statutu. Niezalezni
cztonkowie Rady Nadzorczej w pierwszej kolejnosci powotywani sa przez Walne Zgromadzenie a nastepnie
przez Akcjonariuszy Romana Pudetko i MCI Management SA, az do uzyskania wymaganej zapisami
niniejszego ustepu liczby niezaleznych cztonkdw.

Zgodnie ze Statutem Emitenta niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej jest uznawana osoba:

= nie bedgca pracownikiem Emitenta ani Podmiotu Powigzanego;

= nie bedaca cztonkiem organdéw zarzgdzajacych lub nadzorczych Podmiotu Powigzanego;

= nie bedaca akcjonariuszem, dysponujacym co najmniej 10% (dziesie¢ procent) gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki lub na walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego;

= nie bedaca czionkiem wiadz nadzorczych lub zarzadzajacych lub pracownikiem akcjonariusza,
dysponujacym co najmniej 10% (dziesie¢ procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub na
walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego;

= nie bedaca wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka, albo osobg
pozostajaca w stosunku przysposobienia z ktérgkolwiek oséb wymienionych uprzednio.

Kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej muszg by¢ spetnione przez caty okres trwania mandatu.
W rozumieniu Statutu Emitenta:

= dany podmiot jest ,Podmiotem Powigzanym”, jezeli jest Podmiotem Dominujacym wobec Emitenta,
Podmiotem Zaleznym wobec Emitenta lub Podmiotem Zaleznym wobec Podmiotu Dominujacego
wobec Emitenta
= dany podmiot jest ,Podmiotem Zaleznym” innego podmiotu (,Podmiot Dominujacy”), jezeli:
» Podmiot Dominujacy posiada wiekszo$¢ gtoséw w organach Podmiotu Zaleznego, takze na
podstawie porozumien z innymi osobami lub
» Podmiot Dominujacy jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw
organow zarzadzajacych Podmiotu Zaleznego lub
» wiecej niz potowa czionkéw zarzgdu Podmiotu Dominujacego jest jednoczesnie cztonkami
zarzadu lub osobami petnigcymi funkcje kierownicze Podmiotu Zaleznego, badz innego
podmiotu pozostajacego z Podmiotem Zaleznym w stosunku zaleznosci.

W celu zapewnienia powotania cztonkdéw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 15 ust. 6 do 8
Statutu, akcjonariusze zgtaszajacy kandydatury czionkdw Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia lub w decyzji o powotaniu, sg kazdorazowo zobowigzani do uzasadnienia swoich propozycji
osobowych, wigcznie ze ztozeniem os$wiadczenia o spetnianiu lub nie spetnianiu przez kandydata kryterium
,niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej” w rozumieniu § 15 ust. 6 do 8 Statutu. Powyzsze zobowiagzanie,
w zakresie ztozenia o$wiadczenia o ,zalezno$ci” lub ,niezaleznosci” cztonka Rady Nadzorczej, nalezy
stosowa¢ odpowiednio do powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej przez uprawnionych akcjonariuszy albo
powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Zgodnie z § 16 Statutu Emitenta, kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjatkiem kadencji pierwszej
Rady Nadzorczej, ktora trwa jeden rok. Rade Nadzorczg powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Mandat
cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa réwnoczesnie
z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa
najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku
z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek smierci, rezygnacji albo odwotania
cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspoélng kadencje, dlatego tez data powotania
do sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koncowag kadencji, ktéra jest wspodlna dla wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadencji.
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Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza trzeciej kadencji, trwajacej trzy lata.
Rozpoczeta sie ona z dniem 24 czerwca 2005 roku (to jest z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki w dniu 24.06.2005 r.) i zakonczy sie z dniem 23 czerwca 2008 roku.

Dla cztonk6éw Rady Nadzorczej Emitenta okres sprawowania funkcji w czasie trzeciej kadencji jest nastepujacy:

= Roman Pudetko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej — od 2.02.2007 r. do 23.06.2008 r.
= Tomasz Czechowicz - Cztonek Rady Nadzorczej — od 28.07.2005 r. do 23.06.2008 r.

* Andrzej Jasieniecki - Cztonek Rady Nadzorczej — od 26.01.2006 r. do 23.06.2008 r.

= Tadeusz Jan Kudta - Cztonek Rady Nadzorczej — od 26.01.2006 r. do 23.06.2008 r.

= Grzegorz Koztowski - Cztonek Rady Nadzorczej — od 16.04.2006 r. do 23.06.2008 r.

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy, posiadajacych co
najmniej 10% gtoséow na Walnym Zgromadzeniu.

Aktualna lista Akcjonariuszy przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 12 Akcjonariat Emitenta

L Udziat w
Liczba akeji Liczba gtosow e Beb Y kapitale
Nazwa akcjonariusza szt. . posiadanych |gtosach na WZ P
. zaktadowym
akcji.

MCI Management S.A. 724 444 724 444 724 444,00 42 95 % 42,95 %
Roman Pudetko 191 789 191 789 191 789,00 11.37% 11.37%
Karmalinar Limited 297 675 297 675 297 675,00 17.65 % 17.65%
Pozostali 472 817 472 817 472 817,00 28,03% 28,03%
Razem 1686 725 1686 725 1686 725,00 100,00 % 100,00 %

Zrédto: Emitent
Akcjonariuszami, posiadajgcymi co najmniej 10 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa;:

MCI Management S.A. — posiadajacy 724 444 akcji Emitenta, stanowigcych 42,95% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i 42,95% gtos6w na Walnych Zgromadzeniach Emitenta.

Spoétka MCI Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Swietego Mikotaja 7, 50-125 Wroctaw
powstata 16 lipca 1999 r. (akt notarialny sporzadzony przez Romualda Borzemskiego - notariusza we
Wroctawiu - Repertorium A Nr 4099/1999). Spétka zostata wpisana pod numerem 8754 do dziatu B rejestru
handlowego na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabryczna Wydziat VI
Gospodarczy - Rejestrowy z dnia 21 lipca 1999 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia -
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dnia 28 marca 2001 r.
spotka MCI Management S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000004542. MCI
Management S.A. nadano numer statystyczny REGON 932038308 oraz numer identyfikacji podatkowej 899-
22-96-521.

Karmalinar Limited — posiadajacy 297.675 akcji Emitenta, stanowiacych 17.65% udziatu w kapitale zakladowym
Emitenta i 17.65% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Spotka Karmalinar Limited z siedzibg przy 48 Themistokli Dervi Avenue, Centennial Building, Office 701, 1066
Nicosia, Cyprus (Cypr), zostata utworzona zgodnie z prawem Republiki Cypru jako spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig na podstawie Prawa Spétek, ust 113. Spétka zostata zarejestrowana pod numerem HE
197571 w Ministerstwie Handlu, Przemystu i Turystyki - Departament Rejestru Spétek Handlowych i Syndyka
Masy Upadtosciowej. W skiad zarzgdu Spotki wehodzi spdtka CCY MANAGEMENT LIMITED, zarejestrowana
pod numerem HE 145443 w Ministerstwie Handlu, Przemystu i Turystyki - Departament Rejestru Spoétek
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Handlowych i Syndyka Masy Upadtosciowej, ktéra dziata przez swoich nalezycie umocowanych przedstawicieli,
tj. Sylvie Bark, legitymujaca sie paszportem holenderskim nr NJ 5737299 oraz Mayde Nishanian, legitymujaca
sie paszportem cypryjskim nr E027635.

Roman Pudetko — posiadajacy 191.789 akcji Emitenta, stanowigcych 11.37% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitentai 11.37% gtos6w na Walnych Zgromadzeniach Emitenta.

Roman Pudetko petni obecnie w organach Emitenta funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Dodatkowo
prowadzi indywidualng dziatalno$¢ gospodarczg tj. Firme Ustugowg ,ROM” Roman Pudetko, z siedzibg
w Krakowie 30-389, przy ulicy Braci Kiemliczéw 44, wpisang do ewidencji dziatalnosci gospodarczej 29 wrzesnia
2006 r., pod numerem 5913/2006. Dziatalnos¢ ta nie jest jednak konkurencyjna wobec Emitenta. Miedzy
Romanem Pudetko a innymi czionkami organéw Emitenta i osobami zarzgadzajacym wyzszego szczebla
(o ktérych mowa w pkt. 4.20 niniejszej czesci Dokumentu Informacyjnego) nie wystepuja zadne powigzania
rodzinne.

Roman Pudetko ma 49 lat i posiada wyksztatcenie wyzsze albowiem ukonczyt w roku 1983 Wydziatu Transportu
Politechniki Slaskiej w Katowicach uzyskujac tytut Inzynier Transportu.

Roman Pudetko w ciggu ostatnich 20 lat pracowat:

e w latach 1988 — 1999 — w KOMA S.A. w Katowicach; na stanowisku handlowiec, Prokurent, czionek
Zarzadu Spotki, a w latach 1997 — 1999 Prezes Zarzadu Spétki;

e w latach 1999 — 2001 — w Compaqg Polska Sp. Z 0.0. w Warszawie; na stanowisku Sales Manager,
cztonek Country Management Team;

e wlatach 2001 — 2004 S4E S.A. w Krakowie; na stanowisku Prezes Zarzadu;

e wlatach 2004 —2005 MCCnet sp. z 0.0. w Krakowie; na stanowisku Prezes Zarzadu;

e wlatach 2005 —2006 Softbank S.A. w Warszawie; na stanowisku Dyrektor Handlowy;

e od 29 wrzesnia 2006 do chwili obecnej wtasna dziatalno$¢ gospodarcza.

Roman Pudetko nie jest aktualnie wspdlnikiem spdtek osobowych, natomiast w ciggu ostatnich 5 lat petnit
w spoétkach kapitatowych nastepujace funkcje:

e S4E S.A w Krakowie - Prezes Zarzadu w latach 2001 —2004; Przewodniczacy Rady Nadzorczej od
marca 2004 do chwili obecnej;

e MCCnet sp. z 0.0. w Krakowie - Prezes Zarzadu w latach 2004 — 2005,

e  Ponar Wadowice S.A. w Wadowicach - cztonek Rady Nadzorczej w latach 2003 — 2006

e VivaKrakow.pl sp. z 0.0. w Krakowie - Prezes Zarzadu od pazdziernika 2006 do chwili obecnej,

e One-2-One S.A. w Poznaniu — cztonek Rady Nadzorczej od grudnia 2006 r. do chwili obecne;.

Roman Pudetko w ciagu ostatnich 5 lat posiadat udziaty (akcje) w nastepujacych spoétkach kapitatowych:

e KOMA S.A. w Katowicach, posiadat 13.010 akcji, co stanowito 6,28% udziatu w kapitale zaktadowym;

e S4E S.A. w Krakowie, posiada 191.789 akgiji, co stanowi 11,37% udziatu w kapitale zaktadowym;

e MCCnet sp. z 0.0. w Krakowie, posiadat 40 udziatéw, co stanowito 9,07% udzialu w kapitale
zaktadowym;

e VivaKrakow.pl sp. z 0.0. w Krakowie, posiada 80 udziatébw, co stanowi 57,14% udzialu w kapitale
zaktadowym;

Ponadto Roman Pudetko posiadat akcje spotek gietdowych: Bankier, Impel, Prokom, Softbank, Krosno, Dom
Development; a w chwili obecnej posiada akcje spétek gietdowych: IDM, LZPS, MCI, Mostostal Zabrze, One-2-
One, Ponar Wadowice, Relpol. Posiadane przez niego akcje nie przekraczaja 5% udziatu w kapitale zaktadowym.

W okresie co najmniej 5 poprzednich lat Roman Pudetko nie byt skazany wyrokiem sadu za zadne przestepstwa
gospodarcze, przestepstwa przeciwko mieniu ani za przestepstwa przeciwko dokumentom.

W okresie co najmniej 5 poprzednich lat, przeciwko Romanowi Pudetko nie wniesiono akiu oskarzenia
sporzgdzonego przez prokurature lub inny organ wtadzy panstwowej, jak rowniez Roman Pudetko nie ponosit
zadnych sankcji wymierzanych przez organ wtadzy samorzadowej lub organizacji zawodowej (korporacyjnej).
Nadto Roman Pudetko nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek, petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spotce handlowej, spétdzielni, przedsiebiorstwie panstwowym, fundacji lub stowarzyszeniu i nie zostat
pozbawiony prawa zarzadzania lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Wedtug oswiadczenia Romana Pudetko nie wystepuje konflikt intereséw wtasnych z interesami Emitenta, ponadto
Roman Pudetko nie figuruje w rejestrze dtuznikdw.
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5. Sprawozdania finansowe

-5

BAKER TILLY

SMOCZYNSKI I PARTNERZY

ul. Nowogrodzka 12 lok.3
00-511 Warszawa, Polska
tel. +48 (0) 22 622 19 22
fax. +48 (0) 22 629 87 47

brsi@bakertillysmoczynski.pl

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy S4E S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego S4E S.A. z siedzibg w Krakowie, przy

ul. Wadowickiej 8W, stanowiacego zatacznik do niniejszej opinii i obejmujgcego:

(a) rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.01.2006 do 31.12.2006 wykazujacy zysk netto
w kwocie 482 tys. zt,

(b)  bilans sporzadzony na dzieri 31.12.2006, ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
13.646.tys. zi,

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 01.01.2006 do 31.12.2006 wykazujace
zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 643 tys. zI,

(d) rachunek przeptywéw pienieznych za okres obrotowy od 01.01.2006 do 31.12.2006 wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 1.090 tys. zt,

(e) noty do sprawozdania finansowego.

Za sporzgdzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidiowosci i jasnosci sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(a) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
wraz z pozniejszymi zmianami, zwana dalej ustawg o rachunkowosci)

(b)  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie nasze zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wyslarczajacg pewnosé
pozwalajgcg na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia ksiggach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegdlnosci ocene poprawnosci zasad
rachunkowosci stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy —
dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak
i catosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne,
zoslato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciagly zasadami rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci
Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wplywajgcymi na jego tres¢ przepisami prawa ipostanowieniami umowy Spoétki, a takze
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej Spotki na dziern 31.12.2006 jak tez jej wynik finansowy za okres obrotowy od 01.01.2006 do
31.12.2006.

Podmiot wpisany na liste pedmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000034422  NIP 526-10-
Kapital zakladowy 200.000,00 z}
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Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki S4E S.A. jest kompletne w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Dziatajacy w imieniu Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.:
(dawna nazwa: Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z. 0 .0.)

Monika Byczynska Smoczynski

Bieg et
Whpisany na liste Bieglych Rewidentow iski i Partnerzy Sp. z 0.0.
pod numerem 9877 Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 30.03.2007 r.
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BILANS Nota 31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005
na dzien 31 grudnia 2006 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne X 9 20
Rzeczowe aktywa trwate X 261 212
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych X
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego X 240 190
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci X 220 220
Inne aktywa finansowe X
730 642
Aktywa obrotowe
Zapasy X 365 388
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci X 11 900 3070
Inne aktywa finansowe X 475 410
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty X 176 1266
12916 5134
Aktywa razem 13 646 5776
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 1687 4100
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Udziaty (akcje) wtasne
Zysk (strata) z lat ubiegtych 1409
Zysk netto okresu obrotowego 482 121
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu 2169 2812
dominujacego
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Razem kapitaty wtasne 2169 2812
Zobowigzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje zamienne na akcje
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 19 4
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego X 20
39 4
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
8 268 2948
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 153
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 11 12
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3006
Rezerwy krotkoterminowe
11 438 2 960
Pasywa razem 13 646 5776
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Rachunek Zyskow i Strat za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

Nota 31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005
PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 22114 12 808
Koszt wtasny sprzedazy X - 19336 | - 10 807
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2778 2 001
Koszty sprzedazy - 844 376
Koszty ogdlnego zarzadu - 1639 1507
Pozostate przychody operacyjne 186 113
Pozostate koszty operacyjne - 172 128
Zyski (straty) z inwestycji 144 67
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 453 170
Koszty finansowe - netto 151 7
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 604 163
Podatek dochodowy - 122 42
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 482 121
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 482 121
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Akcjonariuszom mniejszosciowym
Zysk (strata) na jedng akcje w PLN 0,29 0,03
Z dziatalno$ci kontynuowanej
Zwykly 0,29 0,03
Rozwodniony 0,12 0,03
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PRZEPLYWY PIENIEZNE
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006
Nota 31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Whpltywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej - 3153 421
Odsetki zaptacone
Podatek dochodowy zaptacony -
4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 3157 421
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
77 46
Dywidendy otrzymane od podmiotow
konsolidowanych metodg praw wtasnosci
Dywidendy otrzymane od podmiotéw przeznaczonych
do sprzedazy
Woptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papierow
wartosciowych
Woptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Whpltywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego
Whplywy ze sprzedazy majatku trwatego
27
Wydatki na zakup majatku trwatego - 101 85
Woydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach
stowarzyszonych
Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych 396
Zakup podmiotu zaleznego
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 435
3
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Dywidendy wyptacone
Sptata pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 36 11
Udzielenie pozyczek - 900
Zaciggniecie pozyczek 3000
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2064 11
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw - 1090 25
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 1266 1291
Zmiana stanu $rodk6w pienigznych z tytutu réznic
kursowych
Saldo zamknigcia srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow 176 1 266
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006

Nota

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

PLN’000

PLN’000

Kapitat podstawowy

Stan na poczatek okresu

4100

4100

Zwiekszenia

Zmniejszenia

- umorzenie akcji na pokrycie strat z lat ubiegtych

1288

- umorzenie akcji za wynagrodzeniem

1125

Stan na koniec okresu

1687

4100

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Udzialy (akcje) wiasnhe

Stan na poczatek okresu

- 400

Zwiekszenia

Zmniejszenia

- sprzedaz akcji wkasnych

400

Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych

Stan na poczatek okresu

1409

- 1678

Podziat wyniku finansowego poprzednich okreséw

121

449

Zmiana zasad polityki rachunkowosci

Strata na sprzedazy akcji wlasnych

- 180

Umorzenie akcji na pokrycie strat z lat ubiegtych

1288

Stan na koniec okresu

- 1409

Zysk netto

Stan na poczatek okresu

121

449

Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych

121

- 449

Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym

482

121

Stan na koniec okresu

482

121

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych

Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

Razem kapitaty wiasne

Stan na poczatek okresu

2812

2471

Stan na koniec okresu

2169

2812
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NOTY do sprawozdania finansowego za | POLROCZE 2006

Przychody ze sprzedazy

Koniec okresu
30.06.2006
000'PLN

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy ustug 679
Pozostate przychody 7 296
7975

Koszty wedtug rodzaju

Koniec okresu

30.06.2006
000'PLN
Amortyzacja $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (53)
Zuzycie materiatéw i energii (43)
Ustugi obce (351)
Podatki i optaty 1)
Wynagrodzenia (363)
Ubezpieczenia spoteczne (60)
Koszty reprezentacji i reklamy niepublicznej - limitowane (13)
Koszty reklamy publicznej - nielimitowane
Wyjazdy stuzbowe (47)
Pozostate koszty (12)
Koszt zakupu ustug do refaktur
Zmiana stanu produktow
Koszt wlasny sprzedazy (7 062)
Razem (8 005)
Koszty sprzedazy (333)
Koszty ogdlnego zarzadu (610)
Koszt wtasny sprzedazy (7 062)
(8 005)

Pozostate przychody operacyjne

Koniec okresu

30.06.2006

000'PLN

Refaktura kosztéw marketingu-noty uznaniowe od dostawcéw zagr. 30
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody - wynajem sali konferencyjnej 6

Razem 36

Pozostate koszty operacyjne

Koniec okresu

30.06.2006

000'PLN

Koszty marketingu-refakturowane (27)
Bony dla kontrahentow (15)
Razem (42)

Zyski (straty) z inwestycji
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Koniec okresu

30.06.2006
000'PLN

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych
Przychody z tytutu odsetek od lokat 23
Przychody z tytutu odsetek od obligacji 15
Razem 38

Koszty finansowe - netto

Koniec okresu

30.06.2006
000'PLN
Przychody z tytutu odsetek od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
Koszty odsetek od pozyczek otrzymanych
Koszty odsetek od kredytéw bankowych
Koszty odsetek od obligacji zamiennych
Zyski/(strat) kursowe netto 8
Koszty finansowe - dotyczace leasingu (1)
7
Podatek dochodowy
Koniec okresu
30.06.2006
000'PLN
Podatek biezacy
Podatek odroczony -8
-8

Koniec okresu

30.06.2006

000'PLN

Zysk przed opodatkowaniem 9
Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majacych zastosowanie do dochodéw w

poszczeg6lnych krajach 2

Dochody nie podlegajace opodatkowaniu 4

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodoéw

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych

Straty podatkowe, z ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego

Dzialanos$¢ zaniechana

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2005 31.12.2004
000'PLN 000'PLN
Przychody
Koszty
Zysk przed opodatkowaniem 0 0
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Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci zaniechane;j

Strata na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej 0 0
Podatek dochodowy

Strata netto dotyczaca dziatalnosci zaniechanej 0 0

Gtéwne grupy aktywow i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig zaklasyfikowang do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Koniec okresu
31.12.2005

000'PLN

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem, aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Razem, zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia

Aktywa netto grupy aktywdéw przeznaczonych do zbycia

Zysk na akcje

Koniec okresu

30.06.2006
000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spéfki 1
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.) 4100,2
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,0
NOTY do sprawozdania finansowego za Il POLROCZE 2006
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy | Oprogramowanie | Pozostate Razem
i licencje
komputerowe
000' PLN 000' PLN| 000'PLN | 000" PLN
Stan na 1 stycznia 2005
Koszt (brutto) 33 33
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci (33) (33)
Warto$c¢ ksiegowa netto 0 1 0 1
Okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 0 0
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Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 0
Zwigkszenia 17,00 17
Amortyzacja 2,00 (2)

Warto$c¢ ksiegowa netto na koniec okresu 15 15
Okres od 1 lipca 2005 do 31 grudnia 2005

Warto$c¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 15 15
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 0
Zwigkszenia 8 8
Amortyzacja (3) (3)

Zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 0
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 20 20
Stan na 31 grudnia 2005

Koszt (brutto) 58 58
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu

utraty wartosci (37) (37)

Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu 21 21

Okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 21 21

Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 0
Zwiekszenia 3 3
Amortyzacja 9) (9)
Odpis z tytutu utraty wartosci 0
Przeniesienie $rodkéw trwatych w budowie 0
Zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 0
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 15 15
Stan na 30 czerwca 2006

Koszt (brutto) 61 61

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu

utraty wartosci (46) (46)
Warto$¢ ksiegowa netto koniec okresu 15 15
S4E S.A. 65




Dokument Informacyjny

Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, Srodki | Srodki | Wyposazenie | Razem
budynkii| transportui | trwate w | i inne aktywa
budowle urzadzenia | budowie trwate
000 000’
000' PLN 000' PLN PLN 000' PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2005
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 19 339 13 371
Umorzenie (5) (107) 9) (121)
Warto$c¢ ksiegowa netto 14 232 0 4 250
Okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 14 232 0 4 250
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 0
Zwigkszenia 37 1 38
Zbycie 0
Amortyzacja (1) (46) (1) (48)
Zbycie udziatéw w jednostkach zaleznych 0
Przeniesienia 0
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 13 223 0 4 240
Okres od 1 lipca 2005 do 31 grudnia 2005
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 13 223 0 4 240
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 0
Zwigkszenia 21 21
Zbycie 0
Amortyzacja (1) (47) 1) (49)
Zbycie udziatéw w jednostkach zaleznych 0
Przeniesienia 0
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 12 197 0 3 212
Stan na 31 grudnia 2005
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 19 397 14 430
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci (7) (200) (11) (218)
Wartos$¢ ksiegowa netto 12 197 0 3 212
Okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 12 197 0 3 212
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 0
Zwiekszenia 21 21
Zbycie 0
Amortyzacja (1) (42) (1) (44)
Zbycie udziatéw w jednostkach zaleznych 0
Przeniesienia 0
Warto$c¢ ksiegowa netto na koniec okresu 11 176 0 2 189
Stan na 30 czerwca 2006
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 19 418 14 451
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci (8) (242) (12) (262)
Warto$c¢ ksiegowa netto 11 176 0 2 189
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Nazwa jednostki zaleznej oraz Miejsce
powigzanie bezposrednie siedziby spotki Procent Procent
posiadanych | posiadanych Metoda
udziatow glosow | konsolidaciji
% %
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[Nazwy Spdtek]
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
Nazwa jednostki stowarzyszonej Miejsce Procent Procent Metoda
oraz powiazanie bezposrednie siedziby spotki posiadanych | posiadanych | konsolidacji
udziatow gtosow
% %
[Nazwy Spdtek]
Aktywa | Zobowiazania Przychody Zysk/strata
Posiadane
Nazwa jednostki stowarzyszonej udziaty
000’ PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN %
31 grudnia 2005
Nazwa spotki
Nazwa spotki
0 0 0 0
30 czerwca 2006
Nazwa spotki
Nazwa spotki
0 0 0 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
30.06.2006
000" PLN
Naleznosci handlowe 5132
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (4)
Naleznos$ci handlowe netto 5128
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 156
Naleznosci od podmiotéw powigzanych, handlowe 1
Nalezno$ci pozostate 42
Naleznosci z tytutu zycia akcji 220
5547
Minus czes$¢ diugoterminowa:
Naleznosci handlowe
Naleznosci od podmiotéw pozostatych z tytutu zbycia akcji 118
Naleznosci od podmiotéw powigzanych z tytutu zbycia akcji 102
220
Czes¢ krotkoterminowa 5327
Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci przedstawia sie
nastepujaco:
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30.06.2006
000' PLN
Naleznosci handlowe 5128
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 156
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 103
Naleznosci pozostate 160
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom
5547
Zapasy
30.06.2006
000' PLN
Materialy
Produkcja w toku
Wyroby gotowe
Towary 490
Zaliczki na dostawy
490
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2006
000' PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 205
Krétkoterminowe depozyty bankowe 1100
1305
Dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych, w skiad srodkow pienieznych i kredytu w
rachunku biezacym wchodza:
30.06.2006
000' PLN
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 205
Kredyty w rachunku biezacym 1100
1305
Kapitat podstawowy
30.06.2006
000' PLN
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 4100
liczba akciji 4100 200
warto$¢ nominalna jednej akciji 1
Warto$¢ nominalna wszystkich akciji 4 100 200
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji
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Koszty emisji kapitatu akcyjnego

Stan na koniec okresu

Kredyty i pozyczki

30.06.2006

000' PLN

Dtugoterminowe

Kredyty bankowe

Inne pozyczki otrzymane

Obligacje zamienne

Krotkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym

Pozostate kredyty bankowe

Pozyczki

Obligacje

Kredyty i pozyczki razem

Diugoterminowe
kredyty i
pozyczki
bankowe

30.06.2006

31.12.2005

30.06.2005

Waluta

Pozyczkodawca

Stopa
procentowa

Zabezpiecznie

000" PLN

000' PLN

000' PLN

Krétkoterminowe
kredyty i
pozyczki
bankowe

30.06.2006

31.12.2005

30.06.2005

Waluta

Pozyczkodawca

Stopa
procentowa

Zabezpiecznie

000" PLN

000' PLN

000" PLN

nastepujacy:

Wartosci bilansowe i wartosci godziwe diugoterminowych kredytow i pozyczek przedstawiaja sie w sposéb

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

30.06.2006

30.06.2006

000' PLN

000" PLN

Dtugoterminowe kredyty bankowe

Podlegajace wykupowi akcje uprzywilejowane

Obligacje i inne pozyczki

Obligacje zamienne

Obligacje zamienne
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30.06.2006

000' PLN

Warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji zamiennych na dzien emis;ji

Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)

Rezerwa na podatek odroczony

Element zobowigzaniowy na dzien emisji

Odsetki naliczone

Odsetki zaptacone

Sptata

Element zobowigzaniowy na dzien bilansowy

Odroczony podatek dochodowy

30.06.2006

31.12.2005

30.06.2005

000' PLN

000' PLN

000' PLN

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy

184

158

258

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy

32

184

190

258

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

191

194

260

Zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Réznice
kursowe -
naleznosci

Réznice
kursowe -

zobowiazania

Ujecie
srodkow
trwatych w
leasingu

Réznice
kursowe -
srodki
pieniezne

Naleznosci

z tytutu
odsetek -
dot.
aktywow
finansowych

Razem

000’ PLN

000' PLN

000' PLN

000' PLN

000" PLN

000’
PLN

Stan na 1 stycznia 2005 -

Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego -

Woptyw na kapitat wiasny

Przejecie jednostki zaleznej

Ré6znice kursowe

Sprzedaz jednostki zaleznej

Stan na 31 grudnia 2005 -

Stan na 1 stycznia 2006 -

Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego 1

Whplyw na kapitat wtasny

Przejecie jednostki zaleznej
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Sprzedaz jednostki zaleznej R
Réznice kursowe -
Stan na 30 czerwca 2006 1 - - 3 3 7
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Réznice Rezerwy na Strata Odpis Ujecie
kursowe - | zobowigzania| podatkowa | aktualizujacy srodkow
wycena do aktywa | trwatychw
rozliczenia | niefinansowe leasingu
Razem
000
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2005 4 26 207 - - 237
Uznanie wyniku finansowego - 3 5 54 4 1 - 47
Przejecie jednostki zaleznej -
Wptyw na kapitat wtasny -
Stan na 31 grudnia 2005 1 31 153 4 1 190
Stan na 1 stycznia 2006 1 31 153 4 1 190
Uznanie wyniku finansowego 6 15 27 - 6
Przejecie jednostki zaleznej -
Woptyw na kapitat wiasny -
Stan na 30 czerwca 2006 7 46 126 4 1 184
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego
30.06.2006
000' PLN
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, wymagalne w ciagu:
jednego roku 6
dwoch do pieciu lat
powyzej pieciu lat
6
Pomniejszone o przyszte odsetki:
Wartos¢ biezaca przysztych zobowigzan 6
Pomniejszona o kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy (ujete w zobowigzaniach (6)
krétkoterminowych)
Zobowigzanie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy
0
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania
30.06.2006
000' PLN
Zobowigzania handlowe 4163
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzanie z tytutu podatku podatkéw 893
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 29
Rezerwy na zobowigzania 229
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5314
Rezerwy i inne obciazenia
Ustugi Rezerwa na Rezerwa na
wykonane nie audyt premie
zafakturowane Razem
000' PLN 000' PLN 000’ PLN 000’ PLN
Stan na 1 stycznia 2005 125 12 137
Ujete w rachunku zyskow i strat -
- utworzenie dodatkowych rezerw 115 115
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw -
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 125 12 137
Stan na 30 czerwca 2005 115 - - 115
Stan na 1 lipca 2005 115 - - 115
Ujete w rachunku zyskow i strat -
- utworzenie dodatkowych rezerw 122 12 22 156
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw -
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 115 115
Stan na 31 grudnia 2005 122 12 22 156
Stan na 1 stycznia 2006 122 12 22 156
Ujete w rachunku zyskow i strat -
- utworzenie dodatkowych rezerw 112 45 157
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw -
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 50 12 22 84
Stan na 30 czerwca 2006 62 12 45 229
Zobowigzania z tytutu sSwiadczen pracowniczych
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000’ PLN 000’ PLN 000' PLN
Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagréd jubileuszowych
0 0 0

W rachunku zyskéw i strat ujeto nastepujace kwoty:

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

000’ PLN 000’ PLN 000' PLN

Koszty biezacego zatrudnienia (363) (482,5) | - 212,60

Koszty ubezpieczen spotecznych (60) (79,0) | - 35,18
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Zyski i straty z korekty zobowigzania z tytutu $wiadczen z tytutu odpraw
emerytalnych oraz nagrod jubileuszowych

Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu i pracownikom

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

(423) (561) (248)
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Liczba Liczba Liczba
pracownikow | pracownikéw | pracownikéw
Zarzad 1 2 2
Pracownicy operacyjni 11 9 6
Ksiegowos¢ i administracja 3 3 2
15 14 10
Nabycie jednostki zaleznej
Wartos¢ | Korekta do Wartos¢
ksiegowa wartosci godziwa
godziwej
000'PLN 000'PLN 000'PLN
Warto$¢ zakupionych aktywéw netto:
Rzeczowe aktywa trwate
Znaki firmowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zapasy
Naleznosci handlowe i pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania handlowe i pozostate
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Kredyty bankowe
Rezerwa na podatek dochodowy
Zobowigzania warunkowe
[inne tytuty w razie koniecznosci]
0 0 0
Wartos¢ firmy z konsolidacii
Cena nabycia 0
W tym:
Zaptacono gotowkag
Ptatnos¢ odroczona
Koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem
[opisz inne rodzaje zaptaty, w razie koniecznosci]
0
Sprzedaz jednostki zaleznej
Warto$¢ aktywow netto spotki [......... ] na dzieh zbycia oraz na dzien 30 czerwca
2006 roku wynosita:
Data | 30.06.2006
zbycia
000'PLN 000'PLN
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
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Zapasy

Naleznosci handlowe i pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Kredyty bankowe

Rezerwa na podatek dochodowy

Zobowigzania warunkowe

Wartosc¢ firmy dotyczaca Spotki

Wynik na sprzedazy

Cena sprzedazy

W tym:

Otrzymano ptatnos¢ gotowka

Ptatno$¢ odroczona

Koszty zwigzane bezposrednio ze zbyciem
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MOORE STEPHENS

SMOCZYNSKI I PARTNERZY SP Z OO,

KANCELARIA BIEGEYCH REWIDENTOW

ul. Nowogrodzka 12 lok.3

00-511 Warszawa, Poland
tel. +48 (0) 22 62219 22
fax. +48 (0) 22 629 87 47

mssip @moorestephens.pl
www.moorestephens.pl

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej S4E S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego S4E S.A. z siedzibg w Krakowie, przy

ul. Wadowickiej 8 W, stanowiacego zatgcznik do niniejszej opinii i obejmujacego:

(a) rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujacy zysk netto
w kwocie 121,1 tys. zi,

(b) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005, kitéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
5.776,5 tys. zt,

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujgce
zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 340,9 tys. zt,

(d) rachunek przeplywow pienigznych za okres obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujacy
zmnigjszenie stanu srodkow pienigznych o kwotg 24,8 tys. zt,

(e)  noty do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad
Spdtki. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania
finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(a) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
wraz z pozniejszymi zmianami, zwana dalej ustawa o rachunkowosci)

(b)  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacq pewnosé
pozwalajacg na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegolnosci oceng poprawnoéci zasad
rachunkowosci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy —
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak
i calosciowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciagly zasadami rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wplywajacymi na jego tres¢ przepisami prawa ipostanowieniami umowy Spotki, a takze
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej Spdtki na dzien 31.12.2005 jak tez jej wynik finansowy za okres obrotowy od 01.01.2005 do
31.12.2005.

Podmiot wpisany na liste podmioléw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydzial Krajewego Rejestru Sadowege KRS 0000034422 NIP 526-10-25-6
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Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki S4E S.A. jest kompletne w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Dziatajgcy w imieniu Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.:

Monika Byczyriska  Joe Smoczyriski |
\ i v
et o
Biegty Re jident rezes Zarzadu
Whpisany na liste Biegtych Rewidentow MOORE STEPHENS/Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
pod numerem 9877 Spétka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 4 maja 2006
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BILANS
na dzien 31 grudnia 2005

Nota 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 11 20,4
Rzeczowe aktywa trwate 12 2121 2498
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 189,7 236,6
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 13 220,0
Inne aktywa finansowe X
642,2 486,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 387,9 302,9
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 13 3 070,5 3 826,8
Inne aktywa finansowe 14 410,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 1 266,0 1290,8
5134,3 5420,6
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 5776,5 5907,0
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 17 4100,2 4100,2
Kapitat zapasowy -
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -
Udziaty (akcje) wiasne 18 - 400,0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 1409,3 |- 1678,2
Zysk netto okresu obrotowego 121,1 4491
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu 2812,0 24711
dominujacego
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych
Razem kapitaty witasne 2812,0 24711
Zobowigzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje zamienne na akcje
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 19 43190
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych -
Rezerwy dtugoterminowe -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 20 11,9
43 20,9
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy «
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
21,22 2948,3 3 403,7
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych X
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego X
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 20 11,9 11,3
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - -
Rezerwy krétkoterminowe
2 960,2 3415,0
Pasywa razem 5776,5 5 907,0
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005

Nota 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004
PLN’000 PLN’000

Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3 12 808,2 14 433,8
Koszt wlasny sprzedazy 4 - 10 806,7 |- 12 034,2
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2001,5 2399,6
Koszty sprzedazy 4 - 376,6 | - 542,0
Koszty ogdlnego zarzadu 4 - 1 506,8 |- 1532,5
Pozostate przychody operacyjne 5 112,6 1345
Pozostate koszty operacyjne 6 - 1276 |- 121,6
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja
metoda praw wiasnhosci -
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 7 67,0 27,1
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 170, 1 365,1
Koszty finansowe - netto -

8 6,7 203,8
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 163,4 568,9
Podatek dochodowy 9 i 423 |- 1198
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 121,1 4491
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 121,1 4491
Zysk (strata) na jedna akcje w PLN

10 0,0]0,1
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ZESTAWIENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005

Nota

31 grudnia 2005

31 grudnia 2004

PLN’000

PLN’000

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

24

4211

842,2

Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

4211

842,2

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

46,0

Dywidendy otrzymane od podmiotéw
konsolidowanych metodg praw wtasnosci

Dywidendy otrzymane od podmiotéw przeznaczonych
do sprzedazy

Woptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papierow
wartosciowych

Woptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Whpltywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego

Whplywy ze sprzedazy majatku trwatego

20,7

Wydatki na zakup majatku trwatego

84,6

- 216,0

Wydatki na zakup akcji i udziatbw w podmiotach
stowarzyszonych

Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych

396,0

Zakup podmiotu zaleznego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

434,6

- 195,2

Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci
finansowej

Dywidendy wyptacone

Sptata pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

- 32,5

Srodki uzyskane z emisji obligacji zamiennych na
akcje

- 379,1

Zaciagnigcie kredytéw bankowych

Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

- 411,6

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

24,8

235,3

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

1290,8

1055,5

Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Saldo zamkniecia srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

1266,0

1290,8
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005

Nota

31 grudnia 2005

31 grudnia 2004

PLN’000

PLN’000

Kapitat podstawowy

Stan na poczatek okresu

4100,2

4100,2

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

4100,2

4100,2

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Udziaty (akcje) wiasne

Stan na poczatek okresu

- 400,0

Zwiekszenia

zakup 400.000 akcji wlasnych

- 400,0

Zmniejszenia

sprzedaz akcji wtasnych

400,0

Stan na koniec okresu

- 400,0

Strata z lat ubiegtych

Stan na poczatek okresu

- 1678,2

- 1763,6

Podziat wyniku finansowe poprzednich okresow

4491

85,4

Zmiana zasad polityki rachunkowosci

- 0,16

Korekta btedéw podstawowych

Strata na sprzedazy akcji wlasnych

- 180,0

Stan na koniec okresu

- 1409,3

- 1678,2

Zysk netto

Stan na poczatek okresu

449 1

854

Podziat wyniku finansowe z lat ubiegtych

- 449 1

- 85,4

Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym

121,1

4491

Stan na koniec okresu

121,1

4491

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych

Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

Razem kapitaty wiasne

Stan na poczatek okresu

24711

2422,0

Stan na koniec okresu

2812,0

24711

S4E S.A.

80



Dokument Informacyjny

NOTY do sprawozdania finansowego 2005

Przychody ze sprzedazy
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2005 31.12.2004
000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy towardéw 12 255,3 12 718,1
Przychody ze sprzedazy ustug 552,9 1715,7

Pozostate przychody

12 808,2 14 433,8

Koszty wedtug rodzaju

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2005 31.12.2004

000'PLN 000'PLN

Amortyzacja (101,9) (66,9)
Zuzycie materiatow i energii (58,8) (93,5)
Ustugi obce (1 069,5) (1 255,1)
Podatki i optaty (5,3) (2,1)
Wynagrodzenia (482,5) (370,6)
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (79,0) (79,0)
Pozostate koszty (86,4) (207,3)
Koszt wlasny sprzedazy (10 806,7) (12 034,2)
Razem (12 690,1) (14 108,7)

Pozostate przychody operacyjne

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2005 31.12.2004

000'PLN 000'PLN

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 18,8
Refaktura kosztow marketingu-noty uznaniowe od dostawcéw

zagr. 106,7 85,4

Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 0,7 5,2

Darowizny otrzymane 0,6

Pozostate przychody 5,2 24,5

Razem 112,6 134,5

Pozostate koszty operacyjne

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2005 31.12.2004

000'PLN 000'PLN

Koszty marketingu-refakturowane (105,1) (85,4)
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych - zapasy (22,3) (31,2)
Pozostate koszty (0,2) (5,0)
Razem (127,6) (121,6)

Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Koniec okresu
31.12.2005

Koniec okresu
31.12.2004
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000'PLN 000'PLN
Przychody z tytutu odsetek 67,0 27,1
Razem 67,0 27,1
Koszty finansowe - netto
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2005 31.12.2004
000'PLN 000'PLN
Koszty odsetek od kredytow bankowych (0,2) (4,2)
Zyski/(strat) kursowe netto (2,3) 218,4
Koszty finansowe - dotyczace leasingu (2,6)
Pozostate (1,6) (10,4)
(6,7) 203,8
Podatek dochodowy
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2005 31.12.2004
000'PLN 000'PLN
Podatek biezacy 0,0 0,0
Podatek odroczony (42,3) (119,8)
(42,3) (119,8)

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2005 31.12.2004
000'PLN 000'PLN
Zysk przed opodatkowaniem 163,0 568,8
Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majacych zastosowanie
do dochoddéw w poszczegblnych krajach 31,0 108,1
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu 8,0 8,4
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddéw (39,0) (116,5)
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych
Straty podatkowe, z ktrych nie rozpoznano aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (0,0) 0,0
Zysk na akcje
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2005 31.12.2004
000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 121,1 4491
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (tys.) 4100,2 4100,2
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,0 0,1
Oprogramowanie Razem
i licencje
Wartosci niematerialne komputerowe
000’ PLN 000' PLN
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Stan na 1 stycznia 2004

Koszt (brutto) 30,5 30,5
Umorzenie i taczne dotychczasowe

odpisy z tytutu utraty wartosci (30,5) (30,5)
Wartos¢ ksiegowa netto 0,0 0,0
Rok obrotowy 2004

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek

roku 0,0 0,0
Przejecie jednostki zaleznej (nota ...) 0,0
Zwiekszenia 2,0 2,0
Amortyzacija (2,0) (2,0)
Odpis z tytutu utraty wartosci 0,0
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 0,0 0,0
Stan na 31 grudnia 2004

Koszt (brutto) 32,5 32,5
Umorzenie i taczne dotychczasowe

odpisy z tytutu utraty wartosci (32,5) (32,5)
Wartos¢ ksiegowa netto 0,0 0,0
Rok obrotowy 2005

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek

roku 0,0 0,0
Przejecie jednostki zaleznej (nota ...) 0,0
Zwiekszenia 25,0 25,0
Amortyzacja (4,6) (4,6)
Odpis z tytutu utraty wartosci 0,0
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 20,4 20,4
Stan na 31 grudnia 2005 0,0
Koszt (brutto) 57,5 57,5
Umorzenie i taczne dotychczasowe

odpisy z tytutu utraty wartosci (37,1) (37,1)
Wartos¢ ksiegowa netto 20,4 20,4
Rzeczowe aktywa trwate

Rok obrotowy 2005

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 13,6 231,9 4,3 249,8
Zwiekszenia 58,2 1,4 59,6
Zbycie 0,0
Amortyzacja (1,9) (92,9) (2,5) (97,3)
Odpis z tytutu utraty wartos$ci 0,0
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 11,7 197,2 3,2 212,1

Stan na 31 grudnia 2005

Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 18,7 397,4 14,9 431,1

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty wartosci (7,0) (200,2) (11,7) (219,0)

Warto$¢ ksiegowa netto 11,7 197,2 3,2 212,1
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Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Naleznosci handlowe 2901,8 3518,1
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci (4,4) (4,4)
Naleznosci handlowe netto 28974 3513,7
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 155,9 291,3
Naleznos$ci pozostate 17,1 21,9
Nalezno$ci z tytutu zbycia akgiji 220,0
32904 3826,9
Minus czes¢ dtugoterminowa:
Naleznos$ci od podmiotéw pozostatych z tytutu zbycia akcji 118,2 0,0
Naleznos$ci od podmiotéw powiazanych z tytutu zbycia akciji 101,8 0,0
220,0 0,0
Czesc¢ krotkoterminowa 3 070,4 3 826,9
Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci
przedstawia sie nastepujaco:
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Naleznosci handlowe 28974 3513,7
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 155,9 291,3
Naleznosci pozostate 17,1 21,9
Naleznosci z tytutu zbycia akgji 220,0 0,0
32904 3 826,9
Aktywa finansowe 31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 410,0 0,0
410,0 0,0
Zapasy
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Towary 387,9 302,9
387,9 302,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 266,0 1290,8
Kroétkoterminowe depozyty bankowe 1 .000,0
1266,0 1290,8
Dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych, w sklad srodkow pienieznych i
kredytu w rachunku biezacym wchodza:
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31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 266,0 1290,8
Kredyty w rachunku biezgcym 0,0 0,0
1266,0 1290,8
Kapitat podstawowy
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 4100,2 4100,2
liczba akgji (sztuki) 4100 200 4100 200
wartosé nominalna jednej akgji (PLN) 1 1
Warto$¢é nominalna wszystkich akciji 4100,2 4100,2
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji
Koszty emisji kapitatu akcyjnego
Stan na koniec okresu 0 0
Akcje wiasne
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Stan na poczatek okresu (400,0) 0,0
Zakupione w ciggu okresu (400,0)
Zmniejszenie z tytutu realizacji opcji na akcje
Sprzedaz akcji 400,0
Stan na koniec okresu 0,0 (400,0)
Kredyty i pozyczki
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Diugoterminowe
Kredyty bankowe
Obligacje zamienne
Inne pozyczki otrzymane
0 0
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Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym
Pozostate kredyty bankowe
Obligacje
Pozyczki
0 0
Kredyty i pozyczki razem 0 0
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek diugoterminowych przedstawia sie
w sposob nastepujacy:
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Od 1do2lat
Od 2 do 5 lat
Powyzej 5 lat
0 0
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
PLN
EUR
UsD
GBP
Pozostate waluty
0 0
Wartosci bilansowe i wartosci godziwe dlugoterminowch kredytow i pozyczek przedstawiaja sie w sposob
nastepujacy:
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Diugoterminowe kredyty bankowe
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Podlegajace wykupowi akcje uprzywilejowane

Obligacje i inne pozyczki

Obligacje zamienne

0 0 0
Obligacje zamienne
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji zamiennych na dzien emis;ji
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)
Rezerwa na podatek odroczony
Element zobowigzaniowy na dzien emisji
Odsetki naliczone
Odsetki zaptacone
Sptata
Element zobowigzaniowy na dzien bilansowy
Odroczony podatek dochodowy
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przyadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 157,4 206,9
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 32,3 29,7
189,7 236,6
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 0,0 0,0
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 4,3 9,0
4,3 9,0
194,0 245.6
Zobowiazania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Roznice Réznice Ujecie Réznice | Naleznosci| Razem
kursowe - kursowe - srodkow kursowe - z tytutu
naleznosci | zobowiazani | trwatych w srodki odsetek -
a leasingu pienigezne dot
aktywow
finansowyc
h
000'
000' PLN 000' PLN | 000" PLN 000’ PLN 000' PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2004 0,6 0,6
Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego (0,5) 8,4 0,6 8,4
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Stan na 31 grudnia 2004 0,1 8,4 0,6 0,0 0,0 9,0
Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego (0,1) (8,4) (0,6) 1,7 2,71 (4,7)
Stan na 31 grudnia 2005 0,0 0,0 0,0 1,7 2,7 43
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Roznice | Rezerwy na Strata Odpis Ujecie
kursowe - | zobowiagzani | podatkow | aktualizujacy srodkow
wycena a ado aktywa | trwatych w
rozliczenia | niefinansow leasingu
e Razem
000
000' PLN 000' PLN| 000' PLN 000' PLN 000' PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2004 9,6 9,5 329,0 348,1
Uznanie wyniku finansowego 6,0 16,6 122,1 111,5
Przejecie jednostki zaleznej -
Whplyw na kapitat wtasny -
Stan na 31 grudnia 2004 3,6 26,1 206,9 - - 236,6
Uznanie wyniku finansowego 3,2 5,0 53,8 4,2 0,8 [ 46,9
Przejecie jednostki zaleznej -
Whplyw na kapitat wtasny -
Stan na 31 grudnia 2005 0,4 31,1 153,2 4,2 0,8 | 189,7
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego
Minimalne raty leasingowe
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, wymagalne w
ciqgu:
jednego roku 11,9 11,3
dwéch do pieciu lat 11,9
powyzej pieciu lat
11,9 23,2
Pomniejszone o przyszite odsetki:
Wartos¢ biezaca przysztych zobowiazan 11,9 23,2
Pomniejszona o kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy (ujete w (11,9) (11,3)
zobowigzaniach krétkoterminowych)
Zobowigzanie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy (11,9)
0,0 0,0
Zobowigzania na dzien bilansowy z tytutu leasingu sa denominowane w nastepujacych
walutach.:
Wartosé w Wartosé
walucie obcej w PLN
S4E S.A. 88




Dokument Informacyjny

USD
EUR
CHF
PLN
0
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Zobowigzania handlowe 25122 2 840,1
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 0,0 6,1
Zobowigzanie z tytutu podatku podatkéw 263,0 402,1
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 17,1 18,1
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 0,0 0,0
Rezerwy na zobowigzania 156,0 137,3
2 948,3 3 403,7
Rezerwy i inne obciazenia
Ustugi Rezerwa na Rezerwa na Razem
wykonane nie audyt premie
zafakturowane
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2005 124,8 12,5 137,3
Ujete w rachunku zyskow i strat
- utworzenie dodatkowych rezerw 121,5 12,0 22,5 156,0
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 0,0 0,0 0,0 0,0
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (124,8) (12,5) (137,3)
Stan na 31 grudnia 2005 121,5 12,0 22,5 156,0
Struktura facznej kwoty rezerw:
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Diugoterminowe 0,0 0,0
Krétkoterminowe 156,0 137,3
156,0 137,3
Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagrod jubileuszowych 0 0
0 0
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W rachunku zyskéw i strat ujeto nastepujace kwoty:
Koniec okresu | Koniec okresu
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Koszty biezacego zatrudnienia (482,5) (370,6)
Koszty ubezpieczen spotecznych (79,0) (79,0)
(561,5) (449,6)
31.12.2005 31.12.2004
Liczba Liczba
pracownikéw | pracownikow
Zarzad 2 2
Pracownicy operacyjni 9 5
Ksiegowos$¢ i administracja 3 2
okres do 31.12.2005 okres do 31.12.2004
Opcje Srednia Opcje Srednia
wazona wazona
cena cena
realizaciji realizaciji
ilos¢ sztuk ilosé
PLN sztuk PLN
Stan na poczatek okresu
Przyznanie opcji
Opcje do ktérych nastgpita utrata praw
Opcje zrealizowane
Opcje wygaste
Stan na koniec okresu 0 0
Opcje na akcje istniejace na koniec roku obrotowego posiadajg
nastepujace daty wygasniecia praw do akcji i ceny realizaciji:
cena
realizacji llos¢ sztuk akcji
31.12.200
000' PLN | 31.12.2005 4
2006
2007
2008
0 0
Wplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
31.12.2005 31.12.2004
PLN '000 PLN '000
Zysk netto roku obrotowego 121,1 449,1
Korekty: 101,9 48,1
Podatek dochodowy
Amortyzacja srodkoéw trwatych 97,3 64,8
Amortyzacja wartosci niematerialnych 4,6 2,1
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (zob.
ponizej) (18,8)
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej pochodnych instrumentéw
finansowych
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z zyskami
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lub stratami rozliczanymi przez rachunek zyskéw i strat (w tym
straty na sprzedaz)

Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywéw
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z zyskami
lub stratami rozliczanymi przez rachunek zyskéw i strat (w tym
straty na sprzedaz)

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Koszty odsetek

Udziat w stratach/ (zyskach) jednostek stowarzyszonych

(Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach

Zmiany stanu kapitalu obrotowego (z wytaczeniem wplywu

przejecia i r6znic kursowych na konsolidacji) 198, 1 345,0
Zapasy (84,9) 182,2
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 756,3 (904,2)
Pozostate aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci
godziwej z zyskami lub stratami w rachunku zyskoéw i strat
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (473,3) 1067,0
Wplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 421,1 842,2
W rachunku przeptywéw pienieznych na kwote wptywow ze
sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych skladaja sie:
31.12.2005 31.12.2004
Warto$¢ ksiegowa netto (nota 6) 1,9
Zysk/(strata) na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 18,8
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych 20,7
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujete w rachunku
zyskow i strat biezgcego okresu
Przyszte ptatnosci z tytutu zawartych uméw leasingu operacyjnego (nie ujete w
bilansie)
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
w okresie do roku
w okresie od 2 -5 lat
powyzej 5 lat
0 0
Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje handlowe
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 14,0 234,5
- w tym od jednostek stowarzyszonych
Zakupy towardéw i ustug 38,9 318,7
- w tym od jednostek stowarzyszonych
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31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000’ PLN
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
- MCI Management S.A. 1,2
-CCS 286, 1
1,2 286, 1
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
- MCI Management S.A. 6,1
- 6,1
Wynagrodzenia cztonkow zarzadu oraz kadry kierowniczej
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000’ PLN
Cztonkowie Zarzadu
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 30,0 33,1
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,0 0,0
Inne Swiadczenia dtugoterminowe 0,0 0,0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,0 0,0
Wyptaty w formie opcji na akcje 0,0 0,0
30,0 33,1
Cztonkowie pozostatej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 36,0 20,5
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,0 0,0
Inne Swiadczenia dtugoterminowe 0,0 0,0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,0 0,0
Wyptaty w formie opcji na akcje 0,0 0,0
36,0 20,5
66,0 53,6
31.12.2005 31.12.2004
000' PLN 000' PLN
Naleznos$ci od podmiotéw powigzanych
- nazwa podmiotu
- nazwa podmiotu
0 0
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
- nazwa podmiotu
- nazwa podmiotu
0 0

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
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31.12.2005

31.12.2004

000' PLN

000" PLN

Pozyczki udzielone cztonkom zarzadu i innym kluczowym cztionkom kadry
kierowniczej:

Stan na poczatek okresu

Sptata udzielonych pozyczek

QOdsetki naliczone

Odsetki otrzymane

Stan na koniec okresu

Pozyczki udzielone jednostkom stowarzyszonym:

Stan na poczatek okresu

Sptata udzielonych pozyczek

QOdsetki naliczone

Odsetki otrzymane

Stan na koniec okresu

okres sptaty

%

kwota pozyczki

w ratach przez okres 2 lat

S4E S.A.

93



Dokument Informacyjny

NOTY do sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006

1. Informacje ogdlne

Spotka S4E S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku w Kancelarii Notarialnej Notariusz
Katarzyny Gruszczynskiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Krakéw (Repertorium A nr 994/2000). Siedziba Spétki miesci sie w Krakowie przy
ul. Wadowickiej 8 W.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest przede wszystkim:

. $wiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych w zakresie sprzetu komputerowego,

. prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

. sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania. Zasady te byty
stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagly, o ile nie podano ponizej.

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tacznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych. Ksiegi rachunkowe spétki sa prowadzone w polskich
ztotych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze
sprzedaza. Przychéd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardéw i przekazania prawa wtasnosci. Przychéd
ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakcji,
okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa
narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu dywidend sg
ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spétki i sg wyceniane w ich wartosci godziwe;j
w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci
leasingowe zostaty podzielone na czes¢ odsetkowg oraz czes$¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta
wielkoscig stata. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujacym na dzien transakcji. Na
dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten
dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy
powstaty one wskutek wyceny aktywéw i pasywédw niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany warto$ci godziwej odnosi sie
bezposrednio na kapitat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy i $wiadczen kapitatowych
ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze
$wiadczenie nalezy uwzglednié w koszcie wytworzenia sktadnika aktywéw. Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci
ujmuje jako zobowigzanie i koszt w momencie wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie
mozliwych przyszitych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy praca a narastaniem
ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci. Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuije sie jako zobowigzanie i koszt
woéwczas, gdy rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiagnieciem przez niego wieku emerytalnego lub
gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji
zachecajgcej do dobrowolnego odejécia z pracy.

Podatki

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci na réznicach
pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywoéw a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie
powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis. Podatek
odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskoéw i strat, poza przypadkiem
gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wiasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikow majatku wymagajacych
diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw
trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego
inwestowania pozyskanych $rodkéw a zwigzane z powstawaniem $rodkéw trwatych pomniejszajg warto$¢ skapitalizowanych kosztow
finansowania zewnetrznego. Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu
nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki i budowle 4%
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Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu
oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci,
odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Wartosci niematerialne

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup i przygotowanie do
uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie
diuzszy niz 3 lata.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywow nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sq w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez
inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.
W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest corocznie,
oraz dodatkowo, gdy wystepuija przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.
Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywédw (lub grupy aktywédw), wartos¢ ksiegowa jest
pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za
wyijatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwiekszana jest do
nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik
aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z
aktualizacji wyceny.

Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwigzku z doprowadzeniem
zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki
(niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio
zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszana o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego,
ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy, marketingu
itp.). W odniesieniu do zapaséw, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobéw i ustug wytworzonych i przeznaczonych do realizacji
konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapaséw ustala sie metoda szczegdtowej identyfikacji poszczeg6lnych kosztoéw. Metoda ta polega na
przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do pozostatych
zapasow koszt ustala sie stosujac metode ,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spétki w momencie, gdy Spoéika staje sie strong wigzacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sg w ksiggach w warto$ci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie $cisle sprecyzowanego okresu czasu po
dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane w ksiegach i wylaczane z ksiag w dniu zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy. Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sa poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakciji.
Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy i wyceniane sg na dzien
bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski
i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku aktywow
dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich warto$ci godziwej ujmowane sa bezposrednio w kapitatach az do
momentu sprzedazy sktadnika aktywéw lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio
w kapitatach przenoszone sa do rachunku zyskéw i strat za dany okres.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych
umoéw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udziatu w aktywach Spétki pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w wartosci uzyskanych wptywéw
pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub
umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody
memoriatowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z
przeszlych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobdéw ucielesniajacych korzysci
ekonomiczne spotki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty
operacyjne. Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spétka ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom
szczegOtowy i formalny plan restrukturyzaciji.

NOTY do sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

1. Informacje ogdlne
Spotka S4E S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku w Kancelarii Notarialnej Notariusz
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Katarzyny Gruszczynskiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Krakéw (Repertorium A nr 994/2000). Siedziba Spétki miesci sie w Krakowie przy
ul. Wadowickiej 8 W. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest przede wszystkim:

. $wiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych w zakresie sprzetu komputerowego,

. prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

. sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania. Zasady te byty
stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagly, o ile nie podano ponize;.

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tacznie zasadami rachunkowos$ci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej). Ze wzgledu na prezentowanie danych poréwnawczych za rok 2004, dniem przejscia na zasady MSR jest dzien
01.01.2004 (31.12.2003). Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 oraz MSR 34 dotyczace przeksztatcenia sprawozdania sporzadzanego
dotychczas zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, rozporzadzeniami towarzyszacymi oraz Rozporzadzeniami Rady Ministrow o
prospekcie i informacji biezacej i okresowej na sprawozdania sporzadzone zgodnie z MSSF zostaly zawarte w nocie 27. Podczas
przeksztatcania danych poréwnawczych MCI nie zastosowata zadnego ze zwolnien dozwolonych zapisami MSSF 1.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych. Ksiegi rachunkowe spétki sg prowadzone w polskich
ziotych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze
sprzedaza. Przychdd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardéw i przekazania prawa wtasnosci. Przychéd
ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakciji,
okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa
narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu dywidend sg
ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spoétki i sg wyceniane w ich wartosci godziwej
w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci
leasingowe zostaty podzielone na czg$¢ odsetkowg oraz czesé kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta
wielkoscig stata. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujacym na dzien transakcji. Na
dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten
dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy
powstaty one wskutek wyceny aktywoéw i pasywéw niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie
bezposrednio na kapitat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $éwiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy i $wiadczen kapitatowych
ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze
Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie pfatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w momencie wykonania pracy przez
pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia,
jezeli nie ma zwiazku migdzy praca a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wowczas, gdy rozwigzany zostat stosunek pracy z
pracownikiem (lub ich grupa) przed osiggnigciem przez niego wieku emerytalnego lub gdy nastapito zapewnienie $wiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Podatki

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci na réznicach
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie
powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywédw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza
przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sa wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw
trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego
inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem $rodkéw trwatych pomniejszajg warto$¢ skapitalizowanych kosztow
finansowania zewnetrznego. Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu
nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 4%
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Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu
oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci,
odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Wartosci niematerialne

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup i przygotowanie do
uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie
diuzszy niz 3 lata.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utrate ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywow nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sq w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez
inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.
W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest corocznie,
oraz dodatkowo, gdy wystepuija przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowa wartos¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.
Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywédw (lub grupy aktywédw), wartos¢ ksiegowa jest
pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za
wyijatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczes$niejszego przeszacowania). W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika
aktywéw (lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty
wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie
utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwigzku z doprowadzeniem
zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu, powigkszong o cta importowe i inne podatki
(niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio
zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszana o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego,
ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu
itp.). W odniesieniu do zapaséw, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobéw i ustug wytworzonych i przeznaczonych do realizacji
konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapaséw ustala sie metoda szczegdtowej identyfikacji poszczeg6lnych kosztoéw. Metoda ta polega na
przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do pozostatych
zapasow koszt ustala sie stosujac metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spétki w momencie, gdy Spoétka staje sie strong wigzacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sa w ksiegach w warto$ci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie $cisle sprecyzowanego okresu czasu po
dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane w ksiegach i wylaczane z ksiag w dniu zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy. Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.
Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy i wyceniane sg na dzien
bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski
i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku aktywow
dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich warto$ci godziwej ujmowane sa bezposrednio w kapitatach az do
momentu sprzedazy skfadnika aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio
w kapitatach przenoszone sa do rachunku zyskéw i strat za dany okres.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych
umoéw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udziatu w aktywach Spétki pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w wartosci uzyskanych wptywéw
pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub
umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggnigcia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody
memoriatowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z
przeszlych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobdéw ucielesniajacych korzysci
ekonomiczne spotki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty
operacyjne. Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spétka ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom
szczeg6towy i formalny plan restrukturyzaciji.
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MOORE STEPHENS

SMOCZYNSKI 1 PARTNERZY SP Z O0O.
KANCELARIA BIEGLYCH REW IDENTOW

ul: Nowogrodzka 12 lok.3

00-511 Warszawa, Poland
tel. +48(0) 22 622 1922
fax. +48 (0) 22 629 B7 47
mssip @ moorestaphens pl
www.mogrestaphens.pl

Opinia nigzaleznego biegtego rewidgnta

(@) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
(b)  bilahs sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume

(c) rachunek zys_kdw i strat za okres obrotowy od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004 wykazujacy zysk
(d)y zes awi_enie zmian w k_apitalg wiasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004
(e) ract ungk przeplywéw‘pieniefmlych za ol}re‘s _obrotowy od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004
(f) dbatkowe informacije i objasnienia.

adzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest
spolki. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
ania finansowego oraz prawidtowosci ksiqg rachunkowych stanowigcych podsiawe jego

(b) no

Naszym rdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkoych | zgodnie ze slosowanymi w sposob ciggly zasadami okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe jest zgodne z wplywajgcymi na jego tresé przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spolki, a takze przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny syluacji majgtkowej i finansowej badanej Spoltki na dzien 31 grudnia 2004, jak tez jej wynik
finansowy za okres obrotowy od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004,

Stwierdzgmy, ze sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Dziatajacy w imieniu Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0..

Monika E yczynska\ ' JW /
ULt | ;

Biegly Rewident k \U ' Prezes Zarzadu y

Wpisany ha liste Breg*yc{n F%‘ewmentcw
pod numédrem 9877

MOORE STEPHENS/Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.
Spatka wpisana na liste podmiatéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898
Warszawd, dnia 09 maja 2005

Hodmiotl wpisany na liste podmiotow uprawnionyeh do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. sl Warszawy, XIX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowage KRS 0000034422  NIP 526:10-25:630
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1. Informacje o Spétce

a. S4E S.A. powstata w wyniku zawarcia umowy Spotki sporzadzonej w dniu 09.12.2000 r., w formie
aktu notarialnego, Repertorium A nr 994/2000 w Kancelarii Notarialnej Notariusz Katarzyny
Gruszczynskiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Krakow. Zgodnie z umowg Spétka zostata zawigzana na
czas nieokreslony.

b. Siedziba Spoélki miesci sie w Krakowie przy ul. Wadowickiej 8 W.

¢. W dniu 22.12.2000 r. postanowieniem Sadu Gospodarczego w Krakowie Spotka zostala wpisana
do rejestru handlowego ped nr RHB 10156. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spoétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000034998.

d. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:
. $wiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych w
zakresie sprzetu komputerowego,
. prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych
. sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

a. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 i zostalo
sporzadzone przy zatozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowaé dziatalno$é gospodarczg w dajacej
sig przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie zamierza ani nie musi zaniechaé dziatalnosci lub istotnie
zmniejszyc jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétki nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

b. Rachunek przeptywow pienigznych jest sporzadzony metoda posrednia.

3. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pozniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa.

Poszczegdlne sktadniki aktywéw i pasywow wycenia sig stosujac rzeczywigcie poniesione na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostrozno$ci.

a. Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate
Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy

amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej
3.500 zi obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na skladniki aktywow co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajgcej sig przewidzieé przysztosci nie
beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Spotka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:
« Inne wartosci niematerialne i prawne 50%
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S4E S.A.

99



Dokument Informacyjny

Sprawozdanie finansowe 2004 — S4E S.A.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla srodkow trwatych:

e Budynkii budowle 2,5-4,0%
* Urzadzenia techniczne i maszyny 30,0%
e Srodki transportu 20,0%
* Pozostate $rodki trwate 14,0 - 28,0%
b. Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe skiadniki zapaséw ujmowane sg wedtug
ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia. Wartos¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu
metody pierwsze weszto-pierwsze wyszto. Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie nabycia,
zakupu lub wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego skladnika. Zapasy, ktére
utracity swojg wartos¢ handlowa i uzytkowg obejmuje sig odpisem aktualizujgcym. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ sktadnikow zapasow zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztéw
operacyjnych.

¢. Naleznoscii zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg
wediug wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie
powstania ujmowane sg wedlug éredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty
obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu platnosci wynikajace z roznicy
pomigdzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie
odpowiednio wediug kursu kupna lub sprzedazy stosowanych w tym dniu przez bank, z ktérego ustug
jednostka korzysta. Wycena aktywdw wyrazonych w walucie obcej na dzieri bilansowy nie moze przy
tym by¢ wyzsza, a pasywow nizsza od ich wartosci przeliczonej na walute polskg wedtug $redniego
kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sig uwzgledniajac stopient prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

d. S$rodki pienigzne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wediug wartosci
nominalnej. Wplyw walut na dewizowy rachunek bankewy wycenia sie wg kursow kupna walut,
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchod walut wycenia sie
wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu. Na dzien bilansowy $rodki pienigzne
wycenia sig¢ wediug kursu kupna stosowanego przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta.
Wycena bilansowa nie moze by¢ wyzsza od ich wartosci przeliczonej na walute polskg wg $redniego
kursu ustalonego przez NBP na ten dzier. Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe
wplywajg na wynik finansowy bedac odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty operacji
finansowych.

e. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane lecz nie wniesione wkltady kapitalowe ujmuje sig jako nalezne wplaty na
poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do kapitaiu
zapasowego zaliczono rowniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.
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f. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczgcych przysztych okreséw sprawozdawczych Spotka
dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede
wszystkim: ubezpieczenia, prenumeraty, koszty ustug wsparcia technicznego.

Rezerwy tworzy sig na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaplaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesziych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy wynikajacych ze s$wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez
kontrahentow oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezacg dzialalnoscig przyszlych $wiadczen,
ktérych kwote mozna oszacowac¢, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen
migdzyokresowych biernych zalicza sig przede wszystkim: warto$¢ wykonanych niezafakturowanych
usiug oraz dostaw, wartosci ustug ktére zostang wykonane w przysziosci a dotycza biezgcego okresu
obrotowego.

g. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi roznicami migdzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow a ich wartocig podatkows oraz stratg podatkows mozliwg do odliczenia w
przysziosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziane] w
przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéciowymi,
ktore spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

WysokoS¢ rezerwy i aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

h. Wynik finansowy

Na wynik finansowy skiada sig: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik na dziatalnoéci finansowej, obowigzkowe obcigzenie wyniku oraz wynik na operacjach
nadzwyczajnych. Spélka stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskow i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobéw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu
od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towarow i usiug. Momentem sprzedazy jest
przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spélki do przychodéw
ze sprzedazy produktow zalicza sig przede wszystkim: przychody ze sprzedazy ustug wdrozeniowych
i instalacyjnych oraz prac projektowo - technicznych zwigzanych z wdrozeniem i instalacjg sprzetu
komputerowego i oprogramowania.

Koszty sprzedanych wyrobéw i ustug sa to koszty wytworzenia tych produktéw i ustug, ktore sg
wspolmierne do przychodéw ze sprzedazy.

Przychodem ze sprzedazy towaréw i materiatow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw
odbiorey lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spolki do przychodéw ze sprzedazy towaréw
i materialow zalicza sig przede wszystkim: sprzet komputerowy oraz oprogramowanie.
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Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw jest to wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow w
cenie zakupu wspotmierna do przychodow ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z
normalng dziatalnoscig, wptywajgce na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe
sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace
srodkow trwatych w budowie wptywajg na wartos¢ nabycia tych sktadnikow majatku. Roznice kursowe
oraz odsetki od zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do uzytkowania
obcigzajg wptywajg na wynik operagji finansowych.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi
a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajgcymi ze zdarzen losowych.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ sprawozdania finansowego 5 %
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BILANS na dzien 31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2004

zt

Aktywa

A. Aktywa trwate

|. Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Razem wartosci niematerialne i prawne

0,00

1. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

13 568,36

urzadzenia techniczne i maszyny

80 877,97

Srodki transportu

150 991,53

inne $rodki trwate

4 368,00

249 805,86

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Razem rzeczowe aktywa trwate

249 805,86

lll. Naleznos$ci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek

Razem naleznosci dlugoterminowe

0,00

IV. Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne diugoterminowe aktywa finansowe

0,00

Diugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne diugoterminowe aktywa finansowe

0,00

Inne inwestycje diugoterminowe

Razem inwestycje diugoterminowe

0,00

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

236 608,00

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Razem dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

236 608,00

Razem aktywa trwate

486 413,86

B. Aktywa obrotowe

|. Zapasy
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Materialy
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary 302 941,71
ZaliczKi na dostawy
Razem zapasy 302 941,71
Il. Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 miesiecy 286 119,43
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty pow. 12 miesiecy
inne
286 119,43
Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 miesiecy 3 227 506,09
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy
z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych swiadczen
inne 21 924,87
dochodzone na drodze sadowej
3 249 430,96
Razem naleznosci krotkoterminowe 3 535 550,39
lll. Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne krétkoterminowe aktywa finansowe
0,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne krétkoterminowe aktywa finansowe
0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1290 831,01
inne $rodki pieniezne
inne aktywa pieniezne
1290 831,01
Inne inwestycje krétkoterminowe
Razem inwestycje krétkoterminowe 1290 831,01
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 291 219,12
Razem aktywa obrotowe 5 420 542,23
Aktywa razem 5 906 956,09
BILANS na dzien 31 grudnia 2004 roku
31 grudnia 2004
zt
Pasywa
A. Kapitat (fundusz) wiasny
Kapitat (fundusz) podstawowy 4100 200,00
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Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) -400 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 678 191,86
Zysk (strata) netto 448 894,36
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Razem kapitat wiasny 2 470 902,50
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
|. Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 988,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
diugoterminowa
krétkoterminowa
0,00
Pozostate rezerwy
diugoterminowa
krétkoterminowe 137 300,00
137 300,00
Razem rezerwy na zobowigzania 146 288,00
Il. Zobowigzania diugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
inne zobowigzania finansowe 11.176,23
inne
11.176,23
Razem zobowiazania diugoterminowe 11 176,23
lll. Zobowiazania krotkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 6 100,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci powyzej 12 miesiecy
inne
6 100,00
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe 12 192,26
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 2 840 061,21
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci pow. 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 417 625,96
z tytutu wynagrodzen
inne 2 609,93
3 272 489,36
Fundusze specjalne
Razem zobowiazania krotkoterminowe 3 278 589,36

1V. Rozliczenia miedzyokresowe

Ujemna warto$¢ firmy
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Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe
Razem rozliczenia miedzyokresowe 0,00
Razem zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3 436 053,59
Pasywa razem 5 906 956,09

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 roku

(wariant kalkulacyjny)

12 miesiecy do

31 grudnia
2004
zt
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow, w tym:
— od jednostek powigzanych 234 524,12
Przychody netto ze sprzedazy produktow 1715 738,49

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

12 718 075,04

Razem przychody ze sprzedazy towarow i produktow

14 433 813,53

B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym:

— jednostkom powigzanym

226 228,41

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

1 235 984,65

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

10 798 239,84

Razem koszty sprzedanych towaréw i produktow

12 034 224,49

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 2 399 589,04
D. Koszty sprzedazy 541 993,62
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1 532 642,30
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 324 953,12
G. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 18 798,98
Dotacje

Inne przychody operacyjne 115 727,28
Razem pozostate przychody operacyjne 134 526,26
H. Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne 121 607,98
Razem pozostate koszty operacyjne 121 607,98
|. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 337 871,40
J. Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

— od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym: 27 120,97
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— od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestyciji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne 218 351,91
Razem przychody finansowe 245 472,88
K. Koszty finansowe

Odsetki, w tym: 4 213,57
— dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne 6 380,35
Razem koszty finansowe 10 593,92
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J—K) 572 750,36
M. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne 4 000,00
Wynik zdarzen nadzwyczajnych -4 000,00
N. Zysk (strata) brutto (L+M) 568 750,36
0. Podatek dochodowy 119 856,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)

R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 448 894,36

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

12 miesiecy do

31 grudnia 2004

zt
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 2401 133,14
— korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitatl (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po
korektach 2401 133,14
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 100 200,00
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwiekszenie (z tytutu)
— wydania udziatéw (emisji akcji)
0,00
zmniejszenie (z tytutu)
— umorzenia udziatéw (akciji)
0,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4100 200,00
Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu -20 875,00

Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

zwiekszenie (z tytutu)
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0,00
zmniejszenie (z tytutu)
— wpfata kapitatu 20 875,00
20 875,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00
Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00
zwiekszenie - zakup akcji wikasnych -400 000,00
zmniejszenie
Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu -400 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwiekszenie (z tytutu)
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
— z podziatu zysku (ustawowo)
— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢)
0,00
zmniejszenie (z tytutu)
— pokrycia straty
0,00
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwiekszenie (z tytutu)
0,00
zmniejszenie (z tytutu)
— zbycia $rodkéw trwatych
0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00
Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
zwiekszenie (z tytutu)
0,00
zmniejszenie (z tytutu)
0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
— korekty btedéw podstawowych
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00
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zwiekszenie (z tytutu)
— podziatu zysku z lat ubiegtych
0,00
zmniegjszenie (z tytutu)
0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -1 763 556,92
— korekty btedéw podstawowych
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -1 763 556,92
zwiekszenie (z tytutu)
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
0,00
zmniejszenie (z tytutu)
— pokrycie z zysku za 2003r., zgodnie z uchwatg akcjonariuszy 85 365,06
85 365,06
Strata z lat ubieglych na koniec okresu -1 678 191,86
Wynik netto
zysk netto 448 894,36
strata netto
odpisy z zysku
448 894,36
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 2 470 902,50
lll. Kapitat (fundusz) witasny, po uwzglednieniu proponowanego 2470902,50
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
12 miesiecy
do
31 grudnia
2004
zt
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 448 894,36
Il. Korekty razem
Amortyzacja 66 904,36
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -18 798,98
Zmiana stanu rezerw -28 213,10
Zmiana stanu zapaséw 182 223,54
Zmiana stanu naleznosci -1 005 335,45
Emlang stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1095 305,10
redytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 101 168,66
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Inne korekty

393 254,13

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1zll)

842 148,49

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

20 672,13

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywéw finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

— zbycie aktywdw finansowych

— dywidendy i udziaty w zyskach

— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

— odsetki

— inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

20 672,13

Il. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

-215 965,73

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

— nabycie aktywéw finansowych

— udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

-215 965,73

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I)

-195 293,60

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy

Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgiji) i innych instrumentéw

20 875,00

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

20 875,00

Il. Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

-400 000,00

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

-32 355,80

Odsetki

Inne wydatki finansowe

-432 355,80

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1)

-411 480,80

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlIzB.III£C.III)

235 374,09
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E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 235 374,09
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 055 456,92
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FxD), w tym: 1290 831,01
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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NOTY 2004
1. Wartosci niematerialne i
prawne — zmiana stanu w
okresie obrotowym
(wedtug grup rodzajowych)
Koncesj
Koszty | Wartosé e Inne ZaliczKi | Razem
zakonczonyc
h firmy| patenty wartosci | ha wartosci
niematerialn | hiematerialn
prac licencje e e
rozwojowych i prawne i prawne
zt zt zt zt zt zt
Wartos¢ brutto na poczatek 30
okresu 30 476,51 476,51
2
Zwiekszenia 2 052,00 052,00
Przeniesienia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Wartos¢ brutto na koniec 32
okresu 0,00 0,00 0,00 32528,51 0,00 | 528,51
Skumulowana amortyzacja 30
(umorzenie) 30 476,51 476,51
Na poczatek okresu
2
Amortyzacja za okres 2 052,00 052,00
Zmniejszenia 0,00
Przeniesienia 0,00
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)
32
Na koniec okresu 0,00 0,00 0,00| 32528,51 0,00 | 528,51
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci
Na poczatek okresu 0,00
Zwiekszenie 0,00
Zmniejszenie 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci
Na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Srodki trwale — zmiana stanu
w okresie obrotowym (wediug
grup rodzajowych)
Budynki, .
Grunty lokale Urzadzenia Srodki Inne
(w tym i obiekty techniczne | transportu srodki
S4E S.A. 112




Dokument Informacyjny

prawo
uzytkowani
a inzynierii i maszyny trwate
ladowej i
wieczystego wodnej
gruntu)
zt zt zt zt zt
Wartos¢ brutto na poczatek
okresu 18 714,98 89 633,32 | 155 646,39 13 536,13
Zwiekszenia 85 148,99 | 128 764,74
Przeniesienia
Zmniejszenia 1537,46| 118 416,88
Warto$¢ brutto na koniec okresu 0,00 18 714,98 173 244,85| 165 994,25 13 536,13
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)
Na poczatek okresu 3275,13 69 895,51 93 721,01 8 021,53
Amoryzacja za okres 1 871,49 24 008,83 37 825,44 1 146,60
Zmniejszenia 1537,46| 116 543,73
Przeniesienia
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)
Na koniec okresu
0,00 5 146,62 92 366,88 15 002,72 9 168,13
Odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci
Na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci
Na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na poczatek
okresu 0,00 15 439,85 19 737,81 61 925,38 5 514,60
Wartos¢ netto na koniec
okresu 0,00 13 568,36 80 877,97 | 150 991,53 4 368,00
Srodki Zaliczki na | Razem
Srodki
trwate trwate
w budowie w budowie
zt zt zt
Wartos¢ brutto na poczatek
okresu 277 530,82
Zwiekszenia 213 913,73
Przeniesienia 0,00
Zmniejszenia 119 954,34
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0,00 0,00 | 371 490,21
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)
Na poczatek okresu 174 913,18
Amoryzacja za okres 64 852,36
Zmnigjszenia 118 081,19
Przeniesienia 0,00
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)
Na koniec okresu
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0,00 0,00| 121 684,35
Odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci 0,00
Na poczatek okresu
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci
Na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
Wartosé¢ netto na poczatek
okresu 0,00 0,00 102617,64
Wartos¢ netto na koniec
okresu 0,00 0,00 | 249 805,86
3. Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate -
struktura wlasnosciowa
31 grudnia 2004 | 31 grudnia 2003
zt zt
Wiasne 225 234,38 43 970,25
Uzywane na podstawnie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
- srodki transportu 24 571,48 58 647,39
Srodki trwate bilansowe razem 249 805,86 102 617,64
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo:
Uzywane na podstawnie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate
pozabilansowe razem 0,00 0,00
4. Naleznosci diugoterminowe (wg tytutow)
Pozyczki Razem
zt zt zt zt
Stan na poczatek okresu 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na poczatek okresu 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
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5. Zmiana stanu inwestycji
diugoterminowych (wg tytutéw)
Tytut Razem
zt zt zt zt
Stan na poczatek okresu 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci
Na poczatek okresu 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé netto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
7.1. Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
31 grudnia 31 grudnia
2004 2003
zt zt
Stan aktywow na poczatek okresu 348 084,00 606 669,43
Zwiekszenia
- powstania réznic przejsciowych 29 697,00 19 068,30
- zmiany stawek podatkowych 329 016,00
- nieujetej réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- powstania straty podatkowe;j
- nieujetej w poprzednich okresach straty podatkowej
29 697,00 | 348 084,30
Zmniejszenia
- odwrdcenia sie réznic przejsciowych 19 069,00 7 450,33
- zmiany stawek podatkowych 467 549,40
- odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- wykorzystania straty podatkowe; 122 104,00 131 670,00
141 173,00 | 606 669,73
Stan aktywow na koniec okresu 236 608,00 348 084,00
7.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
31 grudnia 31 grudnia
2004 2003
zt zt
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
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0,00 0,00
Pozostale rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

0,00 0,00

0,00 0,00

8.2. Naleznosci od pozostatych jednostek wedtug terminu
ptatnosci

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt zt
naleznosci, ktérych termin ptatnosci zapadnie:
- do 1 miesigca 2901 506,78 2161 191,70
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 266 562,68 364 735,48
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku
- powyzej 1 roku
3 168 069,46 2525 927,18
naleznosci przeterminowane:
- do 1 miesigca 81 361,50
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 36 214,02
- powyzej 1 roku 4 416,40 9 333,16
85 777,90 45 547,18
Naleznosci od pozostatych jednostek (brutto) 3 253 847,36 2571 474,36
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 4 416,40 45 425,18
Naleznosci od pozostalych jednostek (netto) 3 249 430,96 2 526 049,18

8.3. Zmiana stanu odpisu aktualizujagcego naleznosci

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt zt
Stan na poczatek okresu 45 425,18 4 794,76
Zwiekszenia 40 630,42
Zmniejszenia 41 008,78
Stan na koniec okresu 4 416,40 45 425,18
9. Krétkoterminowe aktywa finansowe
9.1. Zmiana stanu krétkoterminowych
aktywoéw finansowych
w jednostkach powigzanych (wedtug tytutéw)
Udziatly Inne Udzielon | Pozostat | Raze
lub papiery e e m
akcje | wartosciow | pozyczki
e
zt zt zt zt zt
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Stan na poczatek okresu 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0,00
Na poczatek okresu
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00
Na koniec okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00
Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00
9.2. Zmiana stanu krétkoterminowych
aktywow
finansowych w pozostatych jednostkach
(wedtug tytutéw)
Udziatly Inne Udzielon | Pozostat | Raze
lub papiery e e m
akcje | wartosciow | pozyczki
e
zt zt zt zt zt
Stan na poczatek okresu 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na poczatek okresu 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00
Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00
10. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
31 grudnia2004| 37 9MeHa
zt zt
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
- podatek VAT naliczony do rozliczenia w okresach przysztych 138 258,89 12 884,27
- podatek VAT z tyt. importu licencji do odliczenia w m-cu
nastepnym 255 202,56
- monitoring 92 500,00
- koszty konferencji 32 764,91
- opieka serwisowa Legato, ADIC, BSH 14 455,77 10 155,28
- bilety PKP 6 945,87
- ubezpieczenia komunikacyjne 5 439,71 2 669,67
- prenumerata 853,97
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291 219,12 280 911,78
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
0,00 0,00
291 219,12 280 911,78
11. Kapital podstawowy
12 miesiecy
12 miesiecy do do
31 grudnia
31 grudnia 2004 2003
zt zt
Stan na poczatek roku obrotowego 4 100 200,00 | 4 100 200,00
Zwiekszenia z tytutu:
Zmniejszenia z tytutu:
Stan na koniec roku obrotowego 4100 200,00 | 4 100 200,00
Udziatowcy/akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% gtoséw:
Liczba udziatow % glosow
lub akcji
MCI Management S.A. 3461 790 84,4%
Roman Pudetko 205010 5,0%
S4E 400 000 9,8%
4 066 800 99,2%
12. Kapitaty: zapasowy i
rezerwowe - zmiany w ciggu roku
obrotowego
Stan na| Zwiekszenia | Zmniejszenia Stan na
1 stycznia 31 grudnia
2004 2004
zt zt zt zt
Kapitat zapasowy 0,00
Kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00

13. Podziat zysku

Proponowany podziat

12 miesiecy do

12 miesiecy do

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt

zt

Wyptata dywidendy
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Odpis na kapitat zapasowy

Odpis na fundusze specjalne

Zysk nie podzielony

Pokrycie straty z lat ubiegtych 448 894,36 85 365,06
Zysk netto 448 894,36 85 365,06
14. Rezerwy na zobowigzania
14.1. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
31 grudnia 31 grudnia
2004 2003
zt zt
Stan rezerwy na poczatek okresu 608,00 1192,85
Zwiekszenia
- powstania réznic przejsciowych 8 988,00 608,00
8 988,00 608,00
Zmniejszenia
- odwrdcenia sie réznic przejsciowych 608,00 1 192,85
608,00 1192,85
Stan rezerwy na koniec okresu 8 988,00 608,00
14.2. Zmiana stanu rezerw na swiadczenia emerytalne i
podobne
31 grudnia 31 grudnia
2004 2003
zt zt
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Wykorzystanie
Rozwigzanie
Stan na koniec okresu 0,00 0,00
14.3. Pozostate rezerwy
31 grudnia 31 grudnia
2004 2003
zt zt
- rezerwa na premie 50 000,00
- VAT z tytutu importu do odliczenia w nastepnych okresach 123 893,10
- rezerwa na ust handlowe 64 800,00
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- rezerwa na koszty fakturowane w 2005 60 000,00
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 12 500,00
137 300,00 173 893,10

15. Zobowiagzania
diugoterminowe o
pozostatym od dnia
bilansowego okresie

splaty
31 grudnia 2004 | 31 grudnia 2003
zt zt
powyzej 1 roku do 3 lat 11.176,23
powyzej 3 do 5 lat
powyzej 5 lat
11 176,23 0,00

16. Zobowiazania krotkoterminowe

16.1. Zobowiazania od jednostek powigzanych wedtug terminu
wymagalnosci

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt

zt

Zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci zapadnie:

- do 1 miesigca

6 100,00

8 784,00

- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

- powyzej 6 miesiecy do 1 roku

- powyzej 1 roku

6 100,00

8 784,00

Zobowigzania przeterminowane:

- do 1 miesigca

- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

- powyzej 6 miesiecy do 1 roku

- powyzej 1 roku

0,00

0,00

Zobowiagzania wobec powigzanych jednostek razem (brutto)

6 100,00

8 784,00

16.2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek wedtug terminu
wymagalnosci

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt zt

Zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci zapadnie:
- do 1 miesiaca 3 125 266,86 1 895 029,30
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3 048,07
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3 048,07
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 6 096,13
- powyzej 1 roku

3 137 459,12 1895 029,30
Zobowigzania przeterminowane:
- do 1 miesigca
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 135 030,24 321 537,45
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1465,54
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- powyzej 6 miesiecy do 1 roku

- powyzej 1 roku

135 030,24

323 002,99

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek razem (brutto)

3 272 489,36

2218 032,29

16.3. Zobowiazania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt

zt

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 3 004,80 4 456,00
Ubezpieczenia spoteczne 15 567,84 18 697,22
Podatek od towardéw i ustug VAT 368 985,32 100 054,49
Podatek dochodowy od os6b prawnych-licencje CIT-10 30 068,00
Pozostate

417 625,96 123 207,71

16.4 Zobowiazania zebezpieczone na majatku firmy

Rodzaj zobowigzania

Rodzaj

31 grudnia 2004

zabezpieczenia

zt

np. Kredyt bankowy w PKO

weksel wiasny in blanco

wysokos$¢é

zastaw rejestrowy

zobowigzania

17. Rozliczenia miedzyokresowe

17.1. Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt zt
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Stan na koniec okresu 0,00 0,00

17.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
diugoterminowe

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt

zt

Podac tytuty

0,00

0,00

17.3. Inne rzoliczenia miedzyokresowe
krétkoterminowe

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt

zt

Podac tytuty
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0,00 0,00

19. Sprzedaz rzeczowa i terytorialna przychodow
ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéow

12 miesiecy do 12 miesiecy do

31 grudnia 2004 | 31 grudnia 2003
zt zt

Sprzedaz krajowa:
Towary (wg grup towarowych) 10 154 983,88 5178 596,95
Produkty (wg grup produktow)
Materiaty
Ustugi 1715738,49 764 689,92
Inne

11 870 722,37 5943 286,87
Sprzedaz eksportowa:
Towary (wg grup towarowych) 2 563 091,16 1 700 256,05
Produkty (wg grup produktéw)
Materiaty
Ustugi
Inne

2563 091,16 1700 256,05
14 433 813,53 7 643 542,92

20. Koszty wedtug rodzaju

12 miesiecy do
31 grudnia 2004

12 miesiecy do
31 grudnia 2003

zi

zi

Amortyzacja 66 904,36 100 439,48

Zuzycie materiatéw i energii 93 510,71 49 378,40

Ustugi obce 2626 134,18 1070 283,18

Podatki i optaty 2 130,15 4 508,60

Wynagrodzenia 370 643,38 412 204,19

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 78 962,66 67 987,19

Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 207 312,56 215 603,13
3 445 598,00 1920 404,17

Zmiana stanu produktow -134 977,43 -12 824,95

Koszt wytworzenia swiadczeh na witasne potrzeby

jednostki w tym:

- srodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na

wiasne potrzeby

Koszt wiasny produkcji sprzedanej 3 310 620,57 1907 579,22

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 1 235 984,65 213 850,63

Koszty sprzedazy 541 993,62 353 974,39

Koszty ogolnego zarzadu 1 532 642,30 1339 754,18
3 310 620,57 1 907 579,20

21. Pozostate przychody operacyjne

12 miesiecy do

12 miesiecy do
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31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt zt

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 18 798,98
Dotacje
Umorzone i przedawnione zobowigzania
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 5217,04 14 069,29
Otrzymane przepadte kaucje i wadia
Darowizny otrzymane 581,59 1 576,01
Storno odpiséw aktualizujgcych naleznosci w zwigzku z
zaptata
Odpis ujemnej wartosci firmy
Refaktura kosztéw reklamy-noty uznaniowe od
dostawcéw zagr. 85 470,85 29 024,37
Zwrot zabezpieczen i cta przez Izbe Celng 24 44510 6 387,30
Pozostate 12,70 18,48

134 526,26 51 075,45

22. Pozostate koszty operacyjne

12 miesiecy do

12 miesiecy do

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt zt

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym:
- wartosci niematerialne i prawne
- Srodki trwate
- naleznosci 40 630,42
- zapasy 31 174,54
Odpisane inwestycje
Odpisanie naleznosci przedawnionych, umorzonych,
niesciggalnych 506,82
Zaptacone odszkodowania kary i grzywny
Darowizny przekazane 455,30
Koszty sagdowe 658,80
Szkody samochodowe 4 498,84 11 902,29
Koszty reklamy-refakturowane 85 368,49
Pozostate 110,81 6,79

121 607,98 53 705,12

23. Przychody finansowe

12 miesiecy do

12 miesiecy do

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt

zt

Dywidendy

Odsetki uzyskane z tytutu udzielonych pozyczek
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Odsetki uzyskane pozostate 27 120,97 33 818,97
Zysk ze zbycia inwestycji 4 623,31
Aktualizacja wartosci inwestycji
Dodatnie saldo réznic kursowych 218 351,91
Pozostate

245 472,88 38 442,28

24. Koszty finansowe

12 miesiecy do

12 miesiecy do

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt

zt

Odsetki od kredytow

Odsetki od pozyczek

Odsetki pozostate

4 213,57

16 391,64

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Ujemne saldo roznic kursowych

87 892,46

Pozostate

6 380,35

5 946,60

10 593,92

110 230,70

25. Zyski nadzwyczajne

12 miesiecy do

12 miesiecy do

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt

zt

Zdarzenia losowe

Pozostate

- spowodowane zaniechaniem lub zawieszeniem

rodzaju dziatalno$ci

- spowodowane upadtoscig

- spowodowane ugodg bankowa, postepowaniem

uktadowym lub naprawczym

- inne

0,00

0,00
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26. Straty nadzwyczajne
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
zt zt
Zdarzenia losowe
Pozostate
- spowodowane zaniechaniem lub zawieszeniem
rodzaju dziatalnosci
- spowodowane upadtoscig
- spowodowane ugodg bankowa, postepowaniem
uktadowym lub naprawczym
- inne (kradziez gotdwki) 4 000,00
4 000,00 0,00
27. Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutto
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2004 | 31 grudnia 2003
zt zt
Zysk/Strata brutto 568 750,36 343 365,64
Przychody nie stanowigce przychoddw podatkowych 44 424,93 3 203,39
Przychody lat ubiegtych stanowigce przychody podatkowe
roku biezacego 3171,94 2 773,41
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddéw 200 744,55 262 520,68
Koszty lat ubiegtych stanowigce koszty uzyskania
przychoddéw w roku biezacym 85 584,51 38 364,89
Raty leasingowe stanowigce k.u.p. 79 425,11
Inne
Dochdd do opodatkowania 642 657,41 487 666,34
Odliczenia od dochodu:
Straty z lat ubiegtych 642 657,41 487 666,34
Darowizny
Odliczenia razem 642 657,41 487 666,34
Podstawa opodatkowania 0,00 0,00
Podatek dochodowy (19%)
Podatek odroczony 119 856,00 258 000,28
Pozostate obowigzkowe obcigzenia
Zysk/strata netto 448 894,36 85 365,36
21. Dziatalno$¢ zaniechana
W trakcie roku obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. Spotka
zaniechata
prowadzenia dziatalno$c(podac jakiej).
Zwigzane z tg dziatalnoscig informacje finansowe za rok obrotowy
przedstawiajg sie nastepujaco:
12 miesiecy | 12 miesiecy
do do
31 grudnia 31 grudnia
2004 2003
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zt zt
Przychody
Koszty
Wynik finansowy 0,00 0,00
Spétka przewiduje zaniecha¢ w 2005 roku prowadzenia dziatalnosci
(podac jaka)
Zwigzane z tg dziatalnoscig przewidywane informacje finansowe za rok
obrotowy
przedstawiaja sie nastepujaco:
12 miesiecy | 12 miesiecy
do do
31 grudnia 31 grudnia
2004 2003
zt zt
Przychody
Koszty
Wynik finansowy 0,00 0,00

30. Struktura srodkéw pienieznych w rachunku
przeptywow pienigeznych

12 miesiecy do

12 miesiecy do

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt

zi

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

32 355,80

64 153,54

Nabycie/sprzedaz udziatéw lub akcji w jednostkach

zaleznych i stowarzyszonych,

Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkoéw trwatych

33. Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w
roku obrotowym

12 miesiecy do

12 miesiecy do

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

przecietna

przecietna

liczba zatrudn.

liczba zatrudn.

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych

Ogotem

34.Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyptacone czionkom

zarzadu i organéw nadzorczych

12 miesiecy do

12 miesiecy do
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31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt zt

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu 48 100,00 239 601,17
Wynagrodzenia cztonkéw organéw nadzorczych 1 000,00

49 100,00 239 601,17

35. Pozyczki udzielone cztonkom zarzadu i organow
nadzorczych

12 miesiecy do

12 miesiecy do

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zt

zi

Pozyczki udzielone cztonkom zarzgdu

Stan na poczatek roku

Pozyczki udzielone

Pozyczki sptacone

Stan na koniec roku

0,00

0,00

Pozyczkiudzielone cztonkom organéw nadzorczych

Stan na poczatek roku

Pozyczki udzielone

Pozyczki sptacone

Stan na koniec roku

0,00

0,00

Stan udzielonych pozyczek na koniec roku ogétem

0,00

0,00

36. Wspolne przedsiewzwiecia, ktére nie podlegaja
konsolidaciji

12 miesiecy do

12 miesiecy do

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

zi

zt

Nazwa, zakres dziatalnosci wspolnego przedsiewziecia

Udziat w %

Wartos¢ czesci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych
sktadnikow aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w zi

Zobowigzania zaciggniete na potrzeby
przedsiewzwiecia lub zakupu uzywanych rzeczowych
sktadnikow aktywow trwatych w zt

Wartos¢ czesci zobowigzan wspdlnie zaciagnietych w zt

Przychody uzyskane ze wspdlnego przedsiewziecia w zt

Koszty poniesione we wspélnym przedsiewzieciu w zt

Zobowigzania warunkowe i inwestycyjne dotyczace
wspolnego przedsiewziecia zt

37. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

12 miesiecy do

31 grudnia 2004
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zt

Computer Communication Systems

Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy:

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 286 119,43

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 234 524,14

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 226 228,41

MCI Management S.A.

Nalezno$ci wzajemne na dzien bilansowy:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 6 100,00
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 93 000,00

Nazwa [Sp. z 0.0., S.A.] i siedziba spétki

Charakter podporzadkowania kapitatowego spotki (zalezna,
wspétzalezna, stowarzyszona)

% udziatéw w kapitale podstawowym spotki

Stopien udziatu w zarzadzaniu spétka (% udziatu w gtosach)

Zysk (strata) netto za 2004 rok w z

Nazwa [Sp. z 0.0., S.A.] i siedziba spétki

Charakter podporzadkowania kapitatowego spéiki (zalezna,
wspétzalezna, stowarzyszona)

% udziatéw w kapitale podstawowym spotki

Stopien udziatu w zarzadzaniu spétka (% udziatu w gtosach)

Zysk (strata) netto za 2004 rok w z

Nazwa [Sp. z 0.0., S.A.] i siedziba spotki

Charakter podporzadkowania kapitatowego spétki (zalezna,
wspétzalezna, stowarzyszona)

% udziatéw w kapitale podstawowym spotki

Stopien udziatu w zarzadzaniu spétka (% udziatu w gtosach)

Zysk (strata) netto za 2004 rok w z

39. Dane jednostek powigzanych w przypadku odstapienia od
konsolidaciji

12 miesiecy do
Podstawa prawna wraz z danymi uzasadniajagcymi 31 grudnia
odstapienie od konsolidaciji np.: 2004
nie przekroczenie limitéw okreslonych w art.56 ust.1 ustawy o
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rachunkowosci, tj.

taczne srednioroczne zatrudnienie w jednostkach powigzanych w
przeliczeniu na petne etaty

taczna suma bilansowa w zi

taczne przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz
operacji finansowych w z

lub inne wytgczenia i zwolnienia z konsolidacji (art.56 ust.2'i 3,
art.57i58)

Podstawowe wskazniki ekonomiczno finansowe
charakteryzujace dziatalnos¢ jednostek powigzanych

12 miesiecy do

12 miesiecy do

31 grudnia
2004

31 grudnia
2003

zt

zt

Nazwa [Sp. z 0.0., S.A.] i siedziba spétki

Wartos¢ przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw oraz przychoddéw finansowych w z

Whynik finansowy netto oraz wartos¢ kapitatu wtasnego z
podziatem na grupy

Wartos¢ aktywow trwatych

Przecietne roczne zatrudnienie

Nazwa [Sp. z 0.0., S.A.] i siedziba spétki

Wartos¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatdw oraz przychoddéw finansowych w zt

Wynik finansowy netto oraz warto$é kapitatu wiasnego z
podziatem na grupy

Wartos¢ aktywow trwatych

Przecietne roczne zatrudnienie

Nazwa [Sp. z 0.0., S.A.] i siedziba spotki

Wartos¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatdw oraz przychodéw finansowych w zt

Wynik finansowy netto oraz warto$é kapitatu wiasnego z
podziatem na grupy

Wartos¢ aktywéw trwatych

Przecietne roczne zatrudnienie

Instrumenty finansowe

Zmiany stanu instrumentéw finansowych w
podziale na kategorie
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Stan na | Zwiekszenia | Zmniejszenia Stan na
1 31
stycznia grudnia
2004 2004
zt zt zt zt
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 0,00
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 0,00
Zobowigzania finansowe 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
Diugoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Diugoterminowe zobowigzania finansowe
Kroétkoterminowe zobowigzania finansowe
0,00 0,00 0,00 0,00
odsetki od odsetki od odsetki od Razem
; . . zobowigzan | pozostatych | pozostatych odsetki
. Odsetki od zobowiazan przeznaczonych | krétkoterm.| dlugoterm.
finansowych do obrotu | zobowiazan | zobowigzan
finansowych | finansowych
zt zt zt zt
Zrealizowane
Niezrealizowane o terminie
zapadalnosci:
do 3 miesiecy
od 3 do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki od udzielonych pozyczek i odsetki od Odsetki od Razem
dtuznych instrumentéw finansowych pozyczek dtuznych odsetki
udzielonych | instrumentow
finansowych
zt zt zt
Zrealizowane
Niezrealizowane o terminie zapadalno$ci:
do 3 miesiecy
od 3 do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
0,00 0,00 0,00
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6.

6.1.

Zataczniki

Odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru

CODo KR/24.07/9/2007 Operator: KADULSKI DARIUSZ Strona1z8

ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACIT
KRAJOWEGQ REJESTRU SADOWEGO
ul. Przy Rondzie 7

31547 Krakow

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 24.07.2007 godz. 08:54:39
Numer KRS: 0000034998

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

10.08.2001

16.07.2007

KR.XI NS-REJ.KRS/11079/07/955

SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA
REGON: 356267368, NIP: ---
"S4E" SPOLKA AKCYINA

RHB 10156 SAD REJONOWY DLA KRAKOWA - SRODMIESCIA W KRAKOWIE WYDZIAL VI
GOSPODARCZY - REJESTROWY

NIE

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M, KRAKOW, miejsc. KRAKOW
ul. WADOWICKA, nr 8W, lok. ---, kod 30-415, poczta KRAKOW

Brak wpiséw

KT NOTARIALNY Z DNIA 9 GRUDNIA 2000R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA KATARZYNE
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CODo KR/24.07/9/2007 Operator; KADULSKI DARIUSZ Strona2z8

GRUSZCZYNSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] W KRAKOWIE UL. KARMELICKA 29,
REPERTORIUM A

NR 994/2000.

ZMIENIONO: PAR.1 - PAR.27

SKRESLONO: PAR.29 - PAR.33 - AKT NOTARIALNY Z DNIA 01.06,2001R. SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA KATARZYNE GRUSZCZYNSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] W KARKOWIE,
REPERTORIUM A 2888/2001

ZMIENIONO: PAR.1 - AKT NOTARIALNY Z DNIA 13.06.2001R. SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA KATARZYNE GRUSZCZYNSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] W KRAKOWIE,
REPERTORIUM A 3222/2001

|AKT NOTARIALNY Z DNIA 19 PAZDZIERNIKA 2001 R. (19.10.2001) SPORZADZONY DO
REPERTORIUM A NR 6327/2001 PRZEZ NOTARIUSZA KATARZYNE GRUSZCZYNSKA Z

| KANCELARIT NOTARIALNE] W KRAKOWIE, PRZY UL.KARMELICKIE] 29,

| ZMIENIONO: PAR.7 USTEP 1 STATUTU SPOEKI,

AKT NOTARIALNY Z DNIA 13 GRUDNIA 2001 R PRZED NOTARIUSZ KATARZYNE
GF{USZCZYNSKA Z KANCELARIT NOTARIALNE] W KRAKOWIE, UL.KARMELICKA 29, DO
- |REPERTORIUM A NR 373/2002

ZM[ENIONO: PAR.27 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

AKF NOTARIALNY Z DNIA 28 CZERWCA 2002 R, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ

- |AKT NOTARIALNY Z DNIA 15 KWIETNIA 2004 R,, REPERTORIUM A NR 4952/2004

|NOTARIUSZ WOICIECH GRUSZCZYNSKI KANCELARIA NOTARIALNA KATARZYNA
GRUSZCZYNSKA, WOICIECH GRUSZCZYNSKI NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA W KRAKOWIE,

| UL, KARMELICKA 29,

| ZMIENTONE: § 15 UST.1 STATUTU SPOLKI

19.06.2006 R. REPERTORIUM A NR 9638/2006, NOTARIUSZ WOICIECH GRUSZCZYNSKI
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY ULICY KARMELICKIE] NR 68;
ZMIENIONQO PARAGRAF 7 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

25.05.2007 R, NOTARIUSZ WOICIECH GRUSZCZYNSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE PRZY UL, KARMELICKIE] 68, REP. A NR 8959/2007 - ZMIANA: §7 UST.1, 213, §15,
§16 UST.11, §17 UST.2 PKT 10, §20, §23 UST.1 PKT 2, 9T 15, §26 UST.5; W §8 WYKRESLENIE
USTEPU OD 2 DO 13, A DOTYCHCZASOWY UST. 14 OZNACZA SIE JAKO UST.2, W §27
WYKRESLENIE USTEPU 7; DO §16 DODANIE NOWEGO UST. 14, DO §17 UST.2 DODANIE
NOWYCH PUNKTOW 21, 22, 23, DO §22 DODANIE NOWYCH USTEPOW 8, 9, 10.

Brak wpiséw
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CODo KR/24.07/9/2007 Operator: KADULSKI DARIUSZ Strona3z8

Brak wpisow

1686 725,00 Zt
11686 725,00 Zt

Brak wpisdw
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CODo KR/24.07/9/2007 Operator: KADULSKI DARIUSZ Strona 4z 8

Brak wpiséw

Dziat 2

ZARZAD

DO SKtADANIA OSWIADCZEN WOLI ORAZ PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKT UPOWAZNIONYCH
JEST DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH EACZNIE ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADU
DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM.

W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU JEDOOSOBOWEGO SKUTECZNA REPREZENTACIA SPOLKI
WYKONYWANA JEST PRZEZ PREZESA ZARZADU ALBO PROKURENTA

|DUSZA
| 36zZEF
70042301533

Fkkk

PREZES ZARZADU

- |czechowicz
|TOMASZ 3ANUSZ
| 70062302710

PUDELKO
ROMAN ANTONI
58110802614
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CODo KR/24.07/9/2007 Operator: KADULSKI DARIUSZ Strona 5z 8

JASIENIECKI
ANDRZE]
78112416756

AMON
\TARZYNA MAGDALENA

Dziat 3

|72, 20, Z, SWIADCZENIE USLUG W ZAKRESIE OPROGRAMOWANIA
72,30, Z, SWIADCZENIE USLUG W ZAKRESIE PRZETWARZANIA DANYCH

172, 40, Z, SWIADCZENIE USLUG ZWIAZANYCH Z BAZAMI DANYCH

2, 10, 2, SWIADCZENIE USLUG DORADCZYCH W ZAKRESIE SPRZETU KOMPUTEROWEGO
|72, 60, 7, POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA Z INFORMATYKA

|73, 10, G, PRACE BADAWCZO - ROZWOIOWE W DZIEDZINIE NAUK TECHNICZNYCH

52, 48, A, SPRZEDAZ OPROGRAMOWANIA KOMPUTEROWEGO SPECIALISTYCZNEGO
|STANDARDOWEGO

122, 33, Z, REPRODUKCIA KOMPUTEROWYCH NOSNIKOW INFORMACII
|74, 40, Z, SWIADCZENIE USLUG REKLAMOWYCH

|51, 64, 2, SPRZEDAZ HURTOWA MASZYN 1 URZADZEN BIUROWYCH

1, 70, A, POZOSTALA SPRZEDAZ HURTOWA WYSPECTALIZOWANA

, 20, C, TRANSMISIA DANYCH I TELEINFORMATYKA

1, 33, Z, WYNAJEM MASZYN T URZADZEN BIUROWYCH

180, 42, 2, POZASZKOLNE FORMY KSZTALCENIA, GDZIE INDZIE] NIE SKLASYFIKOWANE

74, 14, A, DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] 1

22.07.2002 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2001 ROKU.
16.07.2003 01.01,2002 - 31.12.2002R - 1 "1
|08.07.2004 01.01.2003 R. - 31122003 R
01.01.2004-31.12.2004 |
01012005 R. - 31.12.2005 R.
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CODo KR/24.07/9/2007

Operator: KADULSKI DARIUSZ

Strona 6z 8

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

. 126.06.2007

1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2001 ROKU

1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2002 R

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

01.01.2004-31.12.2004

01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2001 ROKU

FERENR

1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2002 R,

FERkE

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R,

ek

01.01.2004-31.12.2004

EEET TS

01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

| #mkn

01.01.2006 R. - 31,12,2006 R,

EEE Y

1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2001 ROKU

Ak

1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2002 R.

EEE L Ed

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

Ak

01.01.2004-31.12.2004

|k

01.01.2005 R. - 31.12.2005 R,

T

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 4

Brak wpisow

Brak wpiséw

Brak wpisow
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CODo KR/24.07/9/2007 Operator: KADULSKI DARIUSZ Strona7:z8

Brak wpisow

Dziat 5

Brak wpisdw

Dziat 6

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpiséw

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow
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CODo KR/24.07/9/2007 Operator: KADULSKI DARIUSZ Strona 8 z 8

Krakdw, 24,07.2007 godz: 08:54:40 pieczet

z godlem
sPodpis -
A

KADULSKI DARIUSZ
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6.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walhego zgromadzenia
w sprawie zmian statutu spétki nie zarejestrowanych przez sad

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
"S4E"

tekst jednolity

I. POSTANOWIENIA OGOLNE.

§1.
1. Spétka prowadzi dziatalnosé pod firmg " S4E" Spdtka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skroconej nazwy "S4E S.A." oraz wyrdzniajacego jg znaku graficznego.
3. Dla potrzeb tego Statutu stosowany w jego tresci skrot literowy "MCI" oznacza MCI Management
Spétke Akcyjng z siedziba we Wroctawiu;
§2.
Siedzibg Spotki jest miasto Krakdw.
§ 3.
1. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
2. Spétka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddzialy, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki

organizacyjne, a takze uczestniczy¢é w innych spotkach Iub przedsiewzieciach na obszarze
Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

§4.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest :
1) Swiadczenie ustug w zakresie oprogramowania PKD 72.20Z;
2) Swiadczenie ustug w zakresie przetwarzania danych PKD 72.30Z;
3) Swiadczenie ustug zwigzanych z bazami danych PKD 72.40Z;
4) Swiadczenie ustug doradczych w zakresie sprzetu komputerowego PKD 72.10Z;
5) Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatyka PKD 72.60Z;
6) Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10G;
7) Sprzedaz oprogramowania komputerowego specjalistycznego standardowego PKD 52.48A;
8) Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji PKD 22.33Z;
9) Swiadczenie ustug reklamowych PKD 74.40Z;
10) Sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych PKD 51.64Z;
11) Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70A;

12) Transmisja danych i teleinformatyka PKD 64.20C;
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13) Wynajem maszyn i urzadzen biurowych PKD 71.33Z;
14) Pozaszkolne formy ksztatcenia gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 80.42Z;
15) Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 74.14Z;

Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu
dziatalnosci Spotki, z mocy przepiséw szczegoinych, wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu
panstwa, to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastgpi¢ po uzyskaniu takiego
zezwolenia, zgody lub koncesiji.

§5.

Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.

§ 6.

Przewidziane przepisami prawa ogtoszenia Spotki zamieszczane bedg w "Monitorze Sadowym i

Gospodarczym".

w

Il. KAPITAL ZAKLADOWY, AKCJONARIUSZE i AKCJE.

§7.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.686.725,00 (jeden milion szes¢set osiemdziesiat szes¢ tysiecy
siedemset dwadziescia pie€) ztotych i dzieli sie na 1.686.725 (jeden milion sze$¢set osiemdziesiat szesé
tysiecy siedemset dwadziescia pie¢) zwyklych akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 1,00 (jeden)
ztoty kazda, w tym:

23.224 (dwadziescia trzy tysigce dwiescie dwadziescia cztery) zwyktych akcji na okaziciela serii "A" o
wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja o numerach od A 000 000 001 do A 000 023 224,

163.296 (sto szescdziesiat trzy tysigce dwiescie dziewiecdziesiat szes¢) zwyklych akcji na okaziciela
serii "B" o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja o numerach od B 000 000 001 do B 000
163 296,

1.500.205 (jeden milion pieéset tysiecy dwiescie pie¢) zwyktych akcji na okaziciela serii "D" o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja o numerach od D 000 000 001 do D 001 500 205.

Akcje nowych emisji bedg akcjami na okaziciela.
Akcje moga by¢ pokrywane wktadami pienieznymi i wktadami niepienieznymi.
Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji na podstawie uchwaty

Walnego Zgromadzenia. Dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
akcji nowych emisji w proporcji do posiadanych akciji.

Jezeli Akcjonariusz nie dokona wptaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie obowigzany do
zaptaty odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opéznienia.

Spétka moze podwyzszac kapitat zaktadowy ze srodkéw wtasnych zgodnie z art. 442 kodeksu spotek
handlowych.

Akcje moga by¢ umarzane poprzez obnizenie kapitatlu zakiadowego na mocy uchwaty Walnego
Zgromadzenia za zgoda Akcjonariusza, ktérego akcje majg by¢é umorzone. Wysoko$é kwoty do zaptaty
za umarzane akcje zostanie okreslona uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Spétka moze nabywac wtasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celéw wymienionych
w art. 362 § 1 kodeksu spotek handlowych.

Akcje zalozycielskie w serii "A" optacone zostalty w 1/4 (jednej czwartej) ich czesci przed
zarejestrowaniem Spotki. Pokrycie pozostatej wartosci akcji serii "A" bedzie dokonane przez
Akcjonariuszy Zatozycieli gotdbwka w ciagu 36 (trzydziestu szesciu) miesiecy od dnia zarejestrowania
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Spéiki, przynajmniej w 1/3 (jednej trzeciej) czesci w kazdym kolejnym roku obrotowym Spétki, poczawszy
od pierwszego roku obrotowego. Doktadne terminy i wysokosé wptat na akcje serii "A" okresli Zarzad
Spotki w drodze uchwalty.

10. Akcje moga by¢ pokrywane wktadami pienieznymi i wktadami niepienieznymi.
§8.
1. Akcje sa zbywalne.
2. Zastaw lub inne obcigzenie na akcjach Spétki moze by¢ ustanowione tylko za zgoda Rady Nadzorczej.

Zastawnik ani uzytkownik nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z akcji zastawionych lub obcigzonych
prawem uzytkowania.

ll. ORGANY SPOLKI.

§9.
Organami Spétki sa:
A. Zarzad.
Rada Nadzorcza.

C. Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD.
§10.

1. Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiecej cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu.

2. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata. Zarzad powotuje sie na okres wspodlnej kadencji. Mandat cztonka

Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem
mandatow pozostatych cztonkéw Zarzadu.

3. Zarzad Spotki jest powotywany przez Rade Nadzorcza, ktéra jednoczesnie okresla liczbe czionkéw
Zarzadu na kazda kadencje z wyjatkiem pierwszego Zarzadu Spotki, ktory zostat powotany przez
Zatozycieli.

4. Rada Nadzorcza moze odwotaé czlonka Zarzadu lub caty Zarzad Spotki przed uptywem kadencji, jak

rowniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegolnych cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad.

§11.
1. Zarzad zarzadza Spotka i reprezentuje ja na zewnatrz.
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spotki nie zastrzezone ustawg lub

niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do
kompetencji Zarzadu. Przed podjeciem dziatan, ktére z mocy kodeksu spétek handlowych lub
niniejszego Statutu wymagajg uchwaty Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Zarzad zwréci sie
0 podjecie takiej uchwaty odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.

3. Tryb dziatania Zarzadu okresli szczegétowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad
Spéiki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.
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4. Uchwaly Zarzadu sa protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, nazwiska i imiona
obecnych czionkéw Zarzadu, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne.
Protokoty podpisujg obecni cztonkowie Zarzadu.

§12.

Do sktadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spotki upowaznionych jest dwdch cztonkéw
Zarzadu dziatajacych tacznie albo jeden czionek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem. W przypadku
powotania Zarzadu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spétki wykonywana jest przez Prezesa Zarzadu
albo Prokurenta.

§13.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zawiera w imieniu Spétki umowy o prace lub inne umowy pomiedzy
cztonkami Zarzadu a Spotka, w tym samym trybie dokonuje sie w imieniu Spétki innych czynnosci zwigzanych ze
stosunkiem pracy lub innym stosunkiem umownym cztonka Zarzadu.

§ 14.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi
ani tez uczestniczyé w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spétki kapitatowej badz uczestniczy¢é w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz
ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka
Zarzadu co najmniej 10% (dziesie¢ procent) udziatéw lub akcji badZ prawa do powotywania co najmniej jednego
cztonka zarzadu.

B. RADA NADZORCZA.

§ 15.

1. Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu cztonkdéw, w tym Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego. Z
zastrzezeniem postanowien paragrafu 15 ustep 3 i 4, cztonkowie Rady Nadzorczej bedg powotywani i
odwotywani w nastepujacy sposoéb:

a) Tak diugo jak MCI bedzie posiadac akcje Spoétki, stanowigce nie mniej niz 33% (trzydziesci trzy procent)
kapitatu zaktadowego Spotki, MCI bedzie powotywac i odwotywaé 2(dwoch) cztonkdéw Rady Nadzorczej.
Tak dlugo jak MCI bedzie posiada¢ akcje Spétki, stanowigce nie mniej niz 10% (dziesie¢ procent)
kapitatu zaktadowego Spétki, MCI bedzie powotywac i odwotywa¢ 1(jednego) cztonka Rady Nadzorczej,

b) Tak diugo jak Roman Pudetko bedzie posiada¢ akcje Spétki, stanowigce nie mniej niz 33% (trzydziesci
trzy procent) kapitatu zakladowego Spétki, Roman Pudetko bedzie powotywac¢ i odwotywac 2(dwoch)
czionkédw Rady Nadzorczej. Tak dtugo jak Roman Pudetko bedzie posiada¢ akcje Spétki, stanowigce
nie mniej niz 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego Spétki, Roman Pudetko bedzie powotywac i
odwotywac 1(jednego) cztonka Rady Nadzorcze;j.

c) Pozostatych czionkow Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, uchwata podjeta
zwyktg wiekszoscig gtoséw. Akcjonariusze MCI oraz Roman Pudetko, tak dtugo jak posiadajg w kapitale
zaktadowym Spo6tki minimum 10% akcji, nie uczestniczg w takim gtosowaniu.

2. Powotanie i odwotanie cztonka Rady Nadzorczej w trybie okreslonym powyzej jest dokonywane w drodze
pisemnego os$wiadczenia ztozonego w biurze Zarzadu Spotki. Przewodniczacego i Zastepce
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki wybierajg Cztonkowie Rady Nadzorczej ze swojego grona.
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3. W przypadku, gdy posiadana przez MCI ilos¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spadnie ponizej 33%
(trzydziesty trzech procent) ogdlnej liczby gtoséw, wynikajacej z istniejacej liczby akcji, wygasa mandat
jednego cztonka Rady Nadzorczej wskazanego przez MCIl. W przypadku, gdy posiadana przez MCI ilo$¢
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spadnie ponizej 10% (dziesie¢ procent) ogolnej liczby gtoséw, wynikajacej
z istniejacej liczby akcji wygasa mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez MCl. W kazdym
przypadku stwierdzenie wygasniecia mandatu dokonuje w formie uchwaty Rada Nadzorcza na swoim
najblizszym posiedzeniu.

4. W przypadku, gdy posiadana przez Romana Pudetko ilos¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spadnie
ponizej 33% (trzydziesty trzech procent) ogolnej liczby gtoséw, wynikajacej z istniejacej liczby akcji, wygasa
mandat jednego czionka Rady Nadzorczej wskazanego przez Romana Pudetko. W przypadku, gdy
posiadana przez Romana Pudetko ilo$¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spadnie ponizej 10% (dziesie¢
procent) ogodlnej liczby gtoséw, wynikajacej z istniejacej liczby akcji wygasa mandat cztonka Rady Nadzorczej
powotanego przez Romana Pudetko. W kazdym przypadku stwierdzenie wygasniecia mandatu dokonuje w
formie uchwaty Rada Nadzorcza na swoim najblizszym posiedzeniu

5. Jezeli w ciggu dwodch tygodni od ustgpienia czionka Rady Nadzorczej albo odwotania cztonka Rady
Nadzorczej lub wygasniecia mandatu czionka Rady Nadzorczej nie bedzie powotany petny sktad Rady
Nadzorczej w sposéb okreslony w powyzszym paragrafie 15 ustep 1, wowczas wolne miejsca w Radzie
Nadzorczej beda tymczasowo uzupetnione uchwata pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Tymczasowi
cztonkowie Rady Nadzorczej beda wykonywali swoje obowigzki w Radzie Nadzorczej do czasu powotania
brakujacych cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie z zasadami okreslonymi w powyzszym paragrafie 15 ustep

6. Przynajmniej potowe cztonkéw Rady Nadzorczej, a w przypadku gdy jeden z akcjonariuszy posiada pakiet
akcji Spotki, dajacy mu wiecej niz 50% (pieédziesiat procent) ogdlnej liczby gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej, powotywanych zgodnie z § 15 ust. 1, powinno
by¢ niezaleznymi cztonkami Rady Nadzorczej, to jest osobami wolnymi od powigzan ze Spétka,
akcjonariuszami, Cztonkami jej Zarzadu lub pracownikami Spotki, ktére to powigzania mogtyby istotnie
wptyng¢ na zdolno$¢ niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej do podejmowania bezstronnych decyzji.
Szczegoétowe kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej okresla ust. 7 ponizej. Niezalezni cztonkowie
Rady Nadzorczej w pierwszej kolejnosci powotywani sg przez Walne Zgromadzenie a nastepnie przez
Akcjonariuszy Romana Pudetko i MCI, az do uzyskania wymaganej zapisami niniejszego ustepu liczby
niezaleznych czionkéw.

7. Zaniezaleznego czionka Rady Nadzorczej bedzie uznana osoba:

1) nie bedaca pracownikiem Spétki ani Podmiotu Powigzanego;

2) nie bedaca cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Podmiotu Powigzanego;

3) nie bedaca akcjonariuszem, dysponujacym co najmniej 10% (dziesie¢ procent) gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki lub na walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego;

4) nie bedaca cztonkiem wtadz nadzorczych lub zarzadzajacych lub pracownikiem akcjonariusza,
dysponujacym co najmniej 10% (dziesie¢ procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub na
walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego;

5) nie bedaca wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka, albo osobg
pozostajgca w stosunku przysposobienia z ktérakolwiek os6b wymienionych uprzednio.

Kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej musza by¢ spetnione przez caty okres trwania
mandatu.

8. W rozumieniu niniejszego Statutu:

1) dany podmiot jest ,Podmiotem Powigzanym”, jezeli jest Podmiotem Dominujagcym wobec Spétki,
Podmiotem Zaleznym wobec Spétki lub Podmiotem Zaleznym wobec Podmiotu Dominujacego
wobec Spéiki.

2) Dla potrzeb tego Statutu, dany podmiot jest ,Podmiotem Zaleznym” innego podmiotu (,Podmiot
Dominujacy”), jezeli:
a) Podmiot Dominujacy posiada wiekszos$¢ gtosdw w organach Podmiotu Zaleznego, takze
na podstawie porozumien z innymi osobami lub

b) Podmiot Dominujacy jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wiekszosci
cztonkdw organdéw zarzgdzajacych Podmiotu Zaleznego lub
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c) wiecej niz potowa cztonkéw zarzadu Podmiotu Dominujacego jest jednoczesnie cztonkami
zarzadu lub osobami petnigcymi funkcje kierownicze Podmiotu Zaleznego, badz innego
podmiotu pozostajacego z Podmiotem Zaleznym w stosunku zaleznosci.

9. W celu zapewnienia powotania cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6

do 8 powyzej, akcjonariusze zgtaszajacy kandydatury czlonkéw Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia lub w decyzji o powotaniu, sg kazdorazowo zobowigzani do uzasadnienia swoich propozycji
osobowych, wigcznie ze ztozeniem oswiadczenia o spetnianiu lub nie spetnianiu przez kandydata kryterium
shiezaleznego czionka Rady Nadzorczej” w rozumieniu ust. 6 do 8 powyzej. Powyzsze zobowigzanie, w zakresie
ztozenia oswiadczenia o ,zaleznosci” lub ,niezaleznosci” cztonka Rady Nadzorczej, nalezy stosowa¢ odpowiednio
do powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej przez uprawnionych akcjonariuszy albo powotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

10.

§ 16.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjatkiem kadencji pierwszej Rady Nadzorczej, ktéra trwa
jeden rok. Rade Nadzorcza powotuje sie na okres wspoéinej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej
powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu zatwierdzonego przez
Walne Zgromadzenie.

Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej
Rady Nadzorczej.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy na nim Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w
razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia powinny
sie odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane
w kazdej chwili.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy zwotuje
posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu Spétki lub cztonka
Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciagu dwdéch tygodni od chwili zZtozenia wniosku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim 7 (siedmio) dniowym powiadomieniem listem
poleconym, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie posiedzenia bez
zachowania powyzszego 7 (siedmio) dniowego powiadomienia, przesytajac do Przewodniczacego Rady
Nadzorczej potwierdzenie takiej zgody w drodze korespondencji telefaksowej lub z wykorzystaniem
poczty elektroniczne;j.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac telefonicznie lub w inny sposéb umozliwiajacy
wzajemne porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu czionkéw Rady Nadzorcze;.
Uchwaly podjete na tak odbytym posiedzeniu bedg wazne pod warunkiem podpisania listy obecnosci
oraz protokotu z danego posiedzenia przez kazdego czionka Rady Nadzorczej, ktory brat w nim udziat
oraz pod warunkiem ze wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty. W takim przypadku przyjmuje sie, ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu
byto miejsce pobytu Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacego, jezeli posiedzenie odbywato sie pod jego przewodnictwem.

Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajac swoj gtos za
posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete w drodze
pisemnego gtosowania zarzgdzonego przez Przewodniczacego lub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacego, pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na
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11.

12.

13.

14,

pisemne gtosowanie lub gtosujg za uchwata. Za date podjecia uchwaty uwaza sie date sporzadzenia
uchwaty przez Przewodniczacego lub Zastepce Przewodniczacego, jesli gtosowanie pisemne zarzadzit
Wiceprzewodniczacy.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym powyzej w ustepach: 8 i 10 nie dotyczy powotania,
odwotania i zawieszania w czynnosciach cztonkéw Zarzadu oraz powotywania i odwotywania
Przewodniczacego i zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenia wszystkich cztonkéw
Rady, zgodnie z §16 ustep 7 powyzej oraz obecnos¢ wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym co
najmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez MCI.

Uchwaty Rady Nadzorczej sa protokotowane. Protokoty powinny zawieraé porzadek obrad, nazwiska i
imiona obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej liczbe gtoséw oddanych na poszczegélne uchwaly oraz
zdania odrebne. Protokoty podpisujg obecni cztonkowie Rady Nadzorcze;.

Do protokotow winny by¢ dotaczone odrebne zdania czionkéw Rady Nadzorczej obecnych na
posiedzeniu oraz nadestane pozniej sprzeciwy nieobecnych cztonkdéw na posiedzeniu Rady.

§17.
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg wszystkie sprawy przewidziane w kodeksie spétek handlowych
oraz ponizszymi postanowieniami Statutu:

(1) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zyskéw i pokrycia strat, a takze
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny i
dziatalnosci Rady Nadzorczej;

(2) zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Spétki (budzet) i strategicznych planéw
gospodarczych Spétki (biznes plan); budzet powinien obejmowa¢ co najmniej plan operacyjny
Spétki, plan przychoddéw i kosztéw na dany rok obrotowy (w ujeciu za caty rok i za
poszczegblne miesiace kalendarzowe), prognoze bilansu na koniec roku obrotowego, plan
przeptywOw pienieznych na rok obrotowy (w ujeciu za caly rok i za poszczeg6lne miesigce
kalendarzowe) oraz plan wydatkéw Spétki innych niz zwykte koszty prowadzenia dziatalnosci;

(3) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke pozyczek i kredytdw, jezeli w wyniku
zaciggniecia takiej pozyczki lub kredytu taczna wartos¢ zadtuzenia Spotki z tytutu pozyczek i
kredytow przekroczytaby warto$¢ kapitatow wiasnych Spoétki oraz jezeli pozyczka lub kredyt nie
byta uwzgledniona w budzecie Spétki;

(4) wyrazanie zgody na udzielanie przez Spotke pozyczek lub udzielanie gwarancji albo
poreczen oraz podejmowanie innych zobowigzan pozabilansowych, nie przewidzianych w
budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spoétki;

(5) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na
zabezpieczenie i innych obcigzen majatku Spotki, nie przewidzianych w budzecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki;

(6) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spotke wydatkow (w tym wydatkéw
inwestycyjnych) dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii powigzanych z sobg transakcji o
tacznej wartosci przekraczajacej, w jednym roku obrotowym 10% (dziesie¢ procent) wartosci
kapitatbw wtasnych Spétki, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z
postanowieniami Statutu Spoétki;

(7) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spétke udziatow lub akcji w innych
spotkach handlowych oraz na przystapienie Spotki do innych podmiotéw gospodarczych, w tym
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takze powodujacych przystgpienie Spétki do spoétek cywilnych, osobowych albo porozumien
dotyczacych wspétpracy strategicznej lub zmierzajacych do podziatu zyskéw;

(8) wyrazanie zgody na zbycie sktadnikbw majatku trwatego Spotki, ktérych wartosé
przekracza 10% (dziesie¢ procent) wartosci ksiegowej netto Srodkéw trwatych Spétki albo
kwote 50.000 (piecdziesiat tysiecy) EURO, ustalonej na podstawie ostatniego zweryfikowanego
sprawozdania finansowego, odpowiednio, Spétki lub spétki zaleznej od Spétki (nie dotyczy
zbywania zapas6w zbywalnych w ramach normalnej dziatalnosci Spotki);

"Roéwnowartos¢" oznacza rownowartos¢ w ztotych kwoty wyrazonej w
EURO, przeliczonej zgodnie ze srednim kursem EURO, ogtoszonym przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego w dniu bezposrednio poprzedzajacym dzien, w ktérym
Zarzad ztozyt Radzie Nadzorczej wniosek o wyrazenie zgody na dokonanie transakcji.

9) wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innych praw do
wiasnosci intelektualnej, w tym w szczegdélnosci praw do znakdéw towarowych, praw do kodow
zrédtowych i oprogramowania, takze udzielanie koncesiji lub licencji przekraczajacych zakres
normalnej i podstawowej dziatalnosci Spoétki, nie przewidzianych w budzecie;

(10) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spoétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy
z podmiotem powigzanym ze Spétka, z cztonkiem Rady Nadzorczej lub z czionkiem Zarzadu
Spotki oraz z podmiotami z nimi powigzanymi (zgodnie z definicjq ,podmiotu powigzanego”
zawartg w § 15 ust. 7 Statutu), Za istotng umowe uwaza sie zaciagniecie zobowigzan lub
obcigzenie majatku Spoétki na kwote przekraczajaca w skali roku obrotowego Spétki 100.000,00
(sto tysiecy) ztotych.

(11) wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spotke doradcéw i innych oséb, nie bedacych
pracownikami Spotki ani spétki zaleznej od Spotki, w charakterze konsultantéw, prawnikéw,
agentdéw, jezeli roczne wynagrodzenie, nie przewidziane w budzecie zatwierdzonym zgodnie z
postanowieniami Statutu Spétki, przekracza kwote 50.000,00 (piec¢dziesiat tysiecy) EURO lub
jej réwnowartosc;

(12) wyrazanie zgody na ustanowienie zastawu lub innego obcigzenia na akcjach Spotki;

(13) wybér biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych
Spotki;

1 zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

4)
15) ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Spétki, w tym wszelkich form premiowania;
6)

(
(
(1 zatwierdzanie regulaminu organizacyjnego Spotki;

(17) zatwierdzanie zasad programu opcji menedzerskich oraz ich zmian, a takze wyrazanie
zgody na przyznawanie prawa nabycia akcji Spotki w ramach programu opcji menedzerskich
oraz podejmowanie wszelkich innych decyzji zwigzanych z realizacjg programu opcji

menedzerskich;

(18) wyrazanie zgody na przedkladanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw o
zmiane Statutu Spotki, o podwyzszenie lub obnizenie kapitatlu zaktadowego Spoétki lub
wnioskow dotyczacych wprowadzenia akcji Spotki do obrotu publicznego;

(19) wyrazanie zgody na udzielenie prokury;
(20) wyrazania zgody na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujacego cztonka Zarzgdu
Spotki.

(21) wyrazanie zgody na $wiadczenie, z jakiegokolwiek tytutu prawnego, przez Spétke
lub podmioty powigzane ze Spotka (zgodnie z definicjg ,podmiotu powigzanego” zawartg w §
15 ust. 7 Statutu) na rzecz cztonkéw Zarzadu Spétki;

(22) wyrazanie zgody na nabywanie przez Spoétke wtasnych akcji, z wyjatkiem sytuaciji
okreslonej w art. 362 § 1 pkt 2) ksh.;
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(23) dokonywanie corocznej, wtasnej oceny sytuacji Spétki w celu przedtozenia
uczestnikom Walnego Zgromadzenia.

§18.
1. Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
2. Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
§19.

Rada moze delegowac¢ jednego lub kilku sposréd swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania
czynnosci nadzorczych.

§ 20.

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 ponizej, do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorcza Spétki wymagana
bedzie bezwzgledna wiekszos¢ gtosdw oddanych, w obecnosci wiekszosci cztonkéw Rady, w tym jednego
cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez MCI, tak dtugo jak MCI posiada prawo do powotywania dwéch
cztonkdéw Rady Nadzorczej W przypadku rownej liczby gtoséw za i przeciwko podjeciu uchwaty gtos
decydujacy bedzie miat Przewodniczacy Rady Nadzorczej, za$ w jego nieobecnosci — Zastepca
Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

2. Do podjecia przez Rade Nadzorcza uchwaty w sprawach wskazanych w powyzszym paragrafie 17 ust. 2 punkt:
10), 21) i 22) Statutu, pod rygorem niewaznosci takiej uchwaty, wymagane bedzie oddanie gtosu za
podjeciem takiej uchwaty przez wiekszo$é niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez Walne
Zgromadzenie zgodnie postanowieniami § 15 ust. 6 do 9 Statutu.

C. WALNE ZGROMADZENIE.

§21.
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pdzniej niz sze$¢ miesiecy po zakonczeniu roku
obrotowego Spétki.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek

Rady Nadzorczej, Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej
lub Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego.

4. Tak ditugo jak wszystkie wyemitowane akcje Spotki sg imienne, Walne Zgromadzenie moze zostaé
zwotane takze za pomoca listow poleconych lub pocztg kurierska, za pisemnym potwierdzeniem
odbioru, wystanymi co najmniej dwa tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Dzien wystania
listbw uwaza sie za dzien ogtoszenia.

5. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciagu dwoch tygodni od daty
ztozenia wniosku zgodnie z paragrafem 21 ustep 3.

6. Walne Zgromadzenie zostanie zwotane przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, lub co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczeyj:

(a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie
okreslonym w powyzszym paragrafie 21 ustep 2; lub,
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(b) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktorym mowa w paragrafie 21 ustep 3 Zarzad nie
zwotat nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktébrym mowa w powyzszym
paragrafie 21 ustep 4.

§ 22.

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie
wniodst sprzeciwu co do powzigcia uchwaty.

2. Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu
zakladowego moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia.

3. Zadanie, o ktérym mowa w paragrafie 22 ust. 2, zgtoszone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia, bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

4. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych Akcjonariuszy lub
reprezentowanych akgciji, o ile kodeks spétek handlowych nie stanowi inaczej.

5. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu, o ile niniejszy Statut nie stanowi
inaczej. Prawo gtosu w stosunku do akgcji przystuguje od dnia rejestracji sgdowej akgiji.

6. O ile niniejszy Statut lub przepisy prawa nie stanowig inaczej uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja
bezwzgledng wiekszoscig gtosdéw oddanych za podjeciem uchwaty.

7. Uchwata zmieniajgca paragraf 15 ustep 1, ktéra pozbawia Akcjonariusza prawa do powotywania lub
odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej, wymaga dla swej waznosci oddania gtosu za uchwatg przez
takiego Akcjonariusza.

8. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na
wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazone;j
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy taki wniosek zgtosili, popartej 75%
(siedemdziesiat pie¢ procent) gtoséw Walnego Zgromadzenia.

9. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, a jezeli
Przewodniczacy nie wskazat takiej osoby obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Prezes Zarzadu, po
czym sposrod 0s6b uprawnionych do gtosowania wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia.

10. Walne Zgromadzenie uchwala Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia, okres$lajacy miedzy innymi
szczego6towy tryb prowadzenia obrad.

§23.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczeg6lnosci:
(1) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw albo o pokryciu strat,
(2) potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki,
(3) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

(4)

(5) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
(6) tworzenie i znoszenie funduszéw celowych,

(7) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

(8) zmiana Statutu Spotki,

(9) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszenstwa
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oraz emisja warrantéw subskrypcyjnych,

(10) nabycie oraz zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa Spoétki oraz ustanowienie na nim ograniczonego prawa
rzeczowego;

(11) nabycie oraz zbycie lub wydzierzawienie nieruchomosci lub udziatu w
nieruchomosci oraz ustanowienie na nieruchomosci lub udziale w nieruchomosci
ograniczonego prawa rzeczowego;

(12) wybor likwidatoréw,

(13) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

(14) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg, Zarzad lub
akcjonariuszy,

(15) podjecie czynnosci w celu wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym lub nieregulowanym,

(16) wyrazanie zgody na zawieranie uméw kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej
podobnej umowy pomiedzy Spotka i jej cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej,
prokurentem lub likwidatorem, albo na rzecz ktérejkolwiek z tych oséb.

2. Oprdécz spraw wymienionych w paragrafie 23 ustep 1, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne
sprawy okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.

3. Whioski w sprawach, w ktérych niniejszy Statut wymaga zgody Walnego Zgromadzenia powinny by¢
zgtoszone wraz z pisemng opinig Rady Nadzorcze;.

§ 24.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Krakowie lub we Wroctawiu lub w Warszawie.

§ 25.

1. Gtosowanie na Walnych Zgromadzeniach jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie czionkéw witadz lub likwidatorow Spoétki, badz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych.

2. Uchwaly w spawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadaja zawsze w jawnym glosowaniu
imiennym. Uchwata o zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki nie bedzie powodowata obowigzku wykupu
akcji, w rozumieniu art. 416 kodeksu spétek handlowych, jezeli bedzie podjeta wiekszoscig dwoch
trzecich gtoséw w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
Spotki.

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE.

§ 26.

1. Organizacje Spétki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad Spotki i zatwierdzony przez
Rade Nadzorcza.
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Na pokrycie strat bilansowych Spétka utworzy kapitat zapasowy, na ktéry beda dokonywane coroczne
odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz 8% (osiem procent) rocznego zysku netto, do czasu kiedy kapitat
zapasowy osiaggnie wysokos¢ rowng wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

Spétka utworzy kapitat rezerwowy na pokrycie poszczegdlnych wydatkéw lub strat. Na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia mogq by¢ takze tworzone, znoszone i wykorzystywane stosownie do potrzeb
fundusze celowe.

Zysk netto Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdélnosci na:

(a) kapitat zapasowy;
(b) inwestycje;
(c) dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spétce;

(d) dywidendy dla akcjonariuszy;
(e) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

W sytuaciji, gdy akcje Spotki beda wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym lub nieregulowanym,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien wyptaty dywidendy Akcjonariuszom oraz termin wyptaty
dywidendy. Dzieh dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzier powziecia uchwaly przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie albo w ciggu trzech kolejnych miesiecy, liczac od dnia podjecia uchwaty.

Zarzad moze wyptacac¢ akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody
Rady Nadzorczej.

§27.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, z wyjatkiem pierwszego roku obrotowego, ktory
zaczyna sie w dniu wpisania Spotki do rejestru handlowego, a konczy z dniem 31 grudnia 2001 r.

Rachunkowos$¢ Spéiki bedzie prowadzona zgodnie z przepisami obowigzujacymi w Polsce.

Zarzad Spétki bedzie sporzadzat i dostarczat Radzie Nadzorczej Spoétki nastepujace sprawozdania
finansowe:

(a) zweryfikowane roczne sprawozdanie finansowe Spétki, wraz z opinig i raportem
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego w ciagu 120 (sto dwadziescia) dni od
zakonhczenia roku obrotowego;

(b) nie zweryfikowane miesieczne sprawozdanie finansowe (w ukfadzie zgodnym z
budzetem) w ciagu 30 (trzydziestu) dni od zakonczenia kazdego miesiaca;

(c) sprawozdanie z realizacji kluczowych zadan z budzetu operacyjnego Spétki w ciagu 30
(trzydziestu) dni od zakonczenia kazdego miesigca.

Zarzad Spotki bedzie sporzadzat i dostarczat Radzie Nadzorczej budzet operacyjny Spoétki na nastepny
rok obrotowy nie pdzniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed rozpoczeciem roku obrotowego.

Zarzad Spotki bedzie sporzadzat i dostarczat Radzie Nadzorczej aktualizowany co rok trzyletni
strategiczny plan gospodarczy Spotki, nie pdzniej niz 90 (dziewiec¢dziesiat) dni od rozpoczecia roku
obrotowego.

Zarzad Spotki zobowigzany jest niezwtocznie powiadomi¢ Rade Nadzorczg o nadzwyczajnych zmianach
w sytuacji finansowej i prawnej Spotki lub istotnych naruszeniach umoéw, ktérych strong jest Spotka.

§ 28.

Akcjonariuszami Zatozycielami Spotki sa:
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1) Jacek Zaleski, zam. w Krakowie, ul. Lea 19/6;
2) Roman Pudetko, zam. w Krakowie, ul. Braci Kiemliczéw 44;
3) Marcin Gwézdz, zam. w Krakowie, ul. Kwartowa 3/24;
4) Wiestaw Wilk, zam. w Lipnicy nr 9A, gmina Stary Dzikowiec;
5) Tadeusz Jan Kudta, zam. w Krakowie, os. |l Putku Lotniczego 16/136;
6) Stanistaw Andrzej Jagielski, zam. w Krakowie, ul. Wystouchéw 11/29.
6.3. Definicje i objasnienia skrotow
Akcje serii A 23 224 akcji zwyktych na okaziciela serii A
Akcje serii B 163 296 akcji zwyklych na okaziciela serii B
Akcje serii D 1 500 205 akcji zwyktych na okaziciela serii D

Akcjonariusz

Uprawniony z Akcji Spotki

ASO, Alternatywny
System Obrotu,
New Connect

Rozumie sie przez to alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy
o0 obrocie, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dokument Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacije o sytuacji prawnej i finansowej
Informacyjny, Emitenta oraz o papierach wartosciowych, zwigzany z akcjami serii A, B, oraz D
Dokument

Dyrektywa Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w
2003/71/WE

sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

Doradca Prawny

Kancelaria Prawnicza Marek Brachmanski & Ryszard Ptasinski

Dyspozycja
deponowania AKcji

Dyspozycja zaksiegowania papieréw wartosciowych na rachunku papierow
wartosciowych ztozona przez inwestora w momencie sktadania zapisu na akcje

Dz.U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

EUR, EURO, Euro

Euro — jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej

Gielda, GPW, GPW
S.A.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

GUS

Gtowny Urzad Statystyczny

ICT

Technologia Informacyjno Telekomunikacyjna, Information and Communications
Technology

KDPW, KDPW S.A,
Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny,
K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 553 z pédzn.
Zmianami)

Kodeks Handlowy,
K.h, KH

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku
Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502 ze zm.)
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Kodeks
Postepowania
Cywilnego, KPC

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. Nr 43, poz.
296, z p6zn. zmianami)

Kodeks Cywilny,
KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz.93, z p6zn. zm.)

Kodeks Pracy

Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy (Dz.U. 1974 nr 24 poz. 141 z pdzn.
zm.)

Kodeks Spotek
Handlowych, KSH,
K.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
ze zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

LIBOR London Interbank Offered Rate — stopa procentowa, obowigzujaca na londynskim rynku
eurowalutowym, po jakiej banki sktonne sag udziela¢ sobie wzajemnie krétkoterminowych
kredytow. Chodzi gtéwnie o najwazniejsze banki, o dobrym standingu finansowym (prime
banks). Stopa ta ustala sie na skutek gry sit rynkowych, bez ingerencji banku
centralnego. LIBOR stanowi bazowa stope procentowg dla ustalania oprocentowania
kredytow i depozytdw na rynku miedzybankowym oraz kredytéw typu 'roll-over'.

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSP Mate i $rednie przedsiebiorstwa

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki S4E S.A.

Nadzwyczajne

Walne

Zgromadzenie

NBP

Narodowy Bank Polski

WDM S.A., WDM

Wroctawski Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

Ordynacja
podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
roku, nr 8, poz. 60)

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

PAP

Polska Agencja Prasowa

PARP Panstwowa Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci

PFRON Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia

20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

PLN, zi, zloty

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz.U. z 2002 roku,
Nr 72 poz. 665 z pézn. zmianami)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe
(Dz.U. Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zmianami)

Prawo Wiasnosci
Przemystowej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wiasnosci przemystowej — Dz.U. 2001, Nr 49,
poz. 508

Rada Gietdy

Rada Nadzorcza Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Rada Nadzorcza,
RN

Rada Nadzorcza Spétki S4E S.A.
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Regulamin GPW,
Regulamin Gieldy

Regulamin Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Regulamin ASO,
Regulamin

Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)
—1.j. Zatacznik do Uchwaty Nr 274/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. z dnia 27 kwietnia 2007 r.

Spotka, Emitent

S4E Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

UE

Unia Europejska

UsD

Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej, prawny srodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (jednolity tekst
Dz.U. 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa o
obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
z pbézniejszymi zmianami)

Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity:
Dz.U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zmianami)

Ustawa o Ochronie
Konkurenciji i
Konsumentow,

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2007 r.,
Nr 50, poz. 331)

Ustawa o ochronie
niektérych praw

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz o
odpowiedzialno$ci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r.

konsumentow Nr 22, poz. 271, z p6zn. zm.)

UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
Publicznej instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539)

Ustawa o Optacie
Skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity: Dz.U. z 2004 roku,
Nr 253 poz. 2532 z pdzn. zmianami)

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Osob Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zmianami)

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Osob Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z p6zn. zmianami)

Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 roku,
Rachunkowosci, Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami)

UoR

Ustawa o Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. Nr 173, poz.
swobodzie 1807 z pdzn. zmianami)

dziatalnosci

gospodarczej

VAT Podatek od towaréw i ustug
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WIBOR

Warsaw Interbank Offered Rate — Srednia stopa procentowa funkcjonujgca na polskim
rynku bankowym oznaczajaca stope procentowa po jakiej banki udzielajg pozyczek na
pienieznym rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991r., od marca 1993kr.,
WIBOR ustalany jest codziennie jako $rednia arytmetyczna kwotowan najwiekszych
uczestnikdéw rynku pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu
do transakgji jednodniowych (tom/next — T/N — pieniadze docierajg do banku jeden dzien
po zawarciu transakgji i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w
przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy
(6M).

WNP

Wspolnota Niepodlegtych Panstw

WZA, Walne
Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki S4E S.A.

Zarzad, Zarzad
Spotki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Spotki S4E S.A.

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

ZFRON

Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych

Zioty, zt, PLN

Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia
1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U.
Nr 84, poz. 383, z p6zn. zmianami)
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