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S4E Spó
ka Akcyjna 
sporz� dzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A, B oraz D  

do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. 
 
 
 
 
 
 
Niniejszy dokument informacyjny zosta
 sporz� dzony w zwi� zku z ubieganiem si�  o wprowadzenie 
instrumentów finansowych obj� tych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
prowadzonym przez Gie
d�  Papierów Warto� ciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym g
ównie dla 
spó
ek, w których inwestowanie mo� e by�  zwi� zane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.  
 
Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi 
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu  na rynku regulowanym prowadzonym 
przez Gie
d�  Papierów Warto� ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub równoleg
ym). 
 
Inwestorzy powinni by�  � wiadomi ryzyka jakie niesie za sob�  inwestowanie w instrumenty finansowe 
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by�  poprzedzone 
w
a� ciw�  analiz� , a tak� e, je� eli wymaga tego sytuacja, konsultacj�  z doradc�  inwestycyjnym. 
 
Tre� �  niniejszego dokumentu informacyjnego nie by
a zatwierdzana przez Gie
d�  Papierów 
Warto� ciowych w Warszawie S.A. pod wzgl� dem zgodno� ci informacji w nim zawartych ze stanem 
faktycznym lub przepisami prawa. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Dniem sporz� dzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest 17.08.2007 
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Wst� p 
 
Tabela 1 Dane o Emitencie 

Firma: S4E S.A. 

Siedziba: Kraków 

Adres: ul. Wadowicka 8W 30-415, Kraków 

Telefon: +48 (12) 296-45-45 

Faks: +48 (12) 296-45-46 

Adres poczty elektronicznej: biuro@s4e.pl 

Adres strony internetowej: www.s4e.pl 

� ród
o: Emitent 

 
Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy 

Firma: CEE Capital Sp. z o.o. 

Siedziba: Wroc
aw 

Adres: ul. Kie
ba� nicza 28, 50-109 Wroc
aw 

Telefon: +48 (071) 79 11 555 

Faks: +48 (071) 79 11 556 

Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl 

Adres strony internetowej: www.ceecapital.pl 

 
Liczba, rodzaj, jednostkowa warto� �  nominaln�  instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu 
w alternatywnym systemie 
 
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza si�  do obrotu w Alternatywnym Systemie 
Obrotu: 

�  23 224 akcje zwyk
e na okaziciela serii A, o warto� ci nominalnej 1 z
 ka� da; 
�  163 296 akcje zwyk
e na okaziciela serii B, o warto� ci nominalnej 1 z
 ka� da; 
�  1 500 205 akcje zwyk
e na okaziciela serii D, o warto� ci nominalnej 1 z
 ka� da; 

 
Tabela 3 Kapita
 zak
adowy Emitenta  

Akcje Liczba (w szt. ) Udzia
 w kapitale 
zak
adowym (%) 

Liczba g
osów Udzia
 w ogólnej 
liczbie g
osów (%) 

A 23 224 1 23 224 1 

B 163 296 10 163 296 10 

D 1 500 205 89 1 500 205 89 

Suma 1686725 100 1686725 100 

� ród
o: Emitent 
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Termin wa� no� ci dokumentu informacyjnego  

 

Termin wa� no� ci dokumentu informacyjnego jest nie d
u� szy ni�  12 miesi� cy od dnia jego sporz� dzenia 
i jednocze� nie nie pó� niejszy ni�  dzie�  rozpocz� cia obrotu w alternatywnym systemie. 

 

Tryb i sposób, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie Informacyjnym, w terminie 
jego wa� no� ci, b� d�  podawane do publicznej wiadomo� ci. 

 

Zmiany danych zawartych w niniejszym dokumencie informacyjnym, w terminie jego wa� no� ci, b� d�  publikowane 
na stronach internetowych: 

·  Emitenta – S4E S.A. – www.s4e.pl  
·  Autoryzowanego Doradcy – CEE Capital Sp. z o.o. – www.ceecapital.pl 

·  Rynku NewConnect Gie
dy Papierów Warto� ciowych w Warszawie S.A.  
– www.newconnect.pl 

Informacje aktualizuj� ce dokument informacyjny b� d�  publikowane w trybie jaki zosta
 przewidziany dla publikacji 
Dokumentu Informacyjnego. 
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1. Czynniki ryzyka 
 

Podejmuj� c decyzj�  inwestycyjn�  dotycz� c�  Emitenta, Inwestor powinien rozwa� y�  ryzyka dotycz� ce dzia
alno� ci 
Spó
ki i rynku na którym ona funkcjonuje. Opisane poni� ej czynniki ryzyka nie stanowi�  zamkni� tej listy i nie 
powinny by�  w ten sposób postrzegane. S�  one najwa� niejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, które 
powinno si�  rozwa� y�  przed podj� ciem decyzji inwestycyjnej. Nale� y wi� c by�  � wiadomym, � e ze wzgl� du na 
z
o� ono� �  i zmienno� �  warunków dzia
alno� ci gospodarczej równie�  inne, nie uj� te w niniejszym Dokumencie 
Informacyjnym czynniki mog�  wp
ywa�  na dzia
alno� �  Spó
ki. Inwestor powinien rozumie� , � e zrealizowanie ryzyk 
zwi� zanych z dzia
alno� ci�  Spó
ki mo� e mie�  negatywny wp
yw na jej sytuacj�  finansowa czy pozycj�  rynkow�  
i mo� e skutkowa�  utrat�  cz� � ci zainwestowanego kapita
u. 

 

1.1. Czynniki ryzyka zwi� zane z dzia
alno� ci�  oraz z otoczeniem, w którym dzia
a Emitent 

 
Ryzyko zahamowania tendencji wzrostu rynku informatycznego 
Emitent jest wysokiej klasy specjalist�  dzia
aj� cym na rynku magazynów danych. Spó
ka zajmuje si�  sprzeda� �  
urz� dze�  i systemów � wiatowych liderów w zakresie przechowywania danych, wyst� puj� c w charakterze 
dystrybutora z du� �  warto� ci�  dodan� . Sprzeda�  sprz� tu komputerowego, oprogramowania oraz us
ug 
informatycznych charakteryzuje si�  du� �  wra� liwo� ci�  na wahania koniunktury gospodarczej. W czasie s
abej 
koniunktury przedsi� biorstwa ograniczaj�  dzia
alno� �  inwestycyjn� , w tym wydatki na us
ugi zwi� zane z 
archiwizacj�  i magazynowaniem danych. Zmniejszenie popytu na produkty i us
ugi Emitenta b� dzie oznacza
o dla 
Spó
ki uzyskanie ni� szych wyników sprzeda� owych oraz pogorszenie wyników finansowych. 
 
Ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski 
Na dzia
alno� �  Emitenta ma wp
yw wiele czynników makroekonomicznych, jak wielko� �  PKB, tempo wzrostu 
gospodarczego, poziom inflacji i bezrobocia. Utrzymuj� ca si�  obecnie dobra koniunktura gospodarcza sprzyja 
inwestycjom w rozwój nowych technologii informatycznych. Zarówno ma
e, jak i du� e przedsi� biorstwa 
dostrzegaj�  konieczno� �  dokonywania wydatków na nowoczesny sprz� t komputerowy. Emitent, jako dostawca 
produktów oraz systemów informatycznych, podczas dekoniunktury mo� e bezpo� rednio odczu�  zmniejszenie 
aktywno� ci przedsi� biorstw na wydatki na komputeryzacj�  i oprogramowanie. Mo� e si�  to prze
o� y�  na 
pogorszenie wyników finansowych Emitenta. 
 
Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego 
Pewne zagro� enie dla dzia
alno� ci Emitenta mog�  stanowi�  zmiany przepisów prawa lub zmieniaj� ce si�  ich 
interpretacje. Prawo polskie obecnie znajduje si�  wci� �  w okresie dostosowawczym, zwi� zanym z przyst� pieniem 
Polski do Unii Europejskiej. Zmiany przepisów prawa z tym zwi� zane mog�  mie�  wp
yw na otoczenie prawne 
Spó
ki. Jednym ze skutków rozszerzenia Unii Europejskiej jest konieczno� �  harmonizacji polskiego prawa 
z ustawodawstwem europejskim. Zmianie uleg
o wiele ustaw i nadal wdra� ane s�  dyrektywy prawa 
europejskiego, które znacznie zmieniaj�  procedury administracyjne, s� dowe, a tak� e przepisy reguluj� ce prawo 
prowadzenia dzia
alno� ci gospodarczej. Wej� cie w � ycie nowych regulacji obrotu gospodarczego mo� e wi� za�  
si�  z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem s� dów, niekorzystnymi interpretacjami 
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. 
 
Ryzyko zmian w przepisach podatkowych 
Polski system podatkowy charakteryzuje si�  cz� stymi zmianami przepisów. Wiele z nich nie zosta
o 
sformu
owanych w sposób dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej i kompleksowej wyk
adni. 
Interpretacje przepisów podatkowych ulegaj�  cz� stym zmianom, a zarówno praktyka organów skarbowych, jak 
i orzecznictwo s� dowe w sferze opodatkowania, s�  wci� �  niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powoduj� cym 
brak stabilno� ci polskich przepisów podatkowych jest przyst� pienie Polski do Unii Europejskiej, które dodatkowo 
zwi� ksza wy� ej wymienione ryzyko. Zmiany prawa Unii Europejskiej poci� ga za sob�  nowelizacj�  przepisów 
krajowych. Emitent nie jest w stanie przewidzie�  wszystkich zmian przepisów prawa podatkowego ani 
konsekwencji takich zmian. 

 
Ryzyko wzrostu konkurencji 
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Konkurencja wewn� trz sektora magazynowania i archiwizacji danych jest rozproszona, a rynek na którym dzia
a 
Spó
ka jest bardzo atrakcyjny. Fakt ma
ego nasycenia przedsi� biorstw nowoczesnymi technologiami 
informatycznymi stwarza mo� liwo� �  dla powstania i rozwoju spó
ek o profilu dzia
alno� ci zbli� onym do 
dzia
alno� ci Emitenta. Przedsi� biorstwa konkurencyjne mog�  w przysz
o� ci wymusi�  konieczno� �  obni� enia mar�  
sprzeda� owych i zwi� kszenie ponoszenia wydatków na podnoszenie jako� ci us
ug Spó
ki, co mo� e si�  prze
o� y�  
na spadek rentowno� ci dzia
alno� ci Spó
ki. Emitent nie ma wp
ywu na podejmowanie dzia
a�  przez 
przedsi� biorstwa konkurencyjne, ale ma mo� liwo� �  utrzymania i zwi� kszenia swojej pozycji na rynku 
przechowywania danych z racji posiadanego wieloletniego do� wiadczenia i wysokiej jako� ci oferowanych us
ug. 

 
Ryzyko waha�  kursów walutowych 
Przychody Spó
ki s�  generowane przede wszystkim ze sprzeda� y krajowej. Jednak Emitent prowadzi dzia
alno� �  
tak� e na rynkach pa� stw Europy 	 rodkowo-Wschodniej. Transakcje oraz obroty zagraniczne rozliczane s�  
w walutach obcych (EURO). Za sprzeda�  produktów i us
ugi na rynkach zagranicznych Emitent otrzymuje 
p
atno� ci w EURO. W zwi� zku z tym, Emitent jest nara� ony na ryzyko kursowe zwi� zane ze zmianami kursu PLN 
wobec EURO. Wzmocnienie polskiej waluty obni� a rentowno� �  eksportu. Du� e wahania kursu walut mog�  
spowodowa�  straty lub przychody z tytu
u ró� nic kursowych. Aby ograniczy�  ryzyko zwi� zane z wahaniami 
kursowymi, Spó
ka realizuje zakupy sprz� tu komputerowego na rynkach zagranicznych proporcjonalnie do 
wp
ywów dewizowych otrzymywanych z tych rynków. 

 
Ryzyko ograniczenia finansowania z funduszy europejskich 
Wiele przedsi� biorstw dzia
aj� cych na rynku polskim, w szczególno� ci ma
e i � rednie firmy, nie dysponuj�  
wystarczaj� co wysokim kapita
em w
asnym, aby móc finansowa�  samodzielnie swoje zamierzenia inwestycyjne 
w nowoczesny sprz� t i oprogramowanie komputerowe, wspieraj� ce proces zarz� dzania przedsi� biorstwem. 
Rozwi� zaniem problemu dla tych firm jest program dofinansowania sektora MSP z funduszy Unii Europejskiej 
w ramach projektów poprawy konkurencyjno� ci podmiotów gospodarczych. Przyznawane kwoty pieni� � ne dla 
spó
ek pozwalaj�  na wydatki oraz rozwój z zakresu IT. Istnieje ryzyko, � e w przysz
o� ci dost� pno� �  do � rodków 
pozyskiwanych z Unii Europejskiej dla podmiotów z sektora MSP mo� e zosta�  ograniczona. Z racji, i�  
z powy� szych dotacji korzystaj�  w przewa� aj� cej wi� kszo� ci podmioty ma
e lub � rednie, wp
yw z ograniczenia 
finansowania spó
ek z funduszy Europejskich na Emitenta jest du� y. W jego strukturze odbiorców przewa� aj�  
w
a� nie te przedsi� biorstwa. Powy� sza sytuacja mo� e prze
o� y�  si�  na poziom osi� ganych przychodów ze 
sprzeda� y Emitenta i rentowno� �  jego dzia
ania. 

 
Ryzyko braku zlece�  zewn� trznych us
ug magazynowania i archiwizacji danych 
Rozwojowi dzia
alno� ci Emitenta towarzyszy sk
onno� �  podmiotów gospodarczych do zlecania na zewn� trz 
obs
ugi us
ug zwi� zanych z magazynowaniem i archiwizacj�  danych. Coraz cz� stsza praktyka polegaj� ca na 
przenoszeniu cz� � ci zada�  wykonywanych przez firm�  lub organizacj�  z w
asnych pracowników na zewn� trzne 
podmioty wi� � e si�  z ch� ci�  obni� enia kosztów dzia
alno� ci oraz poprawienia jako� ci poprzez oferowanie us
ug 
przez specjalizuj� ce si�  w danej bran� y podmioty. Odwrócenie si�  od tendencji wykorzystania us
ug 
zewn� trznych w rozwi� zaniach informatycznych przez przedsi� biorstwa mo� e spowodowa�  zmniejszenie si�  
przychodów ze sprzeda� y Emitenta. 
 
Ryzyko zwi� zane z nisk�  dywersyfikacj�  dzia
alno� ci Emitenta 
Emitent opiera swoj�  dzia
alno� �  na produktach i us
ugach magazynowania i archiwizacji danych, co czyni go 
firm�  wysoce wyspecjalizowan� , o dok
adnej znajomo� ci poszczególnych procesów zachodz� cych w bran� y. 
Ewentualne przysz
e zmniejszenie popytu na ten rodzaj us
ug i produktów, mo� e bezpo� rednio prze
o� y�  si�  na 
mniejsze zyski Emitenta. 
 
Ryzyko utraty i trudno� ci w pozyskaniu nowych pracowników 
Sprzeda�  produktów i wdra� anie odpowiednich systemów komputerowych wymaga posiadania wykwalifikowanej 
kadry pracowniczej. Wiedza oraz do� wiadczenie za
ogi jest istotnym elementem umo� liwiaj� cym prawid
owy 
rozwój Spó
ki i wykonywanie zleconych zada�  przez klientów. Utrata kluczowych pracowników mo� e po� rednio 
si�  prze
o� y�  na spadek zdolno� ci sprzeda� owych oraz cz� � ciow�  dezorganizacj�  dzia
alno� ci Emitenta. Spó
ka 
ogranicza ryzyko zwi� zane z utrat�  za
ogi stwarzaj� c przyjazne warunki pracy oraz mo� liwo� ci do zdobywania 
wiedzy i nowych umiej� tno� ci dla zatrudnionej kadry. Dodatkowo, kluczowi pracownicy s�  tak� e akcjonariuszami 
Spó
ki, co minimalizuje ryzyko ich odej� cia z przedsi� biorstwa. 
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Ryzyko zwi� zane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT 
Sektor IT charakteryzuje si�  szybkimi zmianami technologii oraz krótkim cyklem � ycia produktów komputerowych. 
Dlatego dzia
alno� �  gospodarcza Emitenta jest silnie uzale� niona od jego zdolno� ci do ci� g
ego monitorowania 
zachodz� cych zmian technologicznych oferowanych produktów, mo� liwo� ci ich wdro� enia oraz poprawy w
asnej 
oferty produktowej i us
ugowej o nowo wykryte, unikalne rozwi� zania z zakresu IT. Dodatkowo nieustanne zmiany 
technologii na rynku informatycznym, wymuszaj�  ponoszenie przez Spó
k�  nak
adów finansowych na utrzymanie 
wysokiej pozycji konkurencyjnej i zapewnieniu odpowiedniego standardu � wiadczonych us
ug. Istnieje ci� g
e 
ryzyko pojawiania sie na rynku komputerowym nowych rozwi� za� , które wymusz�  na Emitencie ponoszenie 
kosztów na identyfikacj�  zmian i dostosowanie oferty do najnowszych tendencji na rynku IT. 

 
Ryzyko zwi� zane z sezonowo� ci�  sprzeda� y 
Przychody Emitenta charakteryzuje sezonowo� �  sprzeda� y. Wzrost sprzeda� y odnotowuje si�  w ostatnim 
kwartale roku, kiedy to sprzeda�  mo� e stanowi�  oko
o 35% warto� ci ca
ej sprzeda� y rocznej. Skutkiem 
sezonowo� ci sprzeda� y mog�  by�  s
absze wyniki w I, II oraz III kwartale roku. 

 
Ryzyko utraty g
ównych dostawców 
Emitent wspó
pracuje bezpo� rednio z liderami rozwi� za�  magazynowania i archiwizacji danych. Najwi� kszy 
udzia
 w strukturze sprzeda� y produktów Emitenta osi� gn� li producenci oprogramowania i sprz� tu 
komputerowego EMC oraz EMC/Legato. Ich 
� czne zaanga� owanie w strukturze sprzeda� y produktów Spó
ki 
osi� ga 90 procent ogólnej liczby sprzeda� y. Tak wysoki udzia
 de facto jednego dostawcy ( EMC/Legato wchodzi 
w sk
ad EMC), w obrotach Spó
ki ogó
em, wynika z wysokiej jako� ci oferowanych przez niego produktów oraz 
us
ug. Ponadto firma EMC jest niekwestionowanym liderem z zakresu przechowywania danych, a to przek
ada 
si�  na wysoki popyt na sprz� t komputerowy tej firmy na rynku polskim. Utrata w/w producenta stwarza
aby 
zagro� enie dla dalszego funkcjonowania Emitenta i mog
aby doprowadzi�  do znacznego ograniczenia 
przychodów Spó
ki.  
 
Ryzyko zwi� zane z niesp
acalno� ci�  nale� no� ci od odbiorców 
Dzia
alno� �  Spó
ki jest obarczona nieznacznym ryzykiem zwi� zanym z niesp
acalno� ci�  nale� no� ci. 	 redni 
odsetek zaleg
ych nale� no� ci oscyluje na niewielkim poziomie. Znacz� cy wzrost niesp
acanych nale� no� ci od 
odbiorców w przysz
o� ci mo� e pogorszy�  wyniki finansowe spó
ki oraz negatywnie wp
yn� �  na wspó
czynniki 
p
ynno� ci. 
 
Ryzyko zwi� zane z uprawnieniami osobistymi akcjonariuszy do powo
ywania i odwo
ywania cz� � ci 
cz
onków Rady Nadzorczej Emitenta. 
Inwestorzy powinni wzi� �  pod rozwag� , � e realizowanie przez niektórych akcjonariuszy Emitenta uprawnie�  
osobistych do powo
ywania i odwo
ywania cz
onków Rady Nadzorczej mo� e prowadzi�  do tego, � e wi� kszo� �  
cz
onków Rady Nadzorczej nie b� dzie powo
ywana przez wszystkich akcjonariuszy w drodze uchwa
 Walnego 
Zgromadzenia. Wynika to z faktu, � e Rada Nadzorcza sk
ada si�  z 5 cz
onków, a akcjonariuszom: MCI 
Management S.A. oraz Romanowi Pude
ko przys
uguje prawo powo
ywania i odwo
ywania po 2  cz
onków Rady 
Nadzorczej (ka� demu z nich) tak d
ugo jak b� d�  posiada�  nie mniej ni�  33% kapita
u zak
adowego Emitenta; 
b� d�  po 1 cz
onku Rady Nadzorczej (ka� demu z nich) tak d
ugo jak b� d�  posiada�  nie mniej ni�  10% kapita
u 
zak
adowego Emitenta.  Uprawnienia osobiste akcjonariuszy obowi� zuj�  tak� e po wprowadzeniu akcji Emitenta 
do obrotu gie
dowego i ulegaj�  zmianie jedynie w sytuacji zmniejszaj� cego si�  stanu posiadania akcji Emitenta. 
 

1.2. Czynniki ryzyka zwi� zane z rynkiem kapita
owym 

 
Ryzyko niedostatecznej p
ynno� ci akcji na rynku 
Akcje Emitenta nie by
y do tej pory notowane na � adnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie 
obrotu. Nie ma wi� c pewno� ci, � e papiery warto� ciowe Emitenta b� d�  przedmiotem aktywnego obrotu po ich 
dopuszczeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Cena akcji mo� e by�  ni� sza ni�  ich cena emisyjna na 
skutek szeregu czynników, mi� dzy innymi okresowych zmian wyników operacyjnych Emitenta, liczby oraz 
p
ynno� ci notowanych akcji, waha�  kursów wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub 
krajowych czynników ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych gie
dach papierów warto� ciowych na 
� wiecie. ASO jest nowym rynkiem utworzonym przez Gie
d�  Papierów Warto� ciowych w Warszawie S.A. i istnieje 
ryzyko, � e b� dzie si�  charakteryzowa
 ma
�  p
ynno� ci� . Tym samym mog�  wyst� powa�  trudno� ci w sprzeda� y 
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du� ej ilo� ci akcji w krótkim okresie czasu, co mo� e powodowa�  dodatkowo znaczne obni� enie cen akcji b� d� cych 
przedmiotem obrotu.  
 
Ryzyko dotycz� ce mo� liwo� ci na
o� enia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za 
niewykonywanie obowi� zków wynikaj� cych z przepisów prawa 
W sytuacji, gdy spó
ka, której akcje zosta
y dopuszczone do alternatywnego systemu obrotu nie dope
ni 
obowi� zku zg
oszenia do ewidencji prowadzonej przez KNF, faktu dopuszczenia akcji do Alternatywnego 
Systemu Obrotu w terminie 14 od dnia dopuszczenia akcji Emitenta do alternatywnego systemu obrotu, KNF 
mo� e na
o� y�  na podmiot, który nie dope
ni
 tego obowi� zku, kar�  pieni� � n�  do wysoko� ci 100.000 z
.  
 
Ryzyko zwi� zane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu Akcji Emitenta z obrotu 
w Alternatywnym Systemie Obrotu 
Organizator Alternatywnego Systemu mo� e zawiesi�  obrót instrumentami finansowymi na okres nie d
u� szy ni�  3 
miesi� ce: 
 
 - na wniosek emitenta, 

 - je� eli uzna, � e wymaga tego interes i bezpiecze� stwo uczestników obrotu,  
 - je� eli emitent  narusza przepisy obowi� zuj� ce w alternatywnym systemie.  

 
Organizator Alternatywnego Systemu mo� e wykluczy�  instrumenty finansowe z obrotu: 
 

- na wniosek emitenta, z zastrze� eniem mo� liwo� ci uzale� nienia decyzji w tym zakresie od spe
nienia przez 
emitenta dodatkowych warunków,  
- je� eli uzna, � e wymaga tego interes i bezpiecze� stwo uczestników obrotu,  
- wskutek og
oszenia upad
o� ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez s� d wniosku o og
oszenie upad
o� ci 
z powodu braku � rodków w maj� tku emitenta na zaspokojenie kosztów post� powania, 
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.  

 
Dodatkowo organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu: 

- w przypadkach okre� lonych przepisami prawa, 
- je� eli zbywalno� �  tych instrumentów sta
a si�  ograniczona, 
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów. 
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych 
do alternatywnego systemu obrotu 
 

3.1. Szczegó
owe okre� lenie rodzajów, liczby oraz 
� cznej warto� ci instrumentów finansowych 
z wyszczególnieniem rodzajów uprzywilejowania, wszelkich ogranicze�  co do przenoszenia praw 
z instrumentów finansowych oraz zabezpiecze�  lub � wiadcze�  dodatkowych 

 

Rodzaje Akcji Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza si�  do Alternatywnego Systemu Obrotu: 
 
23 224 Akcji zwyk
ych na okaziciela serii A o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da 
163 296 Akcji zwyk
ych na okaziciela serii B o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da 
1 500 205 Akcji zwyk
ych na okaziciela serii D o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da 
 
	 � czna warto� �  nominalna Akcji Emitenta, wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu, wynosi 1 686 
725,00 z
. 
 
Uprzywilejowanie Akcji Emitenta 
 
Akcje Emitenta nie s�  Akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 KSH. 
 
Emitent zwraca jednak uwag� , � e niektórym Akcjonariuszom Emitenta przys
uguj�  uprawnienia osobiste 
w rozumieniu art. 354 KSH. Uprawnienia te dotycz� : 
Prawa Akcjonariuszy MCI Management S.A. i Romana Pude
ko do powo
ywania i odwo
ywania cz
onków Rady 
Nadzorczej Emitenta na zasadach okre� lonych w § 15 Statutu Emitenta, które zosta
y szczegó
owo opisane 
w pkt. 4.20. Rozdzia
u 4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 
Prawa Akcjonariusza MCI Management S.A. do wp
ywania na uchwa
y Rady Nadzorczej Emitenta w sposób 
okre� lony w § 20 ust. 1 Statutu Emitenta. Zgodnie z przyznanym uprawnieniem uchwa
y Rady Nadzorczej 
podejmowane s�  bezwzgl� dn�  wi� kszo� ci�  g
osów, ale zawsze w obecno� ci przynajmniej 1 cz
onka Rady 
Nadzorczej powo
anego przez Akcjonariusza MCI Management S.A.  
 
Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta 
 
Zgodnie z postanowieniami § 10 Statutu Emitenta Akcje s�  zbywalne, a zastaw lub inne obci� � enie na Akcjach 
Emitenta mo� e by�  ustanowione tylko za zgod�  Rady Nadzorczej Emitenta. Zastawnik ani u� ytkownik nie mo� e 
wykonywa�  prawa g
osu z Akcji zastawionych lub obci� � onych prawem u� ytkowania. Statut nie wprowadza 
� adnych ogranicze�  w obrocie Akcjami Emitenta. 
 
Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta 
 
Zasadnicze i ró� norodne ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta wprowadza „Umowa Inwestycyjna” podpisana 
w dniu 01 czerwca 2001 roku mi� dzy Emitentem, ówczesnymi akcjonariuszami Emitenta i MCI Management S.A. 
Umowa Inwestycyjna zosta
a zmieniona pi� ciokrotnie: Aneksem Nr 01/2003 z dnia 1 pa� dziernika 2003 roku; 
Aneksem Nr 02/2005 z dnia 14 kwietnia 2005 roku; Aneksem nr 03/2007 z dnia 25 maja 2007 roku, Aneksem nr 
04/2007 z 20 czerwca 2007 roku oraz Aneksem nr 05/2007 z 7 lipca 2007 roku. 
W ocenie Emitenta wyra� nego podkre� lenia i wskazania wymaga fakt, � e wszystkie opisane poni� ej ograniczenia 
w obrocie Akcjami Emitenta ustaj�  (wygasaj�  podstawy prawne ogranicze� ) z dniem dopuszczenia Akcji Emitenta 
do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku nieregulowanym (alternatywnym systemie obrotu). Postanowienie 
tej tre� ci znalaz
o si�  w Aneksie nr 3/2007 do Umowy Inwestycyjnej z dnia 25 maja 2007 roku (§ 7a Umowy 
Inwestycyjnej i §5 Aneksu Nr 03/2007). 
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Zgodnie z postanowieniami § 7 Umowy Inwestycyjnej ustanowienia § 7a Umowy Inwestycyjnej maj�  charakter 
czasowego ograniczenia zbywalno� ci Akcji Spó
ki, stanowi� cego umow�  Akcjonariuszy w rozumieniu art. 338 § 1 
Kodeksu Spó
ek Handlowych. 
Wed
ug postanowie�  § 7a Umowy Inwestycyjnej (brzmienie nadane Aneksem nr 03/2007) obrót Akcjami Emitenta 
jest dokonywany na nast� puj� cych zasadach:  

1. Do momentu dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku nieregulowanym 
(alternatywnym systemie obrotu) w przypadku, gdy którykolwiek z Akcjonariuszy Emitenta zamierza w dobrej 
wierze zby�  swoje akcje w Spó
ce osobie trzeciej, która nie jest akcjonariuszem Emitenta, pozostali 
Akcjonariusze b� d�  mieli prawo pierwsze� stwa nabycia tych� e akcji, na warunkach okre� lonych 
w niniejszym paragrafie. 

2. Akcjonariusz zbywaj� cy powiadomi ka� dego z pozosta
ych Akcjonariuszy o zamiarze zbycia swoich akcji 
w Spó
ce na rzecz proponowanego nabywcy w formie pisemnego o� wiadczenia, zawieraj� cego: 

a) liczb�  i rodzaj akcji, które zamierza zby� , cen� , za jak�  zamierza zby�  akcje, pozosta
e istotne warunki 
umowy oraz informacje dotycz� ce osoby proponowanego nabywcy, za
� czaj� c projekt umowy 
sprzeda� y; 

b) ofert�  zbycia akcji dla Akcjonariusza za cen�  proponowan�  nabywcy. 

3. Ka� dy z pozosta
ych Akcjonariuszy b� dzie mia
 prawo do przyj� cia oferty zbycia w ci� gu 30 dni od daty jej 
otrzymania, poprzez z
o� enie Akcjonariuszowi zbywaj� cemu akcje pisemnego o� wiadczenia o przyj� ciu 
oferty zbycia. 

4. W przypadku, gdy zgodnie z obowi� zuj� cymi przepisami prawa, nabycie akcji Emitenta przez któregokolwiek 
z pozosta
ych Akcjonariuszy wymaga wcze� niejszego uzyskania zgód lub zezwole� , termin na przyj� cie 
oferty zbycia, okre� lony w ust� pie poprzedzaj� cym ulega przed
u� eniu do czasu rozpoznania sprawy 
i wydania decyzji przez w
a� ciwy organ i wygasa z up
ywem 3 (trzech) dni od dor� czenia Akcjonariuszowi 
decyzji w tym zakresie, pod warunkiem, � e Akcjonariusz ten z
o� y odpowiedni wniosek o wydanie takiej 
zgody lub zezwolenia w nieprzekraczalnym terminie 14 (czterna� cie) dni od daty otrzymania oferty zbycia. 

5. W przypadku przyj� cia oferty zbycia akcji przez wi� cej ni�  jednego Akcjonariusza, Akcjonariusze akceptuj� cy 
ofert�  zbycia nab� d�  wszystkie akcje zbywane od Akcjonariusza zbywaj� cego pro rata do swego 
wzajemnego udzia
u w kapitale  zak
adowym  Emitenta wedle stanu na dzie�  z
o� enia im oferty zbycia akcji, 
przy czym przeniesienie w
asno� ci akcji zbywanych na rzecz ka� dego z Akcjonariuszy akceptuj� cych ofert�  
zbycia nast� pi pod warunkiem zap
aty ceny okre� lonej w ofercie zbycia. Zap
ata ceny nast� pi w ci� gu 7 
(siedmiu) dni od daty z
o� enia o� wiadczenia o przyj� ciu oferty. W przypadku, gdy zap
ata ceny nie zostanie 
dokonana w terminie wskazanym powy� ej, o� wiadczenie o przyj� ciu oferty z
o� one przez takiego 
Akcjonariusza uznaje si�  za niez
o� one. 

6. W przypadku, gdy � aden z pozosta
ych Akcjonariuszy nie z
o� y o� wiadczenia o przyj� ciu oferty zbycia akcji 
w terminie okre� lonym w ust� pie 4 lub 5 powy� ej, Akcjonariusz zbywaj� cy b� dzie mia
 prawo do zbycia akcji 
na rzecz proponowanego nabywcy. 

7. Z zastrze� eniem postanowie�  poni� szych, zbycie akcji Emitenta przez Akcjonariusza na rzecz osoby nie 
b� d� cej akcjonariuszem Emitenta bez zachowania procedury okre� lonej w niniejszym punktach jest 
bezskuteczne. 

8. Do momentu dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub na ryku nieregulowanym 
(alternatywnym systemie obrotu), proponowany nabywca lub podmiot stowarzyszony, który zamierza kupi�  
lub w inny sposób naby�  akcje zbywane, b� dzie zobowi� zany do zawarcia z pozosta
ymi Akcjonariuszami 
umowy reguluj� cej stosunki pomi� dzy Akcjonariuszami, je� eli taka umowa b� dzie istnia
a, to znaczy, � e 
proponowany nabywca lub podmiot stowarzyszony b� dzie móg
 kupi�  lub w inny sposób naby�  akcje 
zbywane wy
� cznie pod warunkiem, � e zaakceptuje i podpisze tak�  umow�  wymagan�  przez pozosta
ych 
Akcjonariuszy. 

9. Procedura okre� lona § 7a Umowy Inwestycyjnej nie ma zastosowania w przypadku: 

a) zbywania Akcji Emitenta przez Akcjonariusza MCI Management S.A. do podmiotu stowarzyszonego 
z MCI Management S.A, przy czym przez "Podmiot Stowarzyszony" rozumiany jest si�  podmiot 
kontrolowany przez lub kontroluj� cy  MCI Management S.A. w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 15 
grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentów (Dz. U. Nr 122, poz. 1319). 
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b) zbywania akcji przez subemitenta, depozytariusza lub powiernika na rzecz: cz
onków Zarz� du, 
pracowników Emitenta lub innych osób lub podmiotów, którym Rada Nadzorcza przyzna uprawnienia do 
nabycia akcji Emitenta zgodnie z regulaminem obowi� zuj� cym dla realizowanego przez Emitenta 
programu opcji mened� erskiej; 

c) zbywania akcji na rzecz Emitenta w celu ich umorzenia lub w przypadku realizacji przez Emitenta celów 
okre� lonych w art. 362 § 1 punkty 1), 2) i 6) kodeksu spó
ek handlowych; 

d) zbywania akcji w sposób i na zasadach okre� lonych poni� ej. 

10. W przypadku, gdy którykolwiek z Akcjonariuszy otrzyma ofert�  nabycia jego akcji pochodz� c�  od osoby, nie 
b� d� cej akcjonariuszem Emitenta, pozostali Akcjonariusze maj�  prawo przy
� czenia ca
ego albo cz� � ci 
posiadanego pakietu akcji Emitenta do oferty sprzeda� y akcji otrzymanej przez Akcjonariusza i � � dania, aby 
posiadane przez nich akcje zosta
y zaoferowane do sprzeda� y i zosta
y sprzedane na takich samych 
warunkach, na jakich b� d�  sprzedawane akcje Akcjonariusza zbywaj� cego akcje. 

11. W przypadku, gdy Akcjonariusz MCI Management S.A., otrzyma ofert�  zbycia ca
ego, posiadanego pakietu 
akcji Emitenta z
o� on�  pod warunkiem, � e oferta taka b� dzie wa� na, je� eli jednocze� nie zbycie b� dzie 
dotyczy�  100% (sto procent) akcji Emitenta to w takim przypadku MCI Management SA ma prawo � � dania, 
a ka� dy z Akcjonariuszy ma obowi� zek przy
� czenia swojego pakietu akcji Emitenta do oferty zbycia 
otrzymanej przez MCI Management SA. Akcjonariusz MCI Management SA ma obowi� zek dokonania zbycia 
akcji Akcjonariuszy na takich samych warunkach na jakich sama zbywa akcje Emitenta. MCI Management 
SA jest zobowi� zana do pisemnego zawiadomienia ka� dego Akcjonariusza o otrzymanej ofercie w terminie 7 
dni od daty jej otrzymania. 

12. Ka� dy z Akcjonariuszy po otrzymaniu zawiadomienia od MCI Management SA, o którym mowa 
w powy� szym ust� pie 11, ma prawo w terminie 30 dni od daty otrzymania zawiadomienia MCI Management 
SA do przedstawienia MCI Management SA oferty zbycia ca
ego pakietu akcji Emitenta posiadanych przez 
MCI Management SA innemu wskazanemu przez Akcjonariusza nabywcy. Z tym � e oferta Akcjonariusza 
b� dzie wa� na, je� eli b� dzie proponowa
a zbycie akcji posiadanych przez MCI Management SA na takich 
samych warunkach jakie MCI Management SA oferowa
a Akcjonariuszowi. 

 
W § 5 Aneksu Nr 03/2007 z 25 maja 2007 roku znalaz
y si�  tak� e nast� puj� ce postanowienia Akcjonariuszy 

Emitenta: 
1) W przypadku, gdy z jakichkolwiek powodów dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu regulowanego (lub 

alternatywnego systemu obrotu) nie zostanie przeprowadzone skutecznie do ko� ca (tj. np. prospekt 
emisyjny lub dokument informacyjny nie zostanie zatwierdzony przez Komisj�  Nadzoru Finansowego albo 
akcje Spó
ki nie zostan�  dopuszczone do obrotu na wybranym rynku kapita
owym) – Akcjonariusze 
i Spó
ka b� d�  w dalszym ci� gu zwi� zane wszystkimi postanowieniami Umowy Inwestycyjnej w brzmieniu 
wynikaj� cym z faktu podpisania Aneksu Nr 03/2007, natomiast 

2) W przypadku, gdy dopuszczenie Akcji Emitenta do obrotu regulowanego (lub alternatywnego systemu 
obrotu) zostanie przeprowadzone skutecznie do ko� ca (tj. akcje Spó
ki zostan�  dopuszczone do obrotu na 
rynku regulowanym lub nieregulowanym GPW) – Umowa Inwestycyjna ulegnie rozwi� zaniu z dniem 
dopuszczenia akcji Spó
ki do obrotu na rynku regulowanym lub nieregulowanym, bez potrzeby 
podpisywania przez Strony dodatkowych o� wiadcze�  o spe
nieniu si�  celu niniejszej Umowy i o jej 
rozwi� zaniu. 

 

Obowi� zki i ograniczenia wynikaj� ce z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi 

 

Obrót akcjami Emitenta, jako akcjami spó
ki publicznej podlega ograniczeniom okre� lonym w Ustawie o Ofercie 
publicznej oraz w Ustawie o Obrocie instrumentami finansowymi, które wraz z Ustaw�  o Nadzorze nad rynkiem 
kapita
owym zast� pi
y poprzednio obowi� zuj� ce przepisy prawa o publicznym obrocie papierami warto� ciowymi. 

 

 

Na podstawie art. 159 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, cz
onkowie zarz� du, rady nadzorczej, 
prokurenci lub pe
nomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby 
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pozostaj� ce z tym emitentem lub wystawc�  w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym 
charakterze, nie mog�  nabywa�  lub zbywa�  na rachunek w
asny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw 
pochodnych dotycz� cych akcji emitenta oraz innych instrumentów finansowych z nimi powi� zanych. Nie mog�  
dokonywa�  na rachunek w
asny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynno� ci prawnych, powoduj� cych lub 
mog� cych powodowa�  rozporz� dzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamkni� tego, 
o którym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 

 

Okresem zamkni� tym jest: 

·  okres od wej� cia w posiadanie przez osob�  fizyczn�  informacji poufnej dotycz� cej emitenta lub 
instrumentów finansowych, spe
niaj� cych warunki okre� lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie 
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomo� ci,  

·  w przypadku raportu rocznego – dwa miesi� ce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo� ci 
lub okres pomi� dzy ko� cem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomo� ci, 
gdyby okres ten by
 krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba � e osoba fizyczna nie posiada
a 
dost� pu do danych finansowych, na podstawie których zosta
 sporz� dzony raport,  

·  w przypadku raportu pó
rocznego – miesi� c przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo� ci lub 
okres pomi� dzy dniem zako� czenia danego pó
rocza a przekazaniem tego raportu do publicznej 
wiadomo� ci, gdyby okres ten by
 krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba � e osoba fizyczna nie 
posiada
a dost� pu do danych finansowych, na podstawie których zosta
 sporz� dzony raport,  

·  w przypadku raportu kwartalnego – dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo� ci 
lub okres pomi� dzy dniem zako� czenia danego kwarta
u a przekazaniem tego raportu do publicznej 
wiadomo� ci, gdyby okres ten by
 krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba � e osoba fizyczna nie 
posiada
a dost� pu do danych finansowych, na podstawie których zosta
 sporz� dzony raport.  

 

Osoby wchodz� ce w sk
ad organów zarz� dzaj� cych lub nadzorczych emitenta albo b� d� ce prokurentami, inne 
osoby pe
ni� ce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, które posiadaj�  sta
y dost� p do 
informacji poufnych dotycz� cych bezpo� rednio lub po� rednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie 
podejmowania decyzji wywieraj� cych wp
yw na jego rozwój i perspektywy prowadzenia dzia
alno� ci 
gospodarczej, s�  obowi� zane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z 
nimi powi� zane, o których mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na w
asny 
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotycz� cych akcji emitenta oraz 
innych instrumentów finansowych powi� zanych z tymi papierami warto� ciowymi, dopuszczonych do obrotu na 
rynku regulowanym lub b� d� cych przedmiotem ubiegania si�  o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.  

 

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie publicznej, ka� dy: 

- kto osi� gn� 
 lub przekroczy
 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogólnej liczby g
osów w spó
ce 
publicznej  

- kto posiada
 co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogólnej liczby g
osów w tej spó
ce i w 
wyniku zmniejszenia tego udzia
u osi� gn� 
 odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub 
mniej ogólnej liczby g
osów,  

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzia
u ponad 10% ogólnej liczby g
osów, o co najmniej 
2% ogólnej liczby g
osów w spó
ce publicznej, której akcje dopuszczone s�  do obrotu na rynku 
oficjalnych notowa�  gie
dowych, lub o co najmniej 5% ogólnej liczby g
osów w spó
ce publicznej, której 
akcje dopuszczone s�  do innego rynku regulowanego, albo  

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzia
u ponad 33% ogólnej liczby g
osów, o co najmniej 
1% ogólnej liczby g
osów,  

 

jest zobowi� zany zawiadomi�  o tym KNF oraz spó
k�  w terminie 4 dni od dnia zmiany udzia
u w ogólnej liczbie 
g
osów b� d�  od dnia, w którym dowiedzia
 si�  o takiej zmianie lub przy zachowaniu nale� ytej staranno� ci móg
 si�  
o niej dowiedzie� . 

 

Zawiadomienie powinno zawiera�  informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powoduj� cego zmian�  udzia
u, której 
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera�  tak� e informacj�  o liczbie akcji posiadanych przed zmian�  udzia
u i ich 
procentowym udziale w kapitale zak
adowym spó
ki oraz o liczbie g
osów z tych akcji i ich procentowym udziale w 
ogólnej liczbie g
osów, a tak� e o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale 
zak
adowym oraz o liczbie g
osów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie g
osów. Zawiadomienie 
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zwi� zane z osi� gni� ciem lub przekroczeniem 10% ogólnej liczby g
osów, powinno dodatkowo zawiera�  
informacje dotycz� ce zamiarów dalszego zwi� kszania udzia
u w ogólnej liczbie g
osów w okresie 12 miesi� cy od 
z
o� enia zawiadomienia oraz celu zwi� kszania tego udzia
u. W przypadku ka� dorazowej zmiany tych zamiarów 
lub celu, akcjonariusz jest zobowi� zany niezw
ocznie, nie pó� niej ni�  w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, 
poinformowa�  o tym KNF oraz emitenta. Obowi� zek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po 
rozliczeniu w depozycie papierów warto� ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym 
dniu, zmiana udzia
u w ogólnej liczbie g
osów w spó
ce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje 
osi� gni� cia lub przekroczenia progu ogólnej liczby g
osów, z którym wi� � e si�  powstanie tych obowi� zków. 

 

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mog�  by�  akcje obci� � one 
zastawem, do chwili jego wyga� ni� cia. Wyj� tkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nast� puje w wykonaniu 
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o 
niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871). 

 

Zgodnie z art. 87 ustawy o ofercie publicznej obowi� zki okre� lone powy� ej spoczywaj�  równie�  na: 

a)    podmiocie, który osi� gn� 
 lub przekroczy
 okre� lony w ustawie próg ogólnej liczby g
osów w 
zwi� zku z: 

·  zaj� ciem innego ni�  czynno� �  prawna zdarzenia prawnego, 

·  nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spó
ki publicznej, kwitów depozytowych 
wystawionych w zwi� zku z akcjami takiej spó
ki, jak równie�  innych papierów warto� ciowych, z 
których wynika prawo lub obowi� zek nabycia jej akcji, 

·  uzyskaniem statusu podmiotu dominuj� cego w spó
ce kapita
owej lub innej osobie prawnej 
posiadaj� cej akcje spó
ki publicznej, lub w innej spó
ce kapita
owej b� d�  innej osobie prawnej 
b� d� cej wobec niej podmiotem dominuj� cym, 

·  dokonywaniem czynno� ci prawnej przez jego podmiot zale� ny lub zaj� ciem innego zdarzenia 
prawnego dotycz� cego tego podmiotu zale� nego, 

b)    funduszu inwestycyjnym – tak� e w przypadku, gdy osi� gni� cie lub przekroczenie danego progu 
ogólnej liczby g
osów okre� lonego w tych przepisach nast� puje w zwi� zku z posiadaniem akcji 
� cznie przez: 

·  inne fundusze inwestycyjne zarz� dzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 
·  inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarz� dzane przez 

ten sam podmiot, 

c)    podmiocie, w przypadku którego osi� gni� cie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby 
g
osów okre� lonego w tych przepisach nast� puje w zwi� zku z posiadaniem akcji: 

·  przez osob�  trzeci�  w imieniu w
asnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wy
� czeniem 
akcji nabytych w ramach wykonywania czynno� ci, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o 
obrocie instrumentami finansowymi, 

·  w ramach wykonywania czynno� ci, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi, 

·  w zakresie akcji wchodz� cych w sk
ad zarz� dzanych portfeli papierów warto� ciowych, z których 
podmiot ten, jako zarz� dzaj� cy, mo� e w imieniu zleceniodawców wykonywa�  prawo g
osu na 
walnym zgromadzeniu, 

·  przez osob�  trzeci� , z któr�  ten podmiot zawar
 umow� , której przedmiotem jest przekazanie 
uprawnienia do wykonywania prawa g
osu, 

d)    podmiocie prowadz� cym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzia
alno� �  maklersk� , który w 
ramach reprezentowania posiadaczy papierów warto� ciowych wobec emitentów wykonuje, na zlecenie 
osoby trzeciej, prawo g
osu z akcji spó
ki publicznej, je� eli osoba ta nie wyda
a wi� � � cej dyspozycji co do 
sposobu g
osowania, 

e)    wszystkich podmiotach 
� cznie, które 
� czy pisemne lub ustne porozumienie dotycz� ce 
nabywania przez te podmioty akcji spó
ki publicznej lub zgodnego g
osowania na walnym zgromadzeniu 
akcjonariuszy dotycz� cego istotnych spraw spó
ki, chocia� by tylko jeden z tych podmiotów podj� 
 lub 
zamierza
 podj� �  czynno� ci powoduj� ce powstanie tych obowi� zków, 
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f)     podmiotach, które zawieraj�  porozumienie, o którym mowa w pkt e), posiadaj� c akcje spó
ki 
publicznej, w liczbie zapewniaj� cej 
� cznie osi� gni� cie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby g
osów 
okre� lonego w tych przepisach. 

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowi� zki mog�  by�  wykonywane przez jedn�  ze stron 
porozumienia, wskazan�  przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o którym mowa w pkt e), 
domniemywa si�  w przypadku podejmowania czynno� ci okre� lonych w tym przepisie przez: 

·  ma
� onków, ich wst� pnych, zst� pnych i rodze� stwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak 
równie�  osoby pozostaj� ce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,  

·  osoby pozostaj� ce we wspólnym gospodarstwie domowym,  
·  mocodawc�  lub jego pe
nomocnika, nie b� d� cego firm�  inwestycyjn� , upowa� nionego do dokonywania 

na rachunku papierów warto� ciowych czynno� ci zbycia lub nabycia papierów warto� ciowych,  
·  jednostki powi� zane w rozumieniu ustawy o rachunkowo� ci.  

 

Ponadto obowi� zki wskazane wy� ej powstaj�  równie�  w przypadku, gdy prawa g
osu s�  zwi� zane z: 

·  papierami warto� ciowymi stanowi� cymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, 
gdy podmiot, na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa�  prawo g
osu i 
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdy�  wówczas prawa g
osu uwa� a si�  za nale� � ce do 
podmiotu, na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie,  

·  akcjami, z których prawa przys
uguj�  danemu podmiotowi osobi� cie i do� ywotnio,  
·  papierami warto� ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, którymi mo� e on 

dysponowa�  wed
ug w
asnego uznania.  

 

Do liczby g
osów, która powoduje powstanie wyliczonych wy� ej obowi� zków: 

·  po stronie podmiotu dominuj� cego – wlicza si�  liczb�  g
osów posiadanych przez jego podmioty zale� ne,  

·  po stronie podmiotu prowadz� cego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzia
alno� �  maklersk� , który 
wykonuje czynno� ci okre� lone w pkt 4 powy� ej – wlicza si�  liczb�  g
osów z akcji spó
ki obj� tych 
zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osob�  trzeci� ,  

·  wlicza si�  liczb�  g
osów z wszystkich akcji, nawet je� eli wykonywanie z nich prawa g
osu jest 
ograniczone lub wy
� czone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.  

  

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej obligacje zamienne na akcje spó
ki publicznej oraz kwity 
depozytowe wystawione w zwi� zku z akcjami takiej spó
ki uwa� a si�  za papiery warto� ciowe, z którymi wi� � e si�  
taki udzia
 w ogólnej liczbie g
osów, jak�  posiadacz tych papierów warto� ciowych mo� e osi� gn� �  w wyniku 
zamiany na akcje. Przepis ten stosuje si�  tak� e odpowiednio do wszystkich innych papierów warto� ciowych, z 
których wynika prawo lub obowi� zek nabycia akcji spó
ki publicznej. 

 

Ograniczenia wynikaj� ce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów  

 

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentów nak
ada na przedsi� biorc�  obowi� zek zg
oszenia zamiaru 
koncentracji Prezesowi Urz� du Ochrony Konkurencji i Konsumentów (UOKiK), je� eli 
� czny � wiatowy obrót 
przedsi� biorców uczestnicz� cych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzaj� cym rok zg
oszenia przekracza 
równowarto� �  1.000.000.000 euro lub je� eli 
� czny obrót na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsi� biorców 
uczestnicz� cych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzaj� cym rok zg
oszenia przekracza równowarto� �  
50.000.000 euro. Przy badaniu wysoko� ci obrotu bierze si�  pod uwag�  obrót zarówno przedsi� biorców 
bezpo� rednio uczestnicz� cych w koncentracji, jak i pozosta
ych przedsi� biorców nale� � cych do grup 
kapita
owych, do których nale� �  przedsi� biorcy bezpo� rednio uczestnicz� cy w koncentracji,  a tak� e obrót 
zarówno przedsi� biorcy , nad którym ma zosta�  przej� ta kontrola, jak i jego przedsi� biorców zale� nych (art. 16 
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów).  

Obowi� zek zg
oszenia dotyczy m.in. zamiaru: 

·  po
� czenia dwóch lub wi� cej samodzielnych przedsi� biorców; 
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·  przej� cia - przez nabycie lub obj� cie akcji, innych papierów warto� ciowych, udzia
ów lub w jakikolwiek 
inny sposób - bezpo� redniej lub po� redniej kontroli nad jednym lub wi� cej przedsi� biorcami przez 
jednego lub wi� cej przedsi� biorców; 

·  utworzenia przez przedsi� biorców wspólnego przedsi� biorcy; 
·  nabycia przez przedsi� biorc�  cz� � ci mienia innego przedsi� biorcy (ca
o� ci lub cz� � ci przedsi� biorstwa), 

je� eli obrót realizowany przez to mienie w którymkolwiek z dwóch lat obrotowych poprzedzaj� cych 
zg
oszenie przekroczy
 na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej równowarto� �  10.000.000 euro. 

Zgodnie z tre� ci�  art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, dokonanie koncentracji przez 
przedsi� biorc�  zale� nego uwa� a si�  za jej dokonanie przez przedsi� biorc�  dominuj� cego. 

Nie podlega zg
oszeniu zamiar koncentracji: 

·  je� eli obrót przedsi� biorcy, nad którym ma nast� pi�  przej� cie kontroli, przez nabycie lub obj� cie akcji, 
innych papierów warto� ciowych, udzia
ów lub w jakikolwiek inny sposób - bezpo� redniej lub po� redniej 
kontroli nad jednym lub wi� cej przedsi� biorcami przez jednego lub wi� cej przedsi� biorców, nie 
przekroczy
 na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w � adnym z dwóch lat obrotowych poprzedzaj� cych 
zg
oszenie równowarto� ci 10.000.000 euro; 

·  polegaj� cej na czasowym nabyciu lub obj� ciu przez instytucj�  finansow�  akcji albo udzia
ów w celu ich 
odsprzeda� y, je� eli przedmiotem dzia
alno� ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na w
asny lub 
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzia
y innych przedsi� biorców, pod warunkiem, � e 
odsprzeda�  ta nast� pi przed up
ywem roku od dnia nabycia lub obj� cia, oraz � e: 

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udzia
ów, z wyj� tkiem prawa do dywidendy, lub 
- wykonuje te prawa wy
� cznie w celu przygotowania odsprzeda� y ca
o� ci lub cz� � ci 

przedsi� biorstwa, jego maj� tku lub tych akcji albo udzia
ów; 
·  polegaj� cej na czasowym nabyciu lub obj� ciu przez przedsi� biorc�  akcji lub udzia
ów w celu 

zabezpieczenia wierzytelno� ci, pod warunkiem � e nie b� dzie on wykonywa
 praw z tych akcji lub 
udzia
ów, z wy
� czeniem prawa do ich sprzeda� y; 

·  nast� puj� cej w toku post� powania upad
o� ciowego, z wy
� czeniem przypadków, gdy zamierzaj� cy 
przej� �  kontrol�  jest konkurentem albo nale� y do grupy kapita
owej, do której nale� �  konkurenci 
przedsi� biorcy przejmowanego; 

·  przedsi� biorców nale� � cych do tej samej grupy kapita
owej. 

Zg
oszenia zamiaru koncentracji dokonuj�  wspólnie 
� cz� cy si�  przedsi� biorcy, wspólnie wszyscy przedsi� biorcy 
bior� cy udzia
 w utworzeniu wspólnego przedsi� biorcy, przedsi� biorca przejmuj� cy kontrol� , przedsi� biorca 
nabywaj� cy cz� � �  mienia innego przedsi� biorcy. Post� powanie antymonopolowe w sprawach koncentracji 
powinno by�  zako� czone nie pó� niej ni�  w terminie 2 miesi� cy od dnia jego wszcz� cia. 

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub up
ywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta�  wydana, 
przedsi� biorcy, których zamiar koncentracji podlega zg
oszeniu, s�  obowi� zani do wstrzymania si�  od dokonania 
koncentracji. 

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgod�  na dokonanie koncentracji, w wyniku której konkurencja na rynku 
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczególno� ci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominuj� cej na rynku. 

Prezes UOKiK mo� e równie�  w drodze decyzji na
o� y�  na przedsi� biorc�  lub przedsi� biorców zamierzaj� cych 
dokona�  koncentracji obowi� zek lub przyj� �  ich zobowi� zanie, w szczególno� ci do: 

·  zbycia ca
o� ci lub cz� � ci maj� tku jednego lub kilku przedsi� biorców, 
·  wyzbycia si�  kontroli nad okre� lonym przedsi� biorc�  lub przedsi� biorcami, w szczególno� ci przez zbycie 

okre� lonego pakietu akcji lub udzia
ów, lub odwo
ania z funkcji cz
onka organu zarz� dzaj� cego lub 
nadzorczego jednego lub kilku przedsi� biorców, 

·  udzielenia licencji praw wy
� cznych konkurentowi 

Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku której konkurencja na 
rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczególno� ci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominuj� cej na 
rynku, jednak w przypadku gdy odst� pienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczególno� ci 
przyczyni si�  ona do rozwoju ekonomicznego lub post� pu technicznego albo mo� e ona wywrze�  pozytywny 
wp
yw na gospodark�  narodow� , zezwala na dokonanie takiej koncentracji. 

Prezes UOKiK mo� e uchyli�  opisane wy� ej decyzje, je� eli zosta
y one oparte na nierzetelnych informacjach, za 
które s�  odpowiedzialni przedsi� biorcy uczestnicz� cy w koncentracji, lub je� eli przedsi� biorcy nie spe
niaj�  
okre� lonych w decyzji warunków. Jednak je� eli koncentracja zosta
a ju�  dokonana, a przywrócenie konkurencji 
na rynku nie jest mo� liwe w inny sposób, Prezes UOKiK mo� e, w drodze decyzji, okre� laj� c termin jej wykonania 
na warunkach okre� lonych w decyzji, nakaza�  w szczególno� ci: 

·  podzia
 po
� czonego przedsi� biorcy na warunkach okre� lonych w decyzji; 
·  zbycie ca
o� ci lub cz� � ci maj� tku przedsi� biorcy; 
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·  zbycie udzia
ów lub akcji zapewniaj� cych kontrol�  nad przedsi� biorc�  lub przedsi� biorcami lub 
rozwi� zanie spó
ki, nad któr�  przedsi� biorcy sprawuj�  wspóln�  kontrol� , z zastrze� eniem � e decyzja 
taka   nie mo� e by�  wydana po up
ywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. 

Z powodu niedochowania obowi� zków, wynikaj� cych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, Prezes 
UOKiK mo� e na
o� y�  na przedsi� biorc�  w drodze decyzji kar�  pieni� � n�  w wysoko� ci nie wi� kszej ni�  10% 
przychodu osi� gni� tego w roku rozliczeniowym, poprzedzaj� cym rok na
o� enia kary, je� eli przedsi� biorca ten, 
cho� by nieumy� lnie, dokona
 koncentracji bez uzyskania zgody. 

Prezes UOKiK mo� e równie�  na
o� y�  na przedsi� biorc� , w drodze decyzji, kar�  pieni� � n�  w wysoko� ci, 
stanowi� cej równowarto� �  do 50.000.000 euro, je� eli, cho� by nieumy� lnie, we wniosku, o którym mowa w art. 23 
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, lub w zg
oszeniu zamiaru koncentracji, poda
 nieprawdziwe dane, 
a tak� e je� li w nie udzieli
 informacji � � danych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 b� d�  udzieli
 
informacji nieprawdziwych lub wprowadzaj� cych w b
� d. 

Prezes UOKiK mo� e równie�  na
o� y�  na przedsi� biorc� , w drodze decyzji, kar�  pieni� � n�  w wysoko� ci, 
stanowi� cej równowarto� �  do 10.000 euro za ka� dy dzie�  zw
oki w wykonaniu m.in. wyroków s� dowych 
w sprawach z zakresu koncentracji. 

Prezes UOKiK mo� e, w drodze decyzji, na
o� y�  na osob�  pe
ni� c�  funkcj�  kierownicz�  lub wchodz� c�  w sk
ad 
organu zarz� dzaj� cego przedsi� biorcy lub zwi� zku przedsi� biorców kar�  pieni� � n�  w wysoko� ci do 
pi� � dziesi� ciokrotno� ci przeci� tnego wynagrodzenia, w szczególno� ci w przypadku, je� eli osoba ta nie zg
osi
a 
zamiaru koncentracji. 

W przypadku nie wykonania decyzji, Prezes UOKiK mo� e, w drodze decyzji, dokona�  podzia
u przedsi� biorcy. Do 
podzia
u spó
ki stosuje si�  odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spó
ek Handlowych. Prezesowi UOKiK 
przys
uguj�  kompetencje organów spó
ek uczestnicz� cych w podziale. 

Prezes UOKiK mo� e ponadto wyst� pi�  do s� du o uniewa� nienie umowy lub podj� cie innych � rodków prawnych, 
zmierzaj� cych do przywrócenia stanu poprzedniego. 

Przy ustalaniu wysoko� ci kar pieni� � nych Prezes UOKiK uwzgl� dnia w szczególno� ci okres, stopie�  oraz 
okoliczno� ci uprzedniego naruszenia przepisów ustawy. 
 
Ograniczenia wynikaj� ce z Rozporz� dzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji 
przedsi� biorstw 

 

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, maj� ce wp
yw na obrót akcjami, wynikaj�  tak� e z regulacji zawartych 
w Rozporz� dzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji 
przedsi� biorców (zwanego dalej Rozporz� dzeniem w Sprawie Koncentracji). 

Rozporz� dzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotycz� ce tzw. Koncentracji o wymiarze 
wspólnotowym, a wi� c obejmuj� cych przedsi� biorstwa i powi� zane z nimi podmioty, które przekraczaj�  okre� lone 
progi obrotu towarami i us
ugami. 

Rozporz� dzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wy
� cznie koncentracje prowadz� ce do trwa
ej zmiany 
struktury w
asno� ciowej w przedsi� biorstwie. Koncentracje wspólnotowe podlegaj�  zg
oszeniu do Komisji 
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

a) zawarciu umowy, 

b) og
oszeniu publicznej oferty, lub 

c) przej� ciu wi� kszo� ciowego udzia
u. 

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporz� dzenia w Sprawie Koncentracji mo� na równie�  
dokona�  w przypadku, gdy przedsi� biorstwa posiadaj�  wst� pny zamiar w zakresie dokonania koncentracji 
o wymiarze wspólnotowym. 

Zawiadomienie Komisji s
u� y uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsi� biorstw 
posiada wymiar wspólnotowy w nast� puj� cych przypadkach: 

a) gdy 
� czny � wiatowy obrót wszystkich przedsi� biorstw, uczestnicz� cych w koncentracji, wynosi wi� cej ni�  5 
miliardów euro, oraz 

b) gdy 
� czny obrót przypadaj� cy na Wspólnot�  Europejsk�  ka� dego z co najmniej dwóch przedsi� biorstw 
uczestnicz� cych w koncentracji wynosi wi� cej ni�  250 milionów euro, chyba � e ka� de z przedsi� biorstw 
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uczestnicz� cych w koncentracji uzyskuje wi� cej ni�  dwie trzecie swoich 
� cznych obrotów, przypadaj� cych 
na Wspólnot� , w jednym i tym samym pa� stwie cz
onkowskim. 

Koncentracja przedsi� biorstw ma wymiar wspólnotowy równie�  w przypadku, gdy; 

a) 
� czny � wiatowy obrót wszystkich przedsi� biorstw uczestnicz� cych w koncentracji wynosi wi� cej ni�  2,5 
miliarda euro, 

b) w ka� dym z co najmniej trzech pa� stw cz
onkowskich 
� czny obrót wszystkich przedsi� biorstw 
uczestnicz� cych w koncentracji wynosi wi� cej ni�  100 milionów euro, 

c) w ka� dym z co najmniej trzech pa� stw cz
onkowskich 
� czny obrót wszystkich przedsi� biorstw 
uczestnicz� cych w koncentracji wynosi wi� cej ni�  100 milionów euro, z czego 
� czny obrót co najmniej 
dwóch przedsi� biorstw uczestnicz� cych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionów euro, oraz 

d) 
� czny obrót, przypadaj� cy na Wspólnot�  Europejsk� , ka� dego z co najmniej dwóch przedsi� biorstw 
uczestnicz� cych w koncentracji wynosi wi� cej ni�  100 milionów euro, chyba � e ka� de z przedsi� biorstw 
uczestnicz� cych w koncentracji uzyskuje wi� cej ni�  dwie trzecie swoich 
� cznych obrotów przypadaj� cych na 
Wspólnot�  w jednym i tym samym pa� stwie cz
onkowskim. 

 
Nie istniej�  inne, ni�  wskazane w punktach powy� ej, ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta. 

 

3.2. Okre� lenie podstawy prawnej emisji instrumentów finansowych 

 
3.2.1. Organ uprawniony do podj� cia decyzji o emisji instrumentów finansowych 
 
Kapita
 zak
adowy Emitenta mo� e by�  podwy� szony w drodze emisji nowych akcji w
� cznie na podstawie uchwa
y 
Walnego Zgromadzenia. Uchwa
a walnego Zgromadzenia o emisji nowych Akcji podejmowana jest wi� kszo� ci�  
dwóch trzecich g
osów. 
Dotychczasowym Akcjonariuszom przys
uguje prawo pierwsze� stwa obj� cia akcji nowych emisji w proporcji do 
posiadanych akcji (prawo poboru akcji). Dotychczasowi Akcjonariusze mog�  by�  pozbawieni prawa poboru 
nowych Akcji Emitenta uchwa
�  walnego Zgromadzenia podj� t�  wi� kszo� ci�  czterech pi� tych g
osów.   
Je� eli Akcjonariusz nie dokona wp
aty na obj� te akcje w wymaganym terminie, b� dzie obowi� zany do zap
aty 
odsetek ustawowych za ka� dy dzie�  takiego opó� nienia. 
Emitent mo� e podwy� sza�  kapita
 zak
adowy ze � rodków w
asnych zgodnie z art. 442 kodeksu spó
ek 
handlowych. Akcje Emitenta mog�  by�  natomiast umarzane poprzez obni� enie kapita
u zak
adowego na mocy 
uchwa
y Walnego Zgromadzenia za zgod�  Akcjonariusza, którego akcje maj�  by�  umorzone. Wysoko� �  kwoty do 
zap
aty za umarzane akcje jest okre� lana uchwa
�  Walnego Zgromadzenia. Emitent mo� e nabywa�  w
asne akcje 
w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celów wymienionych w art. 362 § 1 kodeksu spó
ek handlowych. 
 
Podstawa prawna ubiegania si�  Emitenta o dopuszczenie papierów warto� ciowych do obrotu na rynku 
alternatywnym stanowi Uchwa
a nr 16/05/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó
ki z dnia 25 maja 2007 
roku. 
 

Uchwa
a nr 16/05/2007 

 

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia S4E SA z dnia 25 maja 2007 roku  
w sprawie dematerializacji akcji serii A, B i D oraz w sprawie zgody na zawarcia umowy z Krajowym Depozytem 
Papierów Warto� ciowych a tak� e zgody na podj� cie czynno� ci prawnych, zmierzaj� cych do dopuszczenia akcji 
serii A, B, i D do obrotu na rynku regulowanym Gie
dy Papierów Warto� ciowych w Warszawie lub do obrotu na 

rynku nieregulowanym zorganizowanym przez Gie
d�  Papierów Warto� ciowych w Warszawie. 

 

Na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1) oraz art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29.07.2005 r., o obrocie instrumentami 
finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538; dalej: „Ustawa o instrumentach finansowych”) oraz art. 27 ust. 2 pkt 3) 
ustawy z dnia 29.07.2005 r., o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz spó
kach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539; dalej „Ustawa o ofercie 
publicznej”), a tak� e na podstawie §27 ust� p 1 pkt (15) Statutu Spó
ki uchwala si� , co nast� puje: 
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§1. 

 

ZGODA WALNEGO ZGROMADZENIA 

 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyra� a zgod�  na: 

 

1. ubieganie si�  przez Spó
k�  o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spó
ki serii A, B i D do obrotu na rynku 
regulowanym Gie
dy Papierów Warto� ciowych SA w Warszawie lub obrotu na rynku nieregulowanym 
organizowanym przez GPW; 

2. z
o� enie akcji Spó
ki serii A, B i D do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierów 
Warto� ciowych w Warszawie SA (KDPW); 

3. zawarcie przez Spó
k�  z KDPW umów, dotycz� cych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez 
KDPW, akcji serii A, B i D w celu ich dematerializacji. 

 

 

§2. 

 

UPOWA� NIENIA DLA ZARZ� DU 

 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowa� nia Zarz� d Spó
ki do: 

 

1. podj� cia wszelkich czynno� ci prawnych i organizacyjnych, które b� d�  zmierza
y do dopuszczenia i 
wprowadzenia akcji Spó
ki serii A, B i D do obrotu na rynku regulowanym Gie
dy Papierów 
Warto� ciowych SA w Warszawie lub na rynku nie regulowanym organizowanym przez GPW; 

2. podj� cia wszelkich czynno� ci prawnych i organizacyjnych, które b� d�  zmierza
y do zawarcia przez 
Spó
k�  z KDPW umów, dotycz� cych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW , akcji serii A, B 
i D w celi ich dematerializacji. 

 

§3. 

 

POSTANOWIENIA KO� COWE 

 

Uchwa
a wchodzi w � ycie z dniem podj� cia. 

 

 

 

Przewodnicz� cy Zgromadzenia stwierdzi
, � e uchwa
a nr 16/05/2007 zosta
a powzi� ta w g
osowaniu 
jawnym jednog
o� nie, poniewa�  „za” jej podj� ciem oddano 1.686.725 (jeden milion sze� � set osiemdziesi� t sze� �  
tysi� cy siedemset dwadzie� cia pi� � ) g
osów, co stanowi 100% (sto procent) g
osów, przy czym g
osów ”przeciw” , 
ani „wstrzymuj� cych si� ” nie by
o. 

 
3.2.2. Data i formy podj� cia decyzji o emisji instrumentów finansowych, z przytoczeniem jej tre� ci 
 
 
Akcje serii A 

Akcje serii A s�  akcjami za
o� ycielskimi, zwyk
ymi na okaziciela. Zosta
y one utworzone na podstawie przepisów 
KSH, dotycz� cych powstania spó
ki akcyjnej. 
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W chwili utworzenia Emitenta jego kapita
 zak
adowy zosta
 okre� lony na kwot�  100.200,00 z
 i dzieli
 si�  na 
1.002 akcje imienne serii A o warto� ci nominalnej 100,00 z
 ka� da. 

Podstaw�  utworzenia i obj� cia Akcji serii A by
 akt zawi� zania Spó
ki oraz § 7 Statutu Spó
ki z dnia 9 grudnia 
2000 r. sporz� dzony w formie aktu notarialnego przez notariusz Katarzyn�  Gruszczy� sk� , prowadz� c�  
Kancelari�  Notarialn�  w Krakowie, przy ulicy Karmelickiej 29 (Rep. A Nr 994/2000). 

Brzmienie § 7 Statutu Spó
ki z dnia 9 grudnia 2000 roku by
o nast� puj� ce: 

 

„§ 7.1. Kapita
 akcyjny Spó
ki wynosi 100.200,-z
 (s
ownie: sto tysi� cy dwie� cie z
otych i 00/100). 2. Kapita
 
akcyjny Spó
ki dzieli si�  na 1.002 (s
ownie: jeden tysi� c dwie) akcje o nominalnej warto� ci 100, z
 (s
ownie: sto 

z
otych i 00/100) ka� da” 

 

Wszystkie Akcje serii A zosta
y pokryte wk
adem pieni� � nym, a cena emisyjna akcji serii A ustalona zosta
a 
w wysoko� ci równej ich warto� ci nominalnej. 

Akcje serii B 

 

Akcje serii B s�  akcjami zwyk
ymi na okaziciela. Zosta
y one utworzone na podstawie przepisów KSH 
o podwy� szaniu kapita
u zak
adowego Emitenta. 

Akcje serii B zosta
y wyemitowane na podstawie Uchwa
y nr 03/06/2001 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenie Emitenta z dnia 1 czerwca 2001 r., moc�  której dokonano emisji 1.000.000 Akcji zwyk
ych 
imiennych serii B o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da i 
� cznej warto� ci nominalnej 1.000.000 z
. Wszystkie 
akcje serii B zosta
y obj� te przez MCI Management S.A. 

Uchwa
a nr 03/06/2001 zosta
a zapisana w akcie notarialnym sporz� dzonym przez notariusza Katarzyn�  
Gruszczy� sk�  prowadz� c�  Kancelari�  Notarialn�  w Krakowie, przy ulicy Karmelickiej 29 (Repertorium A Nr 
2888/2001) w nast� puj� cym brzmieniu: 

 

Uchwa
a nr  03/06/2001 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia „S4E" S.A.  

w sprawie podwy� szenia kapita
u zak
adowego Spó
ki, wy
� czenia prawa poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy, zaoferowania wszystkich akcji serii „B" dla MCI Management S.A. oraz zmiany Statutu Spó
ki. 

 

Na podstawie art. 430, 431 § 1 i art. 431 § 2 punkt 1) Kodeksu Spó
ek Handlowych oraz § 9 ust� p 4 
i § 19 pkt. 9) Statutu Spó
ki uchwala si�  co nast� puje: 

 

§ 1. 

1. Walne Zgromadzenie podwy� sza kapita
 akcyjny Spó
ki o kwot� , 1.000.000 (jeden milion) z
otych 
poprzez emisj�  1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii „B" o warto� ci nominalnej 1,00 (jeden) 
z
oty ka� da akcja i 
� cznej warto� ci nominalnej 1.000.000 (jeden milion) z
otych.  

2. Walne Zgromadzenie ustala cen�  emisyjn�  jednej akcji nowej emisji serii „B" na kwot�  1,00 (jeden) z
oty 
i 
� czn�  cen�  emisyjn�  akcji nowej emisji na kwot�  1.000.000,00 (jeden milion) z
otych.  

3. Walne Zgromadzenie postanawia, i�  akcje nowej emisji b� d�  uczestniczy�  w dywidendzie od dnia 
01 czerwca 2001 roku. 

4. Wszystkie akcje nowej emisji serii „B" s�  akcjami imiennymi zwyk
ymi. 

5. Wszystkie akcje nowej emisji serii „B” zostan�  pokryte wk
adem pieni� � nym wniesionym do Spó
ki 
jednorazowo w wysoko� ci warto� ci emisyjnej nabywanych akcji. 
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6. Walne Zgromadzenie, dzia
aj� c na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spó
ek  Handlowych oraz w oparciu 
o przedstawion�  pisemn�  opini�  Zarz� du Spó
ki zawieraj� c�  uzasadnienie potrzeby wy
� czenia prawa 
poboru akcji przez Akcjonariuszy, zawieraj�  tak� e uzasadnienie  proponowanej ceny emisyjnej akcji i serii 
„B” postanawia w interesie Spó
ki, pozbawi�  Akcjonariuszy prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji i 
zaoferowa�  wszystkie akcje nowej emisji MCI Management S.A. z siedzib�  we Wroc
awiu, albowiem 
zaoferowanie wszystkich akcji nowej emisji dla MCI Management S.A. umo� liwi Spó
ce pozyskanie 
� rodków pieni� � nych gwarantuj� cych rozpocz� cie dzia
alno� ci Spó
ki, stanowi�  b� dzie jednocze� nie 
pozyskanie dla Spó
ki inwestora strategicznego dysponuj� cego kompetencjami i kapita
ami mog� cymi 
zapewni�  dynamiczny rozwój Spó
ki. 

7. Walne Zgromadzenie upowa� nia i zobowi� zuje Zarz� d Spó
ki do zaoferowania, przez z
o� enie pisemnej 
oferty nabycia wszystkich 1.000.000. (jeden milion) akcji serii „B” Spó
ce MCI Management: S.A. z siedzib�  
we Wroc
awiu w cenie emisyjnej po 1,00 (jeden) z
oty za ka� d�  akcj� , to jest za 
� czn�  warto� �  emisyjn�  
w kwocie 1.000.000. (jeden milion) z
otych. Oferta nabycia wszystkich akcji serii „B” powinna by�  
z
o� ona wobec MCI Management S.A. w dniu 01 czerwca 2001 roku, niezw
ocznie po zamkni� ciu obrad 
tego Zgromadzenia. 

8. O� wiadczenie o przyj� ciu oferty Spó
ki, o którym mowa w powy� szym ust� pie 7, winno by�  z
o� one 
przez MCI Management S.A. na pi� mie, najpó	 niej w dniu 04 czerwca 2001 roku do godziny 24,00. 
Wp
ata na wszystkie nabyte i obj� te akcje serii „B” w kwocie 1.000.000,00 (jeden milion) z
otych powinna 
by�  dokonana na rachunek bankowy Spó
ki, podany w tre� ci oferty Spó
ki, w terminie trzech dni od daty 
z
o� enia o� wiadczenia o przyj� ciu oferty Spó
ki. 

 

§2. 

 

Walne Zgromadzenie postanawia dokona�  zmiany §7 ust� py 1 i 2 Statutu Spó
ki w ten sposób, � e oba 
ust� py tego paragrafu zostaj�  oznaczone jako ust� p 1 i otrzymuje on brzmienie: 

 

„1. Kapita
 zak
adowy Spó
ki wynosi 1.100.200,00 (jeden milion sto tysi� cy dwie� cie) z
otych i dzieli 
si�  na 1.100.200 (jeden milion sto tysi� cy dwie� cie) zwyk
ych imiennych akcji o warto� ci nominalnej po 1,00 z
 
(jeden) z
oty ka� da, w tym: 

 

·  100.200 (sto tysi� cy dwie� cie) zwyk
ych imiennych akcji serii „A” o warto� ci nominalnej 1,00 (jeden) 
z
oty ka� da akcja o numerach od A 000 000 001 do A 000100 200 

·  1.000.000. (jeden milion) zwyk
ych imiennych akcji serii „B” o warto� ci nominalnej 1,00 (jeden) z
otych 
ka� da akcja o numerach od B 000 000 001 do B 001 000 000”. 

 

Na podstawie wyników jawnego i imiennego g
osowania Przewodnicz� cy stwierdzi
, � e Uchwa
a nr 03 
zosta
a podj� ta, albowiem za jej podj� ciem oddano 1002 g
osy, co stanowi 100% g
osów obecnych i oddanych. 

 

Akcje serii D 

 

Akcje serii D s�  akcjami zwyk
ymi na okaziciela. Zosta
y one utworzone na podstawie przepisów KSH 
o podwy� szaniu kapita
u zak
adowego Emitenta. 

Akcje serii D zosta
y wyemitowane na podstawie Uchwa
y Nr 22/06/2002 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Emitenta z dnia 28 czerwca 2002 r., moc�  której wyemitowano 2.000.000 Akcji zwyk
ych imiennych serii D. 
Emisj�  akcji serii D obj� 
 w ca
o� ci MCI Management S.A. a podwy� szony kapita
 zak
adowy zosta
 op
acony 
gotówk� .  

Uchwa
a Nr 22/06/2002 zosta
a zapisana w akcie notarialnym sporz� dzonym przez notariusza Katarzyn�  
Gruszczy� sk� , prowadz� c�  Kancelari�  Notarialn�  w Krakowie, przy ulicy Karmelickiej 29, Repertorium A Nr 
5708/2002) w nast� puj� cym brzmieniu: 
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy „S4E” S.A. z siedzib�  w Krakowie 

podj� 
o uchwa
�  nr 22/06/2002 o tre� ci: 

 

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy „S4E” S.A. z siedzib�  w Krakowie postanawia 
podwy� szy�  kapita
 zak
adowy o kwot�  2.000.000 (dwa miliony) z
otych tj. do kwoty 4.100.200 (cztery 
miliony sto tysi� cy dwie� cie) poprzez emisj�  2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii „D” o warto� ci 
nominalnej 1 (jeden) z
oty ka� da akcja i 
� cznej warto� ci nominalnej 2.000.000 (dwa miliony) z
otych. 

 

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy „S4E” S.A. z siedzib�  w Krakowie ustala cen�  emisyjn�  
jednej akcji nowej emisji serii „D” na kwot�  1,00 (jeden) z
oty i 
� czn�  cen�  emisyjn�  akcji nowej emisji 
na kwot�  2.000.000 (dwa miliony) z
otych. 

 

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy „S4E” S.A. z siedzib�  w Krakowie postanawia, i�  akcje 
nowej emisji b� d�  uczestniczy�  dywidendzie od dnia 1 stycznia 2002 r. 

 

4. Wszystkie akcje nowej emisji serii „D” zostan�  pokryte wk
adem pieni� � nym wniesionym do Spó
ki 
w wysoko� ci warto� ci emisyjnej nabywanych akcji. 

 

5. Zwyczajne Walne Zgromadzenie  „S4E” S.A. z siedzib�  w Krakowie dzia
aj� c na podstawie art. 433 § 2 
KSH oraz w oparciu o przedstawion�  pisemn�  opini�  Zarz� du Spó
ki zawieraj� c�  uzasadnienie 
w
� czenia prawa poboru akcji przez Akcjonariuszy, zawieraj� c�  równie�  uzasadnienie proponowanej 
ceny emisyjnej akcji serii „D” postanawia w interesie Spó
ki, pozbawi�  Akcjonariuszy prawa poboru 
wszystkich akcji nowej emisji i zaoferowa�  wszystkie akcje nowej emisji MCI Management S.A. we 
Wroc
awiu, albowiem zaoferowanie wszystkich akcji nowej emisji MCI Management S.A. we Wroc
awiu 
umo� liwi  Spó
ce pozyskanie � rodków pieni� � nych gwarantuj� cych dalsze prowadzenie dzia
alno� ci. 

 

6. Walne Zgromadzenie upowa� nia i zobowi� zuje Zarz� d Spó
ki do zaoferowania przez z
o� enie pisemnej 
oferty, nabycia wszystkich 2.000.000 (dwa miliony) akcji serii „D” Spó
ce MCI Management S.A. 
z siedzib�  we Wroc
awiu w cenie emisyjnej po 1,00 (jeden) z
oty za ka� d�  akcj� , to jest za 
� czn�  
warto� �  emisyjn�  w kwocie 2.000.000,00 (dwa miliony) z
otych. Oferta nabycia wszystkich akcji serii „D” 
powinna by�  z
o� ona wobec MCI Management S.A w terminie siedmiu dni od zamkni� cia obrad tego 
Zgromadzenia. 

 

7. O� wiadczenie o przyj� ciu oferty Spó
ki, o którym mowa w powy� szym ust� pie nr 6, winno by�  z
o� one 
MCI Management S.A. na pi� mie najpó	 niej w siódmym dniu od daty dor� czenia oferty, o której mowa 
w pkt. 6 niniejszej uchwa
y do godziny 24.00. Wp
ata na wszystkie nabyte i obj� te akcje serii ”D” 
w kwocie 2.000.000,00 (dwa miliony) z
otych powinna by�  dokonana na rachunek bankowy Spó
ki, 
podany w tre� ci oferty Spó
ki w nast� puj� cych terminach: 1.000.000 (jeden milion) z
otych do dnia 15 
lipca 2002 r. i 1000.000 (jeden milion) z
otych do dania 30 wrze� nia 2002 r. 

 

Uchwa
a zosta
a podj� ta jednog
o� nie. 

 

Dnia 25 maja 2007 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spó
ki, zosta
a podj� ta uchwa
a 
nr 17/05/2007 w sprawie zamiany akcji Emitenta i warunkowej zmiany Statutu Emitenta (akt notarialny 
sporz� dzony przez notariusza Wojciecha Gruszczy� skiego prowadz� cego Kancelari�  Notarialn�  w Krakowie, 
przy ulicy Karmelickiej 68, Repertorium A Nr 8959/2007), zgodnie z któr�  Walne Zgromadzenie upowa� ni
o i 
zobowi� za
o Zarz� d Emitenta do niezw
ocznego wszcz� cia i przeprowadzenia procesu zmiany istniej� cych 
akcji Emitenta z akcji imiennych na akcje na okaziciela. Uchwa
a zosta
a podj� ta w celu przygotowania 
Emitenta do wprowadzenia akcji na rynek regulowany lub na rynek nieregulowany. Walne Zgromadzenie w 



 Dokument Informacyjny 

 

S4E S.A.  

 

27 

celu umo� liwienia Zarz� dowi zg
oszenia do rejestracji s� dowej Statutu Emitenta okre� laj� cego istnienie w 
spó
ce akcji na okaziciela, zmieni
o równie�  tre� �  § 7 ust� p 1 Statutu Emitenta i ustali
o jego nowe brzmienie 
zgodne z dokonan�  zamian� .  

 

Podmiot prowadz� cy rejestr akcji Emitenta 

 

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta b� dzie Krajowy Depozyt 
Papierów Warto� ciowych SA z siedzib�  w Warszawie przy ul. Ksi� � � cej 4, 00-498 Warszawa. 

Od momentu rejestracji Akcji Emitenta serii A, B i D w KDPW nie b� d�  one mia
y formy dokumentu. Akcje 
Emitenta b� d�  podlega
y dematerializacji z chwil�  ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o której mowa 
w art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW. 

 

Waluta emitowanych papierów warto� ciowych  

 

Warto� �  nominalna Akcji Emitenta oznaczona jest w z
otych polskich (PLN). 

Warto� �  nominalna jednej Akcji Emitenta wynosi 1,00 z
. 

 

3.3. Oznaczenie dat, od których akcje uczestnicz�  w dywidendzie 

 

Akcje wszystkich trzech serii: A, B i D  s�  równe w prawach co do dywidendy. Statut Spó
ki nie ustanawia 
� adnego uprzywilejowania w tej kwestii. 
 
Akcje serii A 
Akcje serii A uczestnicz�  w dywidendzie za 2000 rok, gdy�  Akcje te powsta
y w wyniku rejestracji s� dowej S4E 
SA w dniu 22 grudnia 2000 roku. Akcje serii A nie s�  uprzywilejowane co do prawa do dywidendy, w zwi� zku 
z czym na jedn�  Akcj�  serii A przypada dywidenda w wysoko� ci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne Walne 
Zgromadzenie Emitenta do wyp
aty akcjonariuszom podzielonej przez liczb�  wszystkich akcji Emitenta. 
 
Akcje serii B 
Na podstawie § 1 pkt 3 Uchwa
y nr 03/06/2001 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spó
ki z dnia 1 
czerwca 2001 Akcje serii B uczestnicz�  w dywidendzie za rok 2001. Akcje serii B nie s�  uprzywilejowane co do 
prawa do dywidendy, w zwi� zku z czym na jedn�  akcj�  serii B przypada dywidenda w wysoko� ci kwoty 
przeznaczonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta do wyp
aty akcjonariuszom podzielonej przez 
liczb�  wszystkich akcji Emitenta. 
 
Akcje serii D 
Na podstawie § 3 Nr 22/06/2002 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spó
ki z dnia 28 czerwca 2002 Akcje 
serii D uczestnicz�  w dywidendzie za rok 2002 Akcje serii D nie s�  uprzywilejowane co do prawa do dywidendy, 
w zwi� zku z czym na jedn�  akcj�  serii D przypada dywidenda w wysoko� ci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne 
Walne Zgromadzenie Emitenta do wyp
aty akcjonariuszom podzielonej przez liczb�  wszystkich akcji Emitenta. 
 

3.4. Wskazanie praw z instrumentów finansowych i zasad ich realizacji 

3.4.1. Informacje ogólne 

 

Kodeks Spó
ek Handlowych  
 
Uprawnienia maj� tkowe 
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Prawo do udzia
u w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347 KSH).  Prawo do udzia
u w zysku 
dotyczy zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieg
ego rewidenta. Walne 
Zgromadzenie Emitenta mo� e zdecydowa�  o przeznaczeniu zysku do wyp
aty akcjonariuszom. Zgodnie z tre� ci�  
art. 348 § 2 KSH prawo do dywidendy przys
uguje akcjonariuszowi, któremu przys
uguj�  akcje w dniu podj� cia 
uchwa
y o podziale zysku. Prawo do dywidendy zosta
o szerzej omówione w pkt. 3.4.2 niniejszego rozdzia
u.  
 
Prawo pierwsze� stwa do obj� cia nowych akcji w stosunku do liczby akcji ju�  posiadanych, tj . prawo 
poboru. Prawo to przys
uguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH . Prawo poboru akcjonariuszy 
mo� e zosta�  wy
� czone, o ile s
u� y to interesowi Emitenta. Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru 
konieczne jest zapowiedzenie wy
� czenia prawa poboru w porz� dku obrad Walnego Zgromadzenia. 
Uchwa
a w przedmiocie wy
� czenia prawa poboru dla swojej wa� no� ci wymaga wi� kszo� ci 4/5 g
osów (art. 
433 § 2 KSH). 
Wi� kszo� �  4/5 g
osów nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwa
a o podwy� szeniu kapita
u 
zak
adowego stanowi, � e nowe akcje maj�  by�  obj� te w ca
o� ci przez instytucj�  finansow�  (subemitenta), z 
obowi� zkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umo� liwienia im wykonania prawa poboru na warunkach 
okre� lonych w uchwale. Wi� kszo� �  4/5 nie jest równie�  wymagana w przypadku, kiedy uchwa
a stanowi, i�  
akcje nowej emisji mog�  by�  obj� te przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, którym s
u� y 
prawo poboru, nie obejm�  cz� � ci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH). 

 

Prawo do udzia
u w maj� tku Emitenta pozosta
ym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzyciel i w 
przypadku likwidacji Emitenta. Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale maj� tku Emitenta w 
przypadku rozwi� zania lub likwidacji, proporcjonalnie do posiadanego udzia
ów kapitale zak
adowym. Statut 
Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie. 
 
Prawo do zbywania akcji Emitenta. Akcje Emitenta s�  zbywalne zgodnie z art. 337 § 1 KSH oraz § 8 ust. 1 
Statutu Emitenta. Statut nie przewiduje jakichkolwiek ogranicze�  zwi� zanych ze zbywaniem akcji. 
 
Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela. Na � � danie akcjonariusza mo� liwa jest 
zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo akcji na okaziciela na akcje imienne, z zastrze� eniem 
bezwzgl� dnie obowi� zuj� cych przepisów prawa. 
 
Prawo do ustanowienia zastawu lub u� ytkowania na akcjach. Akcje mog�  by�  przedmiotem zastawu lub 
prawa u� ytkowania ustanowionego przez ich w
a� ciciela, z zastrze� eniem � e § 8 ust. 2.  Statutu Emitenta 
przewiduje w tym wzgl� dzie ograniczenia polegaj� ce na tym, � e zastaw lub inne obci� � enie na akcjach 
Emitenta mo� e by�  ustanowione tylko za zgod�  Rady Nadzorczej. Zastawnik ani u� ytkownik nie mo� e 
wykonywa�  prawa g
osu z akcji zastawionych lub obci� � onych prawem u� ytkowania. 

 

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) 

 

Prawo do z
o� enia wniosku o zwo
anie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do z
o� enia wniosku 
o umieszczenie w porz� dku obrad poszczególnych spraw (art. 400 KSH). Przedmiotowe prawo przys
uguje 
akcjonariuszom posiadaj� cym co najmniej 1/10 kapita
u zak
adowego. 
 � danie takie akcjonariusz powinien 
z
o� y�  Zarz� dowi na pi� mie, co najmniej na miesi� c przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. 
Je� eli w terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia � � dania Zarz� dowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
nie zostanie zwo
ane akcjonariuszowi przys
uguje prawo do z
o� enia wniosku do s� du rejestrowego Emitenta o 
upowa� nienie do zwo
ania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (art. 401 KSH). 
 
Prawo do udzia
u w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406 KSH). Akcje na okaziciela daj�  prawo 
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, je� eli dokumenty akcji zostan�  z
o� one w spó
ce co najmniej na tydzie�  
przed terminem tego zgromadzenia i nie b� d�  odebrane przed jego uko� czeniem. Ponadto, na wniosek 
akcjonariuszy posiadaj� cych 1/10 kapita
u zak
adowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy, przys
uguje im prawo do sprawdzenia listy obecno� ci uczestników Walnego Zgromadzenia 
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Akcjonariuszy przez powo
an�  w tym celu komisj�  z
o� on�  przynajmniej z trzech osób, w tym jednej osoby 
wybranej przez wnioskodawców (art. 410 KSH). 
 
Prawo do zaskar� ania uchwa
 Walnego Zgromadzenia na zasadach okre� lonych w art. 422 - 427 
Kodeksu Spó
ek Handlowych. Stosownie do postanowie�  art. 422 KSH uchwala Walnego Zgromadzenia 
sprzeczna ze Statutem lub dobrymi obyczajami i godz� ca w interes Emitenta lub maj� ca na celu 
pokrzywdzenie akcjonariusza mo� e by�  zaskar� ona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi 
powództwa o uchylenie uchwa
y. Powództwo mo� e zosta�  wytoczone przez Zarz� d, Rad�  Nadzorcz�  oraz 
poszczególnych cz
onków tych organów lub akcjonariusza, który: 

- g
osowa
 przeciwko uchwale, a po jej podj� ciu � � da
 zaprotoko
owania sprzeciwu (wymóg 
g
osowania nie dotyczy akcji niemej); 

- zosta
 bezzasadnie niedopuszczony do udzia
u w Walnym Zgromadzeniu; 
- nie by
 obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwo
ane zosta
o w sposób 

wadliwy lub podj� to uchwal�  w sprawie, która nie by
a podj� ta porz� dkiem obrad. 

W sytuacji kiedy uchwa
a jest sprzeczna z ustaw� , mo� e zosta�  zaskar� ona w trybie art. 425 KSH, 
w drodze powództwa o stwierdzenie niewa� no� ci uchwa
y wytoczonego przeciwko Emitentowi. Prawo do 
wytoczenia powództwa o uchylenie uchwa
y wygasa z up
ywem 6 miesi� cy od dnia otrzymania przez 
uprawnionego wiadomo� ci o uchwale, jednak nie pó� niej ni�  w terminie 2 lat od dnia podj� cia uchwa
y.  

 

Akcjonariuszowi przys
uguje prawo do � � dania udzielenia przez Zarz� d podczas obrad Walnego 
Zgromadzenia, informacji dotycz� cych Emitenta, je� eli jest to uzasadnione dla oceny sprawy obj� tej 
porz� dkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 KSH). Akcjonariusz, któremu odmówiono ujawnienia 
� � danej informacji ma prawo do z
o� enia wniosku do s� du rejestrowego o zobowi� zanie Zarz� du do 
udzielenia informacji, o których mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spó
ek Handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o 
zobowi� zanie Emitenta do og
oszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym 
Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH),  
 
Prawo do wniesienia powództwa przeciwko cz
onkom w
adz Emitenta lub innym osobom, które 
wyrz� dzi
y szkod�  Emitentowi (art. 486 i 487 KSH). Je� eli Emitent nie wytoczy powództwa o naprawienie 
wyrz� dzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrz� dzaj� cego szkod� , ka� dy akcjonariusz 
lub osob�  której s
u� y inny tytu
 uczestnictwa w zyskach lub w podziale maj� tku, mo� e wnie� �  pozew o 
naprawienie szkody wyrz� dzonej Emitentowi, a osoby obowi� zane do naprawienia szkody nie mog�  powo
ywa�  
si�  w takiej sytuacji na uchwa
�  Walnego Zgromadzenia udzielaj� c�  im absolutorium ani na dokonane przez 
Emitenta zrzeczenie si�  roszcze�  o odszkodowanie.  
 
Prawo do � � dania wyboru Rady Nadzorczej Spó
ki w drodze g
osowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 
KSH). Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy reprezentuj� cych co najmniej jedn�  pi� t�  kapita
u 
zak
adowego Emitenta wybór Rady Nadzorczej powinien by�  dokonany w drodze g
osowania oddzielnymi 
grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposób powo
ania Rady Nadzorczej.  
 
Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przys
uguje tak� e prawo do � � dania, aby spó
ka 
handlowa b� d� ca akcjonariuszem Emitenta udzieli
a informacji na pi� mie, czy pozostaje ona w stosunku 
dominacji lub zale� no� ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okre� lonej spó
ki handlowej albo 
spó
dzielni b� d� cej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do z
o� enia � � dania, o 
którym mowa powy� ej, mo� e � � da�  równie�  ujawnienia liczby akcji Emitenta lub g
osów na Walnym 
Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spó
ka handlowa, w tym tak� e jako zastawnik, u� ytkownik lub na 
podstawie porozumie�  z innymi osobami. 
 
Akcjonariuszom przys
uguje ponadto szereg praw zwi� zanych z dokumentacj�  Emitenta. Najwa� niejsze z nich to: 

- prawo do przegl� dania ksi� gi akcyjnej i � � dania wydania odpisu ksi� gi akcyjnej (art. 341 KSH); 
- prawo do otrzymania odpisów sprawozdania Zarz� du z dzia
alno� ci Emitenta i sprawozdania 

finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieg
ego rewidenta (art. 395 
KSH); 

- prawo do przegl� dania listy akcjonariuszy w lokalu spó
ki, prawo do � � dania sporz� dzenia odpisu listy 
akcjonariuszy uprawnionych do udzia
u w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do � � dania 
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wydania odpisu wniosków w sprawach obj� tych porz� dkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 
407 KSH); 

- prawo do przegl� dania ksi� gi protoko
ów Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do 
otrzymania po� wiadczonych przez Zarz� d odpisów uchwa
 (art. 421 KSH); 

- prawo do przegl� dania dokumentów zwi� zanych z po
� czeniem, podzia
em lub przekszta
ceniem 
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH). 

 

Ustawa o Ofercie Publicznej i Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi 

 

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dokumentem potwierdzaj� cym fakt 
posiadania uprawnie�  inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne � wiadectwo 
depozytowe, które mo� e by�  wystawione przez podmiot prowadz� cy rachunek papierów warto� ciowych zgodnie 
z normami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. 
Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom posiadaj� cym zdematerializowane Akcje Emitenta przys
uguje 
uprawnienie do imiennego � wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadz� cy rachunek 
papierów warto� ciowych. Akcjonariuszom posiadaj� cym zdematerializowane Akcje Emitenta nie przys
uguje 
natomiast roszczenie o wydanie dokumentu Akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu Akcji zachowuj�  jednak� e 
akcjonariusze posiadaj� cy Akcje Emitenta, które nie zosta
y zdematerializowane. 

3.4.2. Prawo do dywidendy 

 
Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwa
�  
o przeznaczeniu cz� � ci lub ca
o� ci zysku Emitenta za ostatni rok obrotowy (powi� kszonego ewentualnie 
o niepodzielone zyski z lat ubieg
ych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapita
ów zapasowego 
i rezerwowego, które mog�  by�  przeznaczone na wyp
at�  dywidendy) do wyp
aty dla akcjonariuszy. 
Prawo do wyp
aty dywidendy przys
uguje akcjonariuszowi, b� d� cemu posiadaczem Akcji Emitenta w dniu 
dywidendy i wymagalne jest od dnia terminu wyp
aty dywidendy. Prawo do wyp
aty dywidendy jako roszczenie 
maj� tkowe nie podlega wyga� ni� ciu, jednak� e podlega przedawnieniu. 
Prawo do dywidendy z Akcji Emitenta nie wygasa i nie mo� e by�  wy
� czone. 
Zgodnie z § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitenci instrumentów finansowych wprowadzonych 
do obrotu w alternatywnym systemie zobowi� zani s�  informowa�  niezw
ocznie Organizatora Alternatywnego 
Systemu o wykonywaniu praw z instrumentów ju�  notowanych, jak równie�  o podj� tych w tym zakresie decyzjach 
oraz uzgadnia�  z Organizatorem Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w którym mog�  mie�  wp
yw na 
organizacj�  i sposób dokonywania obrotu w alternatywnym systemie. W zwi� zku z tym , po wprowadzeniu akcji 
do alternatywnego systemu obrotu, emitenci zobowi� zani s�  niezw
ocznie informowa�  Organizatora 
Alternatywnego Systemu o podj� ciu uchwa
y o przeznaczeniu zysku na wyp
at�  dywidendy dla akcjonariuszy.  
Ponadto przepis § 91 Szczegó
owych Zasad Dzia
ania KDPW nak
ada na emitentów papierów warto� ciowych 
obowi� zek niezw
ocznego przekazania do KDPW uchwa
y Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie 
ustalenia dywidendy, czyli przekazania informacji o jej wysoko� ci, terminie ustalenia i terminie wyp
aty. Powy� sze 
informacje powinny by�  przes
ane do KDPW nie pó� niej ni�  na 10 dni roboczych przed terminem ustalenia prawa 
do dywidendy. Zgodnie z § 91 pkt 2 Szczegó
owych Zasad Dzia
ania KDPW dzie�  wyp
aty dywidendy mo� e 
przypada�  najwcze� niej dziesi� tego dnia po ustaleniu prawa do dywidendy, z wy
� czeniem sobót oraz dni 
uznanych ustawowo za wolne od pracy na podstawie w
a� ciwych przepisów prawa.  
Wyp
ata dywidendy, przys
uguj� cej akcjonariuszom posiadaj� cym zdematerializowane akcje spó
ki znajduj� ce si�  
w alternatywnym systemie obrotu, zgodnie z § 97 Szczegó
owych Zasad Dzia
ania KDPW, nast� puje poprzez 
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW � rodków na realizacj�  prawa do dywidendy na wskazanym 
przez KDPW rachunku pieni� � nym lub rachunku bankowym, a nast� pnie rozdzielenie przez KDPW � rodków 
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestników KDPW, którzy nast� pnie przeka� �  je na poszczególne 
rachunki akcjonariuszy. 
Statut Emitenta nie zawiera postanowie�  odno� nie do warunków odbioru dywidendy, reguluj� cych kwesti�  
odbioru dywidendy, w sposób inny ni�  postanowienia Kodeksu spó
ek handlowych i regulacje KDPW. Warunki 
odbioru i wyp
aty dywidendy b� d�  przekazywane w formie raportu bie� � cego GPW, jako organizatora 
alternatywnego systemu obrotu. Termin wyp
aty dywidendy zostanie ustalony w taki sposób, aby mo� liwe by
o 
prawid
owe rozliczenie podatku dochodowego od udzia
u w zyskach osób prawnych nale� nego od akcjonariuszy. 
Statut Emitenta nie przewiduje mo� liwo� �  wyp
acania zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy. 

 
3.4.3 Prawo g
osu 
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Z ka� d�  Akcj�  Emitenta zwi� zane jest prawo do wykonywania jednego g
osu na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy Emitenta.  
 

3.4.4 Prawo do udzia
u w nadwy� kach w przypadku likwidacji 

 

W wypadku likwidacji Emitenta maj� tek Emitenta, pozosta
y po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzycieli, 
dzieli si�  pomi� dzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych przez nich akcji Emitenta. 
 adne z akcji 
Emitenta nie s�  uprzywilejowane co do udzia
u w nadwy� ce maj� tku w przypadku likwidacji Emitenta. 
 
3.4.5 Postanowienia w sprawie umorzenia 
 
Zgodnie ze Statutem Emitenta Akcje Emitenta mog�  by�  umorzone tylko za zgod�  akcjonariusza posiadaj� cego 
akcje podlegaj� ce umorzeniu w drodze umorzenia dobrowolnego. Akcjonariusz, którego akcje podlegaj�  
umorzeniu, ma prawo do wynagrodzenia. Szczegó
owe warunki umorzenia okre� la uchwa
a Walnego 
Zgromadzenia Emitenta.  
 
3.4.6 Postanowienia w sprawie zamiany akcji 
 
Zgodnie z § 7 ust. 2 Statutu Emitenta akcje Emitenta b� d�  emitowane jako akcje na okaziciela. Statut Emitenta 
nie ustanawia � adnych szczególnych zasad dotycz� cych zamiany akcji i dlatego do zamiany akcji Emitenta 
nale� y wprost stosowa�  uregulowanie zawarte w art. 334 § 2 KSH, z którego wynika, � e zamiana akcji imiennych 
na akcje na okaziciela albo odwrotnie mo� e by�  dokonana na � � danie akcjonariusza, je� eli ustawa nie stanowi 
inaczej. 
 

3.5. Okre� lenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyp
aty dywidendy w przysz
o� ci 

 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 20 czerwca 2006 roku zatwierdzi
o sprawozdanie finansowe 
Emitenta za 2005 rok i postanowi
o dokona�  podzia
u zysku bilansowego netto za rok obrotowy 2005 w ten 
sposób, � e zysk netto zosta
 przeznaczony w ca
o� ci na pokrycie straty z lat ubieg
ych.  

 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 25 maja 2007 roku zatwierdzi
o sprawozdanie finansowe 
Emitenta za 2006 rok i postanowi
o dokona�  podzia
u zysku bilansowego netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 
481.614,52 z
, w ten sposób, � e zysk netto zosta
 przeznaczony w ca
o� ci na kapita
 zapasowy Emitenta.   

 
Ostateczna decyzja Emitenta o wyp
acie dywidendy w najbli� szych 3 latach obrotowych uzale� niona b� dzie od 
potrzeb inwestycyjnych Emitenta, jego zapotrzebowania na � rodki finansowe oraz wymogów adekwatno� ci 
kapita
owej obowi� zuj� cych firmy inwestycyjne. Ustalenie terminów w zwi� zku z wyp
at�  dywidendy oraz operacja 
wyp
aty dywidendy b� dzie przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW. 

 

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodów zwi� zanych z posiadaniem i obrotem 
instrumentami finansowymi obj� tymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie p
atnika podatku. 

 
W Dokumencie Informacyjnym zosta
y opisane jedynie ogólne zasady opodatkowania dochodów zwi� zanych 
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegó
owych odpowiedzi powinni skorzysta�  
z porad � wiadczonych przez doradców podatkowych. 
 
3.6.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych przychodów z tytu
u udzia
u 
w zysku spó
ki akcyjnej 

 

Opodatkowanie dochodów osób prawnych 
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Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych Emitent, który dokonuje wyp
at 
nale� no� ci z tytu
ów udzia
u w zyskach osób prawnych, obowi� zany jest, jako p
atnik, pobiera� , w dniu dokonania 
wyp
aty zrycza
towany podatek dochodowy od tych wyp
at. Kwoty pobranego podatku przekazywane s�  przez 
Emitenta w terminie do 7 dnia miesi� ca nast� puj� cego po miesi� cu, w którym pobrano podatek, na rachunek 
w
a� ciwego urz� du skarbowego. 

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje poj� cie „dochodu z 
udzia
u w zyskach osób prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udzia
u w zyskach osób 
prawnych, z zastrze� eniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, jest 
dochód faktycznie uzyskany z akcji, w tym dochód ze sprzeda� y akcji, a tak� e: dochód z umorzenia akcji, dochód 
uzyskany z odp
atnego zbycia akcji na rzecz spó
ki – w celu umorzenia tych akcji, warto� �  maj� tku otrzymanego 
w zwi� zku z likwidacj�  osoby prawnej, dochód przeznaczony na podwy� szenie kapita
u zak
adowego oraz 
dochód stanowi� cy równowarto� �  kwot przekazanych na ten kapita
 z innych kapita
ów osoby prawnej. 

Nale� y wskaza� , i�  zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych do 
przychodów z tytu
u umorzenia akcji w spó
ce, w tym kwot otrzymanych z odp
atnego zbycia akcji na rzecz spó
ki 
w celu umorzenia tych akcji oraz warto� ci maj� tku otrzymanego w zwi� zku z likwidacj�  osoby prawnej, nie zalicza 
si�  kwot w tej cz� � ci, która stanowi koszt nabycia b� d�  obj� cia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych 
w zwi� zku z likwidacj�  akcji.  

Dochody (przychody) z powy� szych � róde
 (okre� lonych w art. 10 i 12) , ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty 
nie stanowi� ce przychodów, okre� lone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, 
opodatkowane s� , zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, zrycza
towanym 
podatkiem w wysoko� ci 19% uzyskanego przychodu. 

 

Ponadto od podatku dochodowego zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych 
zwolnione s�  dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych, 
je� eli spe
nione s�  
� cznie nast� puj� ce warunki: 

 1) wyp
acaj� cym dywidend�  oraz inne przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych jest spó
ka b� d� ca 
podatnikiem podatku dochodowego, maj� ca siedzib�  lub zarz� d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

 2) uzyskuj� cym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób 
prawnych, o których mowa w pkt 1, jest spó
ka podlegaj� ca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym ni�  
Rzeczpospolita Polska pa� stwie cz
onkowskim Unii Europejskiej lub w innym pa� stwie nale� � cym do 
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od ca
o� ci swoich 
dochodów, bez wzgl� du na miejsce ich osi� gania, 

 3) spó
ka, o której mowa w pkt 2, posiada bezpo� rednio nie mniej ni�  15 % udzia
ów (akcji) w kapitale spó
ki, o 
której mowa w pkt 1, 

 4) odbiorc�  dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytu
u udzia
u w zyskach osób 
prawnych jest: 

- spó
ka, o której mowa w pkt 2, albo 

- zagraniczny zak
ad spó
ki, o której mowa w pkt 2. 

 

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spó
ka uzyskuj� ca dochody (przychody) z dywidend oraz inne 
przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych maj� cych siedzib�  lub zarz� d na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje w spó
ce wyp
acaj� cej te nale� no� ci w wysoko� ci nie mniej ni�  15 % 

nieprzerwanie przez okres dwóch lat. 

Zwolnienie to ma równie�  zastosowanie w przypadku, gdy okres dwóch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w 
wysoko� ci nie mniej ni�  15 %, przez spó
k�  uzyskuj� c�  dochody (przychody) z tytu
u udzia
u w zysku osoby 
prawnej maj� cej siedzib�  lub zarz� d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, up
ywa po dniu uzyskania tych 
dochodów (przychodów). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji, w wysoko� ci nie mniej ni�  15 
%, nieprzerwanie przez okres dwóch lat spó
ka, o której mowa w pkt 2 powy� ej, jest obowi� zana do zap
aty 
podatku, wraz z odsetkami za zw
ok� , od dochodów (przychodów) okre� lonych w wysoko� ci 19 % dochodów 
(przychodów) do 20 dnia miesi� ca nast� puj� cego po miesi� cu, w którym utraci
a prawo do zwolnienia. Odsetki 
nalicza si�  od nast� pnego dnia po dniu, w którym po raz pierwszy skorzysta
a ze zwolnienia. 
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Opodatkowanie dochodów osób fizycznych 

 

Podmioty, prowadz� ce rachunki inwestycyjne osób fizycznych (podatników), dokonuj� c wyp
at z tytu
u dywidend 
i innych przychodów z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych na rzecz osób fizycznych, obowi� zane s� , 
zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, jako p
atnik pobiera�  w dniu 
dokonania wyp
aty zrycza
towany podatek w wysoko� ci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez te 
podmioty na rachunek odpowiedniego urz� du skarbowego do 7 dnia miesi� ca nast� puj� cego po miesi� cu 
pobrania podatku. 

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych dochodem z udzia
u w zyskach 
osób prawnych jest dochód faktycznie uzyskany z tego udzia
u, w tym tak� e: dochód z umorzenia udzia
ów lub 
akcji, dochód uzyskany z odp
atnego zbycia akcji na rzecz spó
ki – w celu umorzenia tych akcji, warto� �  maj� tku 
otrzymanego w zwi� zku z likwidacj�  osoby prawnej, dochód przeznaczony na podwy� szenie kapita
u 
zak
adowego oraz dochód stanowi� cy równowarto� �  kwot przekazanych na ten kapita
 z innych kapita
ów osoby 
prawnej.  

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych dochodem z umorzenia akcji jest 
nadwy� ka przychodu otrzymanego w zwi� zku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi 
zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych; je� eli 
nabycie nast� pi
o w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala si�  do wysoko� ci warto� ci z dnia nabycia spadku 
lub darowizny. 

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych do przychodów z kapita
ów 
pieni� � nych zalicza si�  nale� ne, cho� by nie zosta
y faktycznie otrzymane, przychody z odp
atnego zbycia 
udzia
ów w spó
kach maj� cych osobowo� �  prawn�  oraz papierów warto� ciowych. Od dochodów uzyskanych z 
odp
atnego zbycia papierów warto� ciowych lub pochodnych instrumentów finansowych, i z realizacji praw z nich 
wynikaj� cych, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. 

 

Opodatkowanie dochodów (przychodów) podmiotów zagranicznych 

 

Obowi� zek pobrania i odprowadzenia podatku u � ród
a w wysoko� ci 19% przychodu spoczywa na podmiocie 
prowadz� cym rachunek papierów warto� ciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwi� zane z 
udzia
em w zyskach osób prawnych wyp
acane s�  na rzecz inwestorów zagranicznych, którzy podlegaj�  w Polsce 
ograniczonemu obowi� zkowi podatkowemu, czyli: 

·  osób prawnych, je� eli nie maj�  na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarz� du (art. 3 ust. 2 
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych) i 

·  osób fizycznych, je� eli nie maj�  na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 
2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych). 

 

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko� �  stawek podatku od dochodów z tytu
u dywidend  i innych udzia
ów 
w zyskach Emitenta osi� ganych przez inwestorów zagranicznych mog�  by�  zmienione postanowieniami umów o 
unikaniu podwójnego opodatkowania zawartymi pomi� dzy Rzeczpospolit�  Polsk�  i krajem miejsca siedziby lub 
zarz� du osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. 

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwójnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodów 
osi� ganych przez te osoby z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych, wi� � � ce s�  postanowienia tej umowy i 
wy
� czaj�  one stosowanie przywo
anych powy� ej przepisów polskich ustaw podatkowych.  

  

Jednak� e, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, zastosowanie stawki 
podatku wynikaj� cej z w
a� ciwej umowy w sprawie zapobie� enia podwójnemu opodatkowaniu albo niepobranie 
podatku zgodnie z tak�  umow�  jest mo� liwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do 
celów podatkowych uzyskanym od niego za� wiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez w
a� ciwy organ 
administracji podatkowej. W przypadku osób fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Osób Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikaj� cej z w
a� ciwej umowy w sprawie 
zapobie� enia podwójnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mo� liwe, pod warunkiem uzyskania od 
podatnika certyfikatu rezydencji. 
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Artyku
 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych zwalnia si�  od podatku dochodowego 
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych, je� eli spe
nione 
s�  
� cznie nast� puj� ce warunki: 

 

1) wyp
acaj� cym dywidend�  oraz inne nale� no� ci z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych jest 
spó
ka b� d� ca podatnikiem podatku dochodowego, maj� ca siedzib�  lub zarz� d na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, 

2) uzyskuj� cym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu
u udzia
u w zyskach 
osób prawnych, jest spó
ka podlegaj� ca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym ni�  Rzeczpospolita 
Polska pa� stwie cz
onkowskim Unii Europejskiej lub w innym pa� stwie nale� � cym do Europejskiego 
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od ca
o� ci swoich dochodów, 
bez wzgl� du na miejsce ich osi� gania, 

3) spó
ka, o której mowa powy� ej, posiada bezpo� rednio nie mniej ni�  15 % udzia
ów (akcji) w 
kapitale spó
ki wyp
acaj� cej dywidend� , 

4) odbiorc�  dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytu
u udzia
u w 
zyskach osób prawnych jest: 

·  spó
ka, o której mowa w pkt 1 powy� ej, albo 

·  zagraniczny zak
ad spó
ki, o której mowa w pkt 2. 

 

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spó
ka uzyskuj� ca dochody (przychody) z dywidend oraz inne 
przychody z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych maj� cych siedzib�  lub zarz� d na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzia
y (akcje) w spó
ce wyp
acaj� cej te nale� no� ci w wysoko� ci, o której 
mowa powy� szym pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwóch lat. 

 

Zwolnienie to ma równie�  zastosowanie w przypadku, gdy okres dwóch lat nieprzerwanego posiadania udzia
ów 
(akcji), w wysoko� ci okre� lonej w powy� szym pkt 3, przez spó
k�  uzyskuj� c�  dochody (przychody) z tytu
u udzia
u 
w zysku osoby prawnej maj� cej siedzib�  lub zarz� d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, up
ywa po dniu 
uzyskania tych dochodów (przychodów). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udzia
ów (akcji), w 
wysoko� ci okre� lonej w powy� szym pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwóch lat spó
ka, o której mowa w 
powy� szym pkt 2, jest obowi� zana do zap
aty podatku, wraz z odsetkami za zw
ok� , od dochodów z tytu
u 
dywidendy lub innych nale� no� ci z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych w wysoko� ci 19 % dochodów 
(przychodów) do 20 dnia miesi� ca nast� puj� cego po miesi� cu, w którym utraci
a prawo do zwolnienia. Odsetki 
nalicza si�  od nast� pnego dnia po dniu, w którym po raz pierwszy skorzysta
a ze zwolnienia. 

Emitent bierze odpowiedzialno� �  za potr� cenie podatków u � ród
a, w przypadku gdy zgodnie z obowi� zuj� cymi 
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwójnego opodatkowania, wyp
acane przez niego na rzecz inwestorów 
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodów z tytu
u udzia
u w zyskach osób prawnych podlegaj�  
opodatkowaniu w Polsce. 

 
3.6.2. Podatek od spadków i darowizn 
 
Zgodnie z ustaw�  o podatku od spadków i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub 
darowizny praw maj� tkowych - w tym równie�  praw zwi� zanych z posiadaniem akcji - podlega opodatkowaniu 
podatkiem od spadków i darowizn, je� eli:  

 

�  w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany by
 obywatelem 
polskim lub mia
 miejsce sta
ego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub  

�  prawa maj� tkowe dotycz� ce akcji s�  wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  
Wysoko� �  stawki podatku od spadków i darowizn jest zró� nicowana i zale� y od rodzaju pokrewie� stwa lub 
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomi� dzy spadkobierc�  i spadkodawc�  albo pomi� dzy 
darczy� c�  i obdarowanym. 
 
3.6.3. Podatek od czynno� ci cywilnoprawnych 
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Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynno� ci cywilnoprawnych sprzeda�  maklerskich instrumentów 
finansowych firmom inwestycyjnym, b� d�  za ich po� rednictwem, oraz sprzeda�  tych instrumentów dokonywan�  w 
ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi” jest zwolniona od podatku od czynno� ci cywilnoprawnych. 
 
W przypadku gdy powy� sza sytuacja nie b� dzie mia
a miejsca, sprzeda�  akcji b� dzie podlega
a opodatkowaniu 
podatkiem od czynno� ci cywilnoprawnych 

3.6.4. Odpowiedzialno� �  p
atnika 

 

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity - Dz. 
U. z 2005 r. nr 8, poz. 60, z pó� n. zm.) p
atnik, który nie wykona
 ci� � � cego na nim obowi� zku obliczenia 
i pobrania od podatnika podatku i wp
acenia go we w
a� ciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za 
podatek nie pobrany lub podatek pobrany a nie wp
acony. P
atnik odpowiada za te nale� no� ci ca
ym swoim 
maj� tkiem. Przepisów o odpowiedzialno� ci p
atnika nie stosuje si�  wy
� cznie w przypadku, je� eli odr� bne 
przepisy stanowi�  inaczej, albo je� eli podatek nie zosta
 pobrany z winy podatnika. 
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4. Dane o emitencie 
 

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj  siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami 
telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wed
ug w
a� ciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wed
ug 
w
a� ciwej identyfikacji podatkowej. 

 

Tabela 7 Dane o Emitencie 

Firma: S4E S.A. 

Siedziba: Kraków 

Adres: ul. Wadowicka 8W 30-415, Kraków 

Telefon: +48 (12) 296-45-45 

Faks: +48 (12) 296-45-46 

Adres poczty elektronicznej: biuro@s4e.pl 

Adres strony internetowej: www.s4e.pl 

REGON: 356267368 

NIP: 676-21-80-819 

� ród
o : Emitent 

 

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, je� eli jest oznaczony 

 

Zgodnie ze Statutem Emitenta czas trwania Spó
ki jest nieograniczony. 

 

4.3. Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których zosta
 utworzony Emitent 

 

Emitent zosta
 utworzony na podstawie przepisów Kodeksu Handlowego oraz postanowie�  Statutu Spó
ki. 
W zwi� zku z wej� ciem w � ycie przepisów Kodeksu Spó
ek Handlowych od dnia 1 stycznia 2001 r., do Emitenta 
maj�  zastosowanie przepisy Kodeksu Spó
ek Handlowych. 

 

4.4. Wskazanie s� du, który wyda
 postanowienie o wpisie do w
a� ciwego rejestru, a w przypadku, gdy 
Emitent jest podmiotem, którego utworzenie wymaga
o uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer 
zezwolenia, ze wskazaniem organu, który je wyda
 

 

Dnia 22 grudnia 2000 roku Emitent zosta
 wpisany do rejestru handlowego w S� dzie Rejonowym dla Krakowa-
	 ródmie� cie Wydzia
 VI Gospodarczy Rejestrowy w dziale B pod numerem RHB 10156. W dniu 10 sierpnia 
2001 r. Emitent zosta
 wpisany do rejestru przedsi� biorców Krajowego Rejestru S� dowego przez S� d 
Rejonowy dla Krakowa - 	 ródmie� cia XI Wydzia
 Gospodarczy KRS, pod numerem 0000034998. 

Nie by
o potrzebne i nie jest potrzebne � adne zezwolenie na utworzenie Emitenta. 

 

4.5. Krótki opis historii Emitenta 
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Emitent zosta
 za
o� ony przez 6 akcjonariuszy-za
o� ycieli (osoby fizyczne) na podstawie aktu zawi� zania 
spó
ki akcyjnej i Statutu Spó
ki sporz� dzonych w formie aktu notarialnego w dniu 9 grudnia 2000 r. przed 
notariuszem Katarzyna Gruszczy� sk� , prowadz� c�  Kancelari�  Notarialn�  w Krakowie przy ul. Karmelickiej 29 - 
Repertorium A Nr 994/2000. 

Dzia
alno� �  operacyjn�  Emitent rozpocz� 
 z pocz� tkiem lipca 2001 r., realizuj� c ide�  za
o� enia Spó
ki, zgodnie 
z któr�  podstawow�  dzia
alno� ci�  Emitenta mia
o by�  � wiadczenie us
ug w zakresie wdra� ania systemów 
archiwizacji i kopiowania danych. 

Emitent powsta
 m.in. z inicjatywy Pana Tadeusza Jana Kud
y, posiadaj� cego do� wiadczenie z zakresu 
wdra� ania systemów kopiowania danych. Jako dyrektor techniczny w du� ej firmie, dzia
aj� cej na rynku IT by
 
odpowiedzialny za jedno z najwi� kszych wówczas wdro� e�  systemu firmy Legato w Polsce. Wprowadzenie 
systemu firmy Legato na rynek polski oraz do� wiadczenie osób zawi� zuj� cych spó
k�  S4E, w realizacji 
projektów z zakresu wdra� ania systemów kopiowania, sta
y si�  inspiracj�  do uruchomienia podmiotu 
dzia
aj� cego w obszarze dostarczania oraz wdra� ania systemów kopiowania i archiwizacji � wiatowych liderów: 
- Legato - producenta oprogramowania NetWorker; - Advanced Digital Information Corp. (ADIC) - producenta 
automatycznych bibliotek ta� mowych; - EMC - producenta macierzy dyskowych i oprogramowania zwi� zanego 
z macierzami. 

W dniu 01 czerwca 2001 r. zosta
a podpisana „Umowa Inwestycyjna” pomi� dzy Emitentem, akcjonariuszami 
Emitenta oraz MCI Management SA z siedzib�  we Wroc
awiu, b� d� cym wiod� cym funduszem typu venture 
capital na rynku nowych technologii oraz spó
k�  notowan�  na rynku podstawowym Warszawskiej Gie
dy 
Papierów Warto� ciowych. 

Sygnatariusze Umowy Inwestycyjnej wyrazili wol�  wspólnej realizacji inwestycji, maj� cej na wzgl� dzie pozyskanie 
dla Emitenta inwestora strategicznego oraz � rodków finansowych zapewniaj� cych rozwój Emitenta, a przede 
wszystkim umo� liwiaj� cych uzyskanie przez Emitenta do ko� ca 2004 roku pozycji wiod� cego dostawcy systemów 
archiwizacji danych oraz macierzy dyskowych. 

Zawarta Umowa Inwestycyjna przewidywa
a mi� dzy innymi zamiar zainwestowania przez MCI Management 
S.A. kwoty 4,0 mln z
otych i obj� cie przez ten fundusz 4,0 mln akcji Emitenta o warto� ci nominalnej po 1,00 z
 
ka� da akcja. Umowa Inwestycyjna, w zakresie inwestycji kapita
owej funduszu, zosta
a zrealizowana w latach 
2001-2002.  

W latach 2001-2003 Emitent podpisa
 umowy dystrybucyjne z firmami: Legato, EMC, ADIC oraz z SANRAD. 
W 2004 r. mia
o miejsce zawarcie umowy z firm�  Maxtronic oraz (w wyniku przej� cia firmy Legato przez EMC) 
zmiana dotychczasowych umów na jedn�  zawieraj� c�  warunki wspó
pracy dotycz� ce dwóch linii biznesowych: 
dystrybucji oprogramowania z podzia
em na Polsk�  i rynki zagraniczne wraz z warunkami wsparcia 
technicznego oraz dystrybucj�  sprz� tu.  

W 2005 r. Emitent poszerzy
 swoj�  ofert�  o lini�  produktów firmy Quantum 
 

Wi� kszo� ciowym akcjonariuszem Emitenta jest fundusz MCI Management S.A. z udzia
em 42,95% w kapitale 
zak
adowym i w g
osach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 

 

4.6. Okre� lenie rodzajów i warto� ci kapita
ów (funduszy) w
asnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia 

 
Kapita
 za
o� ycielski 

 
W chwili utworzenia Emitenta jego kapita
 zak
adowy zosta
 okre� lony na kwot�  100.200,00 z
 i dzieli
 si�  na 
1.002 akcje imienne o warto� ci nominalnej 100,00 z
 ka� da. Podstaw�  obj� cia akcji by
 akt zawi� zania Spó
ki 
i Statut Spó
ki z dnia 9 grudnia 2000 r. sporz� dzony w formie aktu notarialnego przez notariusz Katarzyn�  
Gruszczy� sk� , prowadz� c�  Kancelari�  Notarialn�  w Krakowie, przy ulicy Karmelickiej 29 (Rep. A Nr 
994/2000). 

Za
o� ycielami Emitenta by
o sze� �  osób fizycznych, które obj� 
y akcje Emitenta  w sposób nast� puj� cy: 

�  Roman Pude
ko obj� 
 167 akcji zwyk
ych imiennych serii A o warto� ci nominalnej 100,00 z
 ka� da 
i 
� cznej warto� ci nominalnej 16 700 z
; 

�  Tadeusz Jan Kud
a obj� 
 167 akcji zwyk
ych imiennych serii A o warto� ci nominalnej 100,00 z
 ka� da 
i 
� cznej warto� ci nominalnej 16 700 z
; 
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�  Stanis
aw Jagielski obj� 
 167 akcji zwyk
ych imiennych serii A o warto� ci nominalnej 100,00 z
 ka� da 
i 
� cznej warto� ci nominalnej 16 700 z
; 

�  Marcin Gwó� d�  obj� 
 167 akcji zwyk
ych imiennych serii A o warto� ci nominalnej 100,00 z
 ka� da 
i 
� cznej warto� ci nominalnej 16 700 z
; 

�  Wies
aw Wilk obj� 
 167 akcji zwyk
ych imiennych serii A o warto� ci nominalnej 100,00 z
 ka� da 
i 
� cznej warto� ci nominalnej 16 700 z
; 

�  Jacek Zaleski obj� 
 167 akcji zwyk
ych imiennych serii A o warto� ci nominalnej 100,00 z
 ka� da 
i 
� cznej warto� ci nominalnej 16 700 z
. 

Wszystkie akcje zosta
y pokryte wk
adami pieni� � nymi, a cena emisyjna za
o� ycielskich akcji zwyk
ych 
imiennych serii A ustalona zosta
a w wysoko� ci równej ich warto� ci nominalnej. 

 

W dniu 17 maja 2001 r. Roman Pude
ko odkupi
 od Marcina Gwo� dzia i Wies
awa Wilka wszystkie posiadane 
przez nich akcje. W wyniku nabycia akcji akcjonariusz Roman Pude
ko posiada
 501 akcji, co stanowi
o 50% 
udzia
u w kapitale zak
adowym Emitenta. 

 

Pierwsze podwy� szenie kapita
u, podzia
 akcji i obj� cie akcji przez MCI Management S.A. 

 

W dniu 1 czerwca 2001 r. zosta
a zawarta „Umowa inwestycyjna” pomi� dzy Emitentem, akcjonariuszami 
Emitenta oraz MCI Management S.A. z siedzib�  we Wroc
awiu. Umowa Inwestycyjna zosta
a opisana w pkt. 
4.5. rozdz. 4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.  

W tym samym dniu dokonano podzia
u Akcji Emitenta oraz podwy� szenia kapita
u zak
adowego. 

Na podstawie Uchwa
y Nr 01/06/2001 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó
ki z dnia 1 czerwca 2001 
r. dokonano podzia
u istniej� cych akcji serii A w taki sposób, � e 1.002 akcji zwyk
ych imiennych serii A ka� da 
o warto� ci nominalnej 100,00 z
otych zosta
o zamienionych na 100.200 akcji zwyk
ych imiennych serii 
A o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da. Na podstawie Uchwa
y nr 03/06/2001 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenie Spó
ki z dnia 1 czerwca 2001 r. dokonano emisji 1.000.000 akcji zwyk
ych imiennych serii 
B o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da i 
� cznej warto� ci nominalnej 1.000.000 z
. Wszystkie akcje serii 
B zosta
y obj� te przez MCI Management S.A. Akcje serii B mia
y by�  op
acone wk
adem pieni� � nym. Obie 
uchwa
y (to jest o podziale akcji i emisji akcji serii B) zosta
y zapisane w jednym akcie notarialnym 
sporz� dzonym przez notariusza Katarzyn�  Gruszczy� sk� , prowadz� c�  Kancelari�  Notarialn�  w Krakowie, przy 
ulicy Karmelickiej 29 i zapisanym w Repertorium A Nr 2888/2001.  

W wyniku podzia
u akcji serii A oraz emisji akcji serii B kapita
 zak
adowy Emitenta wynosi
 1.100.200,00 z
 
i dzieli
 si�  na 1.100.200 akcji o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da. Struktura kapita
u zak
adowego 
kszta
towa
a si�  nast� puj� co: 

�  MCI Management S.A. posiada
 1.000.000 akcji zwyk
ych serii B o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da 
i 
� cznej warto� ci nominalnej 1.000.000,00 z
, co stanowi
o 90,89 % udzia
u w kapitale zak
adowym; 

�  Roman Pude
ko posiada
 50.100 akcji zwyk
ych serii A o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da i 
� cznej 
warto� ci nominalnej 50.100,00 z
, co stanowi
o 4,55 % udzia
u w kapitale zak
adowym; 

�  Tadeusz Jan Kud
a posiada
 16.700 akcji zwyk
ych serii A o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da 
i 
� cznej warto� ci nominalnej 16.700,00 z
, co stanowi
o 1,52 % udzia
u w kapitale zak
adowym; 

�  Stanis
aw Jagielski posiada
 16.700 akcji zwyk
ych serii A o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da 
i 
� cznej warto� ci nominalnej 16.700,00 z
, co stanowi
o 1,52 % udzia
u w kapitale zak
adowym; 

�  Jacek Zaleski posiada
 167.000 akcji zwyk
ych serii A o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da i 
� cznej 
warto� ci nominalnej 167.000,00 z
, co stanowi
o 1,52 % udzia
u w kapitale zak
adowym. 

 

Przerejestrowanie Emitenta z rejestru handlowego (nr RHB 10156) do Rejestru Przedsi� biorców (nr KRS 
0000034998) oraz rejestracja podzia
u akcji serii A i rejestracja akcji serii B nast� pi
o w dniu 10 sierpnia 2001 r. 
na podstawie postanowienia S� du Rejonowego dla Krakowa - 	 ródmie� cia w Krakowie, XI Wydzia
 KRS. 

 

Drugie podwy� szenie kapita
u i obj� cie akcji przez MCI Management S.A. 

 

Na podstawie Uchwa
y Nr 01/10/2001 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó
ki z dnia 19 pa� dziernika 
2001 r. (akt notarialny sporz� dzony przez notariusza Katarzyn�  Gruszczy� sk�  prowadz� c�  Kancelari�  
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Notarialn�  w Krakowie, przy ulicy Karmelickiej 29, Repertorium A Nr 6327/2001) podwy� szono kapita
 
zak
adowy Emitenta z kwoty 1.100.200,00 z
 do kwoty 2.100.200,00 z
, tj. o kwot�  1.000.000 z
 poprzez emisj�  
1.000.000 akcji zwyk
ych imiennych serii C. Emisj�  akcji serii C obj� 
 w ca
o� ci MCI Management S.A. 
a podwy� szony kapita
 zak
adowy zosta
 op
acony gotówk� . W dniu 5 grudnia 2001 r. S� d Rejonowy 
w Krakowie, XI Wydzia
 KRS, dokona
 rejestracji podwy� szenia kapita
u podstawowego Emitenta, w wyniku 
czego MCI Management S.A. sta
 si�  akcjonariuszem Emitenta, posiadaj� cym 95,23% udzia
u w jej kapitale 
zak
adowym. 

 

Trzecie podwy� szenie kapita
u i obj� cie akcji przez MCI Management S.A. 

 

Na podstawie Uchwa
y Nr 22/06/2002 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó
ki z dnia 28 czerwca 2002 r. 
(akt notarialny sporz� dzony przez notariusza Katarzyn�  Gruszczy� sk� , prowadz� c�  Kancelari�  Notarialn�  
w Krakowie, przy ulicy Karmelickiej 29, Repertorium A Nr 5708/2002) podwy� szono kapita
 zak
adowy 
Emitenta z kwoty 2.100.200,00 z
 do kwoty 4.100.200,00 z
, tj. o kwot�  2.000.000,00 z
 poprzez emisj�  
2.000.000 akcji zwyk
ych imiennych serii D. Emisj�  akcji serii D obj� 
 w ca
o� ci MCI Management S.A. 
a podwy� szony kapita
 zak
adowy zosta
 op
acony gotówk� . W dniu 8 pa� dziernika 2002 r. Sad Rejonowy 
w Krakowie, XI Wydzia
 KRS dokona
 rejestracji podwy� szenia kapita
u podstawowego Spó
ki, w wyniku czego 
MCI Management S.A. sta
 si�  akcjonariuszem Emitenta, posiadaj� cym 97,56% udzia
u w jej kapitale 
podstawowym. 

 

Obni� enie kapita
u zak
adowego i umorzenie akcji Emitenta. 

 

Dnia 19 czerwca 2006 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spó
ki, zosta
a podj� ta uchwa
a nr 
14/06/2006 w sprawie obni� enia kapita
u zak
adowego i zmiany Statutu Spó
ki (akt notarialny sporz� dzony 
przez notariusza Wojciecha Gruszczy� skiego prowadz� cego Kancelari�  Notarialn�  w Krakowie, przy ulicy 
Karmelickiej 68, Repertorium A Nr 9638/2006). Zgodnie z jej tre� ci�  dokonano umorzenia cz� � ci akcji Emitenta 
i obni� ono kapita
 zak
adowy Emitenta o kwot�  2.413.475,00 z
otych w drodze umorzenia 2.413.475,00 akcji 
imiennych Spó
ki o warto� ci nominalnej po 1,00 (jeden) z
oty ka� da akcja, w tym w drodze umorzenia:  

�  76.976 akcji imiennych serii A o 
� cznej warto� ci nominalnej 76.976,00 z
; 
�  836.704 akcji imiennych serii B o 
� cznej warto� ci nominalnej 836.704,00 z
; 
�  1.000.000 akcji imiennych serii C o 
� cznej warto� ci nominalnej 1.000.000,00 z
; 
�  499.795 akcji imiennych serii D o 
� cznej warto� ci nominalnej 499.795,00 z
. 

 

Obni� enie kapita
u zak
adowego i umorzenie Akcji Emitenta by
o dokonane w celu zrealizowania: 

 

I. Pokrycie strat bilansowych Spó
ki z lat ubieg
ych. 

W tym celu dokonano obni� enia kapita
u zak
adowego Emitenta o kwot�  1.288.475,00 z
 w drodze umorzenia 
1.288.475 sztuk akcji imiennych Emitenta o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da. Umorzenie zosta
o dokonane 
po warto� ci nominalnej akcji, ale bez ustalania wynagrodzenia za umarzane akcje dla akcjonariuszy Emitenta, 
albowiem dokonane umorzenie akcji mia
o na celu pokrycie strat bilansowych Emitenta z lat ubieg
ych 
w 
� cznej kwocie 1.288.475,00 z
. 

Umorzeniu podlega
y akcje posiadane przez wszystkich akcjonariuszy Emitenta w proporcji do stanu 
posiadania Akcji w kapitale zak
adowym przez ka� dego akcjonariusza, co oznacza
o, � e umorzeniu podlega
y 
nast� puj� ce ilo� ci akcji ka� dego akcjonariusza: 

�  MCI Management S.A.:  

- 16.700 akcji imiennych serii A; 

- 630.090 akcji imiennych serii B; 

- 499.202 akcji imiennych serii C; 

- to jest 
� cznie 1.145.992 akcji  

�  Romana Pude
ko:  

- 50.100 akcji imiennych serii A; 
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- 20.609 akcji imiennych serii B, 

- to jest 
� cznie 70.709 akcji 

�  Tadeusza Jana Kud
a: 14.990 akcji imiennych serii B 
�  Stanis
awa Jagielskiego: 14,990 akcji imiennych serii B 
�  Józefa Duszy: 32.367 akcji imiennych serii B 
�  Adama Matuszyka: 6.285 akcji imiennych serii B 
�  Katarzyny Matras: 3.142 akcji imiennych serii B 

 

II. Wyp
aty wynagrodzenia dla akcjonariuszy. 

W tym celu dokonano obni� enia kapita
u zak
adowego Emitenta o kwot�  1.125.000,00 z
 w drodze umorzenia 
1.125.000 sztuk akcji imiennych Emitenta o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da akcja. Umorzenie zosta
o 
dokonane po warto� ci nominalnej akcji, to jest z ustaleniem  wynagrodzenia za umorzone akcje dla 
akcjonariuszy w wysoko� ci po 1,00 z
 za ka� d�  umarzan�  akcj� , to jest w 
� cznej wysoko� ci 1.125.000,00 z
. 
Umorzeniu podlega
y akcje posiadane przez wszystkich akcjonariuszy Emitenta w proporcji do stanu 
posiadania akcji w kapitale zak
adowym przez ka� dego akcjonariusza, co oznacza, � e umorzeniu podlega
y 
nast� puj� ce ilo� ci akcji ka� dego akcjonariusza: 

�  MCI Management S.A.:  

- 500.798 akcji imiennych serii C;         

- 499.795 akcji imiennych serii D;  

- to jest 
� cznie 1.000.593 akcji, wynagrodzenie które zosta
o wyp
acone: 1.000.593,00 z
 

�  Romana Pude
ko:  

- 61.738 akcji imiennych serii B;  

- wynagrodzenie które zosta
o wyp
acone: 61.738,00 z
 

�  Tadeusza Jana Kud
a:  

- 5.088 akcji imiennych serii A; 

- 8.000 akcji imiennych serii B; 

- to jest 
� cznie 13.088 akcji, wynagrodzenie które zosta
o wyp
acone 13.088,00 z
 

�  Stanis
aw Jagielski:  

- 5.088 akcji imiennych serii A; 

- 8.000 akcji imiennych serii B; 

- to jest 
� cznie 13.088 akcji, wynagrodzenie które zosta
o wyp
acone 13.088,00 z
 

�  Józef Dusza: 28.261 akcji imiennych serii B; wynagrodzenie które zosta
o wyp
acone 28.261,00 z
 
�  Adam Matuszyk: 5.488 akcjii imiennych serii B; wynagrodzenie które zosta
o wyp
acone 5.488,00 z
 
�  Katarzyna Matras 2.744 akcji imiennych serii B; wynagrodzenie które zosta
o wyp
acone 2.744,00 z
. 

 

Umorzenie akcji zosta
o zarejestrowane postanowieniem S� du Rejonowego dla Krakowa-	 ródmie� cie Wydzia
 
IX Gospodarczy KRS wydanego w dniu 17 listopada  2006 roku (sygn. akt: KR.XI NS-REJ.KRS/25890/06/84). 

W wyniku rejestracji obni� enia kapita
u zak
adowego – kapita
 zak
adowy Emitenta wynosi
 1.686.725,00 z
. 
I dzieli
 si�  na 1.686.725 akcji zwyk
ych imiennych o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da, w tym:  

�  23.224 sztuk akcji zwyk
ych imiennych serii A o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da 
�  163.296 sztuk akcji zwyk
ych imiennych serii B o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da 
�  1.500.205 sztuk akcji zwyk
ych imiennych serii D o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da. 

 

Zamiana akcji Emitenta. 

 

Dnia 25 maja 2007 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spó
ki, zosta
a podj� ta uchwa
a 
nr 17/05/2007 w sprawie zamiany akcji Emitenta i warunkowej zmiany Statutu Emitenta (akt notarialny 
sporz� dzony przez notariusza Wojciecha Gruszczy� skiego prowadz� cego Kancelari�  Notarialn�  w Krakowie, 
przy ulicy Karmelickiej 68, Repertorium A Nr 8959/2007). Zarz� d Emitenta zosta
 upowa� niony do dokonania 
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zamiany wszystkich akcji Emitenta z akcji imiennych na akcje na okaziciela. Uchwa
a zosta
a podj� ta w celu 
przygotowania Emitenta do wprowadzenia akcji na rynek regulowany lub na rynek nieregulowany.  

Zmiana Statutu Emitenta, zawieraj� ca zapis o zamianie akcji Emitenta, zosta
a zarejestrowana 
postanowieniem S� du Rejonowego dla Krakowa-	 ródmie� cie Wydzia
 IX Gospodarczy KRS wydanego w dniu 
16 lipca 2007 roku (sygn. akt: KR.XI NS-REJ.KRS/11079/07/955). 

Na dzie�  sporz� dzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nast� puj� ce Akcje tworz�  kapita
 zak
adowy 
Emitenta: 

�  23.224 sztuk akcji zwyk
ych na okaziciela serii A o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da 
�  163.296 sztuk akcji zwyk
ych na okaziciela serii B o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da 
�  1.500.205 sztuk akcji zwyk
ych na okaziciela serii D o warto� ci nominalnej 1,00 z
 ka� da 

 

Dnia 19 lipca 2007 roku pan Roman Pude
ko zawar
 z Karmalinar Limited umow�  sprzeda� y 297.675 (dwustu 
dziewi� � dziesi� ciu siedmiu tysi� cy sze� � set siedemdziesi� ciu pi� ciu) akcji serii D o warto� ci nominalnej 1,00 z
 
ka� da akcja. W zwi� zku z t�  umow�  Roman Pude
ko posiada 191.789 sztuk akcji zwyk
ych na okaziciela 
o warto� ci nominalnej 1,00 z
 co stanowi 11.37 % udzia
u w kapitale zak
adowym Emitenta. Natomiast 
Karmalinar Limited sta
 si�  akcjonariuszem posiadaj� cym 297.675 sztuk akcji zwyk
ych na okaziciela serii 
D o warto� ci nominalnej 1,00 z
 co stanowi 17.65 % udzia
u w kapitale zak
adowym Emitenta. 

 

4.7. Informacje o nieop
aconej cz� � ci kapita
u zak
adowego 

 

Kapita
 zak
adowy Emitenta zosta
 w pe
ni op
acony. Do Spó
ki nie wniesiono � adnych wk
adów 
niepieni� � nych.  

 

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapita
u zak
adowego w wyniku realizacji przez 
obligatariuszy uprawnie�  z obligacji zamiennych lub z obligacji daj� cych pierwsze� stwo do obj� cia w 
przysz
o� ci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto� ci warunkowego podwy� szenia kapita
u 
zak
adowego oraz terminu wyga� ni� cia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

 

W okresie swojego istnienia Emitent nie emitowa
 obligacji zamiennych ani obligacji daj� cych pierwsze� stwo 
do obj� cia w przysz
o� ci nowych emisji akcji, dlatego te�  w chwili obecnej nie istniej�  � adne podstawy do 
przewidywania jakichkolwiek zmian kapita
u zak
adowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy 
wymienionych wy� ej uprawnie� . 
 

4.9. Wskazanie liczby akcji i warto� ci kapita
u zak
adowego, o które - na podstawie Statutu 
przewiduj� cego upowa� nienie zarz� du do podwy� szenia kapita
u zak
adowego, w granicach kapita
u 
docelowego - mo� e by�  podwy� szony kapita
 zak
adowy, jak równie�  liczby akcji i warto� ci kapita
u 
zak
adowego, o które w terminie wa� no� ci Dokumentu Informacyjnego mo� e by�  jeszcze podwy� szony 
kapita
 zak
adowy w tym trybie 

 

W Statucie Emitenta nie ustanowionego kapita
u docelowego. 

 

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych s�  lub by
y notowane instrumenty 
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwi� zku z nimi kwity depozytowe 

 

Papiery warto� ciowe Emitenta nie s�  i nie by
y notowane na � adnym rynku papierów warto� ciowych. Emitent nie 
wystawi
 kwitów depozytowych. 
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4.11. Podstawowe informacje na temat powi� za�  organizacyjnych lub kapita
owych Emitenta, 
maj� cych istotny wp
yw na jego dzia
alno� � , ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapita
owej, z 
podaniem w stosunku do ka� dej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu 
dzia
alno� ci i udzia
u emitenta w kapitale zak
adowym i ogólnej liczbie g
osów 

 

Emitent nie posiada spó
ek zale� nych. Emitent wchodzi w sk
ad grupy kapita
owej tworzonej przez MCI 
Management S.A.  

 

 

� ród
o: Emitent 

 

Wi� kszo� ciowym akcjonariuszem Emitenta jest MCI Management S.A. 

 

Spó
ka MCI Management S.A. z siedzib�  we Wroc
awiu przy ul. 	 wi� tego Miko
aja 7, 50-125 Wroc
aw powsta
a 
16 lipca 1999 r. (akt notarialny sporz� dzony przez Romualda Borzemskiego - notariusza we Wroc
awiu - 
Repertorium A Nr 4099/1999). Spó
ka zosta
a wpisana pod numerem 8754 do dzia
u B rejestru handlowego na 
podstawie postanowienia S� du Rejonowego dla Wroc
awia Fabryczna Wydzia
 VI Gospodarczy - Rejestrowy 
z dnia 21 lipca 1999 r. Postanowieniem S� du Rejonowego dla Wroc
awia - Fabrycznej we Wroc
awiu, VI Wydzia
 
Gospodarczy Krajowego Rejestru S� dowego, dnia 28 marca 2001 r. spó
ka MCI Management S.A. zosta
a 
wpisana do Krajowego Rejestru S� dowego pod nr 0000004542. MCI Management S.A. nadano numer 
statystyczny REGON 932038308 oraz numer identyfikacji podatkowej 899-22-96-521. 

Kapita
 zak
adowy MCI Management S.A na dzie�  sporz� dzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 
39.276.000,00 z
 i dzieli si�  na 39.267.000 równych akcji o warto� ci nominalnej 1 z
 ka� da. 

 

Fundusz MCI Management S.A. zosta
 akcjonariuszem S4E SA w dniu 10 sierpnia 2001 r. Na dzie�  sporz� dzenia 
Dokumentu Informacyjnego MCI Management S.A. posiada 724.444 akcji Emitenta, co stanowi 42,95% udzia
u w 
kapitale zak
adowym, który reprezentuje 42,95% g
osów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 

 

MCI Management S.A. wobec Emitenta, jest spó
k�  notowan�  na Gie
dzie Papierów Warto� ciowych w 
Warszawie, funduszem typu venture capital, który dzia
a na rynku innowacyjnych przedsi� wzi� �  w sektorze 
technologicznym. Istot�  dzia
alno� ci tego typu funduszu jest zaanga� owanie si�  w przedsi� wzi� cia biznesowe na 
wczesnym etapie ich rozwoju, prowadzenie dzia
a�  zmierzaj� cych do wzrostu ich warto� ci, a nast� pnie ich 
sprzeda�  i uzyskanie wymiernych zysków z takiej inwestycji. 

 

4.12. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub us
ugach, wraz z ich okre� leniem 
warto� ciowym i ilo� ciowym oraz udzia
em poszczególnych grup produktów, towarów i us
ug albo, je� eli 
jest to istotne, poszczególnych produktów, towarów i us
ug w przychodach ze sprzeda� y ogó
em dla 
grupy kapita
owej i emitenta, w podziale na segmenty dzia
alno� ci 

 

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach, towarach i us
ugach Emitenta 
 

 MCI MANAGEMENT S.A. 

 S4E S.A. 

42,95% 
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Emitent prowadzi wysoce specjalistyczn�  dzia
alno� �  w segmencie rozwi� za�  informatycznych s
u� � cych do 
bezpiecznego sk
adowania danych i gwarantowanego dost� pu do informacji, zw
aszcza na wypadek awarii 
sprz� tu komputerowego. Spó
ka zajmuje si�  sprzeda� �  urz� dze�  i systemów � wiatowych liderów w zakresie 
magazynowania danych, wyst� puj� c w charakterze dystrybutora z du� �  warto� ci�  dodan� . Emitent dystrybuuje 
produkty takich producentów jak: EMC/LEGATO Quantum/ADIC, MaxTronic, SEPATON, ATEMPO 
zapewniaj� c wsparcie logistyczne i finansowe, sprzedaj� c dodatkowo aktualizacje oprogramowania oraz 
prowadz� c serwis urz� dze� , w tym magazyn cz� � ci zamiennych. Sprzeda�  odbywa si�  wy
� cznie poprzez 
partnerów (dealerów oraz integratorów IT), którzy dostarczaj�  produkty ko� cowemu u� ytkownikowi. Obecnie 
Spó
ka posiada rozbudowan�  sie�  partnerów na terenie ca
ej Polski. Spó
ka wnosi znacz� c�  warto� �  dodan�  
dla partnerów handlowych. Poza dystrybucj�  produktów oferuje szeroki wachlarz us
ug dodatkowych. Wspiera 
swoich partnerów w procesie sprzeda� y poprzez dzia
ania marketingowe, kredytowanie oraz zarz� dzanie 
logistyk�  dostaw. Organizuje szkolenia handlowe i techniczne, udost� pnia potencjalnym klientom centrum 
testowe i demonstracyjne znajduj� ce si�  w siedzibie Spó
ki. Jako specjalista dzia
aj� cy od sze� ciu lat na rynku 
magazynów danych, posiada szerok�  ofert�  produktów i us
ug oraz wysokie kompetencje technologiczne. 
Dzia
alno� �  Spó
ki skupiona jest w wi� kszo� ci na sektorze � redniej wielko� ci przedsi� biorstw.  
 

Tabela 8 Struktura przychodów Emitenta 

Przychody S4E 2004 2005 2006 

Macierze dyskowe 4 960 000 7 600 000 16 235 000 

% 34,4% 59,3% 73,4% 

Oprogramowanie do 
back up-u 6 200 000 4 000 000 3 765 000 

% 43,0% 31,2% 17% 

Biblioteki ta� mowe 2 640 000 960 000 1 900 000 

% 18,3% 7,5% 8,6% 

Inne 633 000 248 000 214 000 

% 4,4% 1,9% 1% 

Razem 14 433 000 12 808 000 22 114 000 
� ród
o : Emitent 
 
Oferta S4E jest kompleksowa i w pe
ni pokrywa potrzeby klientów na rynku pami� ci masowych. 
G
ówne grupy produktów tworz� : 
- Macierze dyskowe firm EMC i MaxTronic; 
- Inteligentne biblioteki ta� mowe firm ADIC i Quantum; 
- Oprogramowanie do zarz� dzania archiwizacj�  i ochron�  danych firmy Legato (obecnie EMC).  
- Oprogramowanie do backupu laptopów ATEMPO 
- Wirtualne biblioteki SEPATON 
- Komponenty architektury SAN; 
- Us
ugi doradczo-projektowe, w tym audyty, projekty techniczne, wdro� enia, administracja i serwis, serwis 
sprz� tu, konsultacje, szkolenia, demo room oraz wypo� yczanie sprz� tu.  
 
Us
ugi doradczo-projektowe  
S4E S.A. oferuje pe
en zakres us
ug zwi� zanych z projektowaniem, wdra� aniem i utrzymaniem systemów 
zabezpieczaj� cych dane. Zakres us
ug obejmuje mi� dzy innymi: 
- Wykonywanie audytu lub projektu koncepcyjnego systemu zabezpieczaj� cego dane w oparciu o szczegó
owe 
badanie potrzeb klienta i aktualny stan posiadania; 
- Opracowanie projektu technicznego na bazie projektu koncepcyjnego, w którym zawarte s�  definicje polis 
bezpiecze� stwa. Projekt techniczny zawiera tak� e specyfikacj�  urz� dze�  sieciowych (LAN, SAN), macierzy 
dyskowych i bibliotek ta� mowych a tak� e specyfikacj�  oprogramowania oraz ramowy harmonogram wdro� enia. 
W projekcie definiuje si�  równie�  rodzaje testów, jakim ma by�  poddany system zabezpieczaj� cy dane w 
ko� cowej fazie wdro� enia;  
- Wdro� enie zaprojektowanego systemu magazynów danych, które obejmuje instalacj�  oprogramowania, 
pod
� czenie urz� dze�  gromadz� cych dane do sieci kopiowania, konfiguracj�  serwerów kopiowania i w� z
ów 
danych. Podczas wdro� enia wykonywane s�  testy poprawno� ci projektowej poszczególnych polis 
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bezpiecze� stwa oraz testy odtworzenia. Wdro� enie obejmuje tak� e przeszkolenie administratora klienta w 
zakresie wdra� anego magazynu danych; 
- Zewn� trzny nadzór administracyjny wykonywany z siedziby S4E w Krakowie dla danej instalacji znajduj� cej w 
dowolnym miejscu w kraju. Prowadz� c administracj�  zewn� trzn� , S4E dostarcza szczegó
owe raporty 
operacyjne dla administratora klienta, które informuj�  go o stanie systemu chroni� cego dane a w 
szczególno� ci o stanie no� ników kopiowania, aktualnej wielko� ci puli ta� mowych i dyskowych itd. 
 
Spó
ka prowadzi dystrybucj�  urz� dze�  oraz � wiadczy us
ugi. Zaawansowane systemy pami� ci masowych 
projektowane oraz implementowane z uwzgl� dnieniem specyficznych potrzeb klientów, stanowi�  podstaw�  jej 
oferty dystrybucyjnej. Natomiast profesjonalne us
ugi doradczo-projektowe obejmuj� ce przygotowanie projektu 
technicznego, wdro� enie systemu oraz opiek�  serwisow�  uzupe
niaj�  ofert�  Emitent w zakresie dystrybucji 
zaawansowanych systemów pami� ci masowych. Stanowi�  one istotny element warto� ci dodanej zapewnianej 
przez Spó
k� . Spó
ka posiada pe
ne przygotowanie i niezb� dne certyfikaty w zakresie � wiadczenia us
ug na 
rynku rozwi� za�  informatycznych do archiwizacji i ochrony danych. Produkty b� d� ce w ofercie Emitent cz� sto 
s�  sprzedawane w rozwi� zaniach projektowych. Wynika to z tego, � e system kopiowania w naturalny sposób 
musi by�  zarz� dzany poprzez stosowne oprogramowanie a dane powinny by�  sk
adowane na pulach 
dyskowych lub ta� mowych. Projekt zapewnia nale� yte poznanie potrzeb klienta oraz zapewnia najlepszy dobór 
wymienionych urz� dze�  i oprogramowania. Jest on tak� e podstaw�  w
a� ciwego i szybkiego wdro� enia, w tym 
dobrej kontroli przyj� tego bud� etu i ram czasowych. Na bazie projektu mo� na efektywniej modyfikowa�  i 
rozbudowywa�  wdro� ony ju�  magazyn danych. Po wdro� eniu projekt u
atwia opiek�  nad systemem 
magazynowym. Emitent � wiadczy t�  opiek�  tak� e zdalnie, poprzez po
� czenie internetowe lub 
telekomunikacyjne z serwerami klienta. Spó
ka prowadzi aktywn�  polityk�  marketingow�  w celu pozyskania jak 
najwi� kszej liczby zlece�  na us
ugi.  

 

Macierze dyskowe firm EMC 

W grupie produktów firmy EMC znajduj�  si�  g
ównie systemy pami� ci masowej EMC Centera, macierze dyskowe 
EMC CLARiiON oraz rozwi� zania EMC Retrospect, zapewniaj� ce kompletn�  ochron�  wa� nych danych (backup i 
archiwizacja). Do rozwi� za�  dostarczanych przez EMC nale� �  produkty tworz� ce zintegrowan�  infrastruktur�  
sieciow� , umo� liwiaj� ce efektywniejsze zarz� dzanie przechowywan�  informacj� , redukcj�  kosztów poprzez 
konsolidacj�  macierzy i serwerów oraz usprawnienie elastyczno� ci i ci� g
o� ci biznesu. 
 

Inteligentne biblioteki ta� mowe firmy Quantum 
Produkty firmy Quantum to g
ównie systemy autoloaderów i bibliotek ta� mowych z serii Superloader FastStor i 
Scalar. ADIC by
 � wiatowym liderem technologicznym na rynku rozwi� za�  dla potrzeb sk
adowania danych, 
g
ównym dostawc�  S4E w tym zakresie i w 2005r. zosta
 przej� ty przez firm�  Quantum. Sztandarowy produkt tej 
firmy to biblioteki ta� mowe pozwalaj� ce na automatyczne zabezpieczenie danych, których utrata oznacza 
ogromne straty dla przedsi� biorstwa. Dzi� ki zastosowaniu nowoczesnych technologii zapisu, jak równie�  wysokiej 
skalowalno� ci rozwi� za� , produkty firmy Quantum s�  jednymi z najcz� � ciej stosowanych rozwi� za�  do 
zabezpieczania danych w du� ych przedsi� biorstwach i organizacjach na ca
ym � wiecie 

 

Oprogramowanie do zarz� dzania archiwizacj�  i ochron�  danych firmy EMC 

Oferta rozwi� za�  w zakresie oprogramowania do backupu i archiwizacji danych to g
ównie produkty firmy Legato, 
przej� tej w 2004r przez EMC, obejmuj� ce systemy przeznaczone do wykonywania kopii bezpiecze� stwa oraz 
archiwizacji danych z systemów plikowych oraz aplikacji biznesowych. Szeroka oferta linii produktowych EMC 
umo� liwia projektowanie i budowanie zaawansowanych systemów ochrony danych dostosowanych do potrzeb 
klientów. Oferta obejmuje trzy podstawowe kategorie produktów: ochrona informacji (NetWorker, DiskXtender, 
AlphaStor), dost� p do informacji (ApplicationXtender, EmailXtender) oraz automatyczna kontrola ci� g
o� ci 
dost� pu do informacji (Full Time Auto Start, Replistor,). 
 
Struktura geograficzna sprzeda� y w Polsce 

S4E sukcesywnie pozyskuje partnerów koncentruj� c si�  na wi� kszych aglomeracjach Polski. Od pocz� tku 
dzia
alno� ci Spó
ka generuje najwi� ksz�  sprzeda�  w woj. Mazowieckim. 

 



 Dokument Informacyjny 

 

S4E S.A.  

 

45 

Tabela 9 Przychody Emitenta ogó
em 

Przychody 
S4E 2004 2005 2006 

pó
roc
ze 2006 

pó
rocze 
2007 

Razem 
14 433 

000 
12 

808 000 
22 114 

000 
7 980 

000 
12 330 

000 
� ród
o : Emitent 
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4.12.2 Otoczenie rynkowe Emitenta 

 
G
ówne rynki na których Emitent prowadzi dzia
alno� �  
 
Rynek IT 
 
Polski rynek IT znajduje si�  w d
ugoterminowym trendzie wzrostowym, a rozwój rynku technologii informacyjnej 
ma charakter stabilny i trwa
y. Najwa� niejszym czynnikiem, który b� dzie decydowa
 o dynamice rynku 
informatycznego w Polsce w najbli� szym czasie, pozostanie ogólna sytuacja makroekonomiczna, a zw
aszcza 
tempo wzrostu PKB i nak
adów inwestycyjnych w gospodarce krajowej. Klienci coraz cz� � ciej dostrzegaj� , � e bez 
nowoczesnych rozwi� za�  nie s�  w stanie radzi�  sobie na wymagaj� cym, konkurencyjnym rynku. Dlatego ch� tniej 
ni�  w poprzednich latach inwestuj�  w sprz� t i rozwi� zania informatyczne. Skutkuje to ci� g
ym i nieprzerwanym 
wzrostem popytu na produkty i us
ugi rynku technologii informacyjnej. Rozwój i wielko� �  rynku IT przedstawia 
wykres zamieszczony poni� ej. 
 
Wykres 1 Wielko� �  rynku IT (mld z
) 

 

p - prognoza 
� ród
o: PMR, Raport „Rynek IT w Polsce 2006-2008” 
 
Ponad po
owa wydatków na IT pochodzi od najwi� kszych polskich przedsi� biorstw zatrudniaj� cych powy� ej 250 
pracowników. Drugim najwi� kszym odbiorc�  informatyki w Polsce by
a w 2005 r. administracja publiczna i 
przedsi� biorstwa kontrolowane przez skarb pa� stwa, których wydatki stanowi
y oko
o 17% warto� ci ca
ego rynku. 
Na trzecim miejscu plasuj�  si�  ma
e i � rednie przedsi� biorstwa, które posiada
y 13% udzia
ów w ca
ym rynku IT. 
Ostatni� , czwart�  grup�  stanowi�  odbiorcy indywidualni, którzy w ostatnich latach zwi� kszaj�  wydatki w rynku 
technologii informacyjnej. Dane zaprezentowane zosta
y na wykresie poni� ej. 
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Wykres 2 Struktura rynku IT w Polsce 

 

� ród
o: PMR, Raport „Rynek IT w Polsce 2006-2008” 

 

Rynek komputerów 

 

W 2006 r. sprzedano na polskim rynku oko
o 2 365 mln komputerów Jest to wzrost o oko
o 22% wi� kszy ni�  w 
roku poprzednim1, Udzia
 laptopów w rynku komputerów osi� gn� 
 wzrost na koniec 2006 r. o oko
o 23%. Rynek 
notebooków by
 w 2006 roku jednym z najszybciej rozwijaj� cych si�  segmentów rynku sprz� tu IT. Osi� gn� 
 
warto� �  ponad 2,8 mld z
, co stanowi
o 45% ca
kowitej warto� ci rynku komputerowego. Rynek desktopów 
osi� gn� 
 w 2006 r. warto� �  ok. 3,5 mld z
, co stanowi
o oko
o 54% warto� ci ca
ego rynku komputerowego. Dane 
dotycz� ce wykorzystania komputerów oraz Internetu przez przedsi� biorstwa w latach 2004-2006 znajduj�  si�  
w wykresie zaprezentowanym poni� ej. 

 

Wykres 3 Wykorzystanie komputerów i Internetu przez przedsi� biorstwa w latach 2004-2006 

 

� ród
o: www.stat.gov.pl 

                                                 
1 Dane z raportu PMR „Rynek IT w Polsce 2006-2008” 
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Rynek zabezpiecze�  informatycznych stosowanych przez przedsi� biorstwa 

Wed
ug danych G
ównego Urz� du Statystycznego w latach 2005 i 2006 nast� pi
 trzypunktowy wzrost udzia
u 
przedsi� biorstw stosuj� cych zabezpieczenia informatyczne w� ród przedsi� biorstw, które mia
y dost� p do 
Internetu. W 2006 r. odsetek ten wyniós
 94%. Poszczególne kategorie wielko� ci przedsi� biorstw bardzo ró� ni�  
si�  mi� dzy sob�  poziomem wykorzystania zabezpiecze�  w postaci m.in. ochrony antywirusowej, systemów 
zaporowych (tzw. firewall), serwerów szyfruj� cych, czy przechowywania kopii zapasowych poza siedzib�  firmy. 
Wska� nik ten wzrós
 od 90% w 2005 r. do 93% w 2006 r. w grupie przedsi� biorstw ma
ych. Nieco mniejszy wzrost 
– 2-punktowy - odnotowano w przedsi� biorstwach � rednich (99% - 2006). W przypadku przedsi� biorstw du� ych 
wska� nik ju�  w 2005 r. osi� gn� 
 poziom nasycenia (99%), który utrzyma
 si�  tak� e w 2006 r. Najcz� � ciej 
stosowanym narz� dziem zabezpieczaj� cym system informatyczny i dane przedsi� biorstw by
y programy 
antywirusowe wykorzystywane w 2006 r. przez 91% jednostek z dost� pem do Internetu, szczególnie popularne 
w� ród du� ych przedsi� biorstw (98%), ale te�  u� ywane przez 96% � rednich. Wci� �  jeszcze 11% ma
ych firm 
z dost� pem do Internetu nie stosowa
o zabezpieczenia przed wirusami komputerowymi. Na drugim miejscu w� ród 
form ochrony informatycznej by
y systemy zaporowe w postaci sprz� tu lub oprogramowania, które posiada
o 43% 
przedsi� biorstw z dost� pem do Internetu. Stosowa
o je 41% firm ma
ych oraz 90% du� ych. Serwery szyfruj� ce 
po
� czenia internetowe oraz szyfrowanie informacji w celu zapewnienia poufno� ci stosowa
o ponad 40% du� ych 
firm oraz prawie cztery razy mniej ma
ych przedsi� biorstw z dost� pem do Internetu. Przedsi� biorstwa du� e 
znacznie wyprzedzaj�  podmioty z pozosta
ych klas wielko� ci w korzystaniu z wi� kszo� ci form zabezpieczenia 
i uwierzytelniania, poza jednym przypadkiem, gdzie przoduj�  � rednie firmy, z których 21% stosowa
o podpis 
elektroniczny2. 

 

Tabela 10 Wykorzystanie ICT w przedsi� biorstwach 

 

� ród
o: www.stat.gov.pl 

 

Rynek pami� ci magazynowania danych 

Us
ugi magazynowania pami� ci (storage) to us
ugi pami� ci trwa
ej, masowej, przeznaczonej do d
ugotrwa
ego 
przechowywania du� ej ilo� ci danych w przeciwie� stwie do pami� ci RAM i ROM. W 2006 r. � wiatowy rynek us
ug 
zwi� zanych z pami� ciami masowymi by
 wart 25 mld USD3, z czego prawie 10 mld USD stanowi
y us
ugi 
wsparcia sprz� towego. Roczny wzrost na tym rynku oscyluje wokó
 8%, co w 2010 r. da roczn�  warto� �  na 
poziomie 33 mld USD. 

 

 

                                                 
2 Wed
ug danych GUS 
3 Wed
ug danych www.storagestandard.pl 
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4.12.3 Strategia 
 
Strategia Spó
ki zak
ada osi� gni� cie przez S4E pozycji lidera na rynku gromadzenia, archiwizacji i kopiowania 
danych.  
 
Do dzia
a� , które b� d�  zmierza
y do osi� gni� cia wyznaczonej strategii, nale� � : 

- Dywersyfikacja oferty Emitenta poprzez dodanie nowych linii produktowych.  

- Wzrost realizacji du� ych kontraktów. 

- Wzrost realizacji kontraktów z sektora � rednich przedsi� biorstw.  

- Zwi� kszenie sprzeda� y oprogramowania do zarz� dzania archiwizacj�  i ochron�  danych  

 

4.13. Opis g
ównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapita
owych, za 
okres obj� ty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, 
zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym 

 

Wydatki inwestycyjne Emitenta w z
 w okresie od 1 stycznia 2006 r. – do 31 grudnia 2006 r.  

 

Tabela 11  

Rzeczowe aktywa trwa
e (� rodki trwa
e) 98 254,78 

urz� dzenia techniczne i maszyny 22 710,98 

� rodki transportu 75 543,80 

� rodki transportu w leasingu 52 426,23 

inne � rodki trwa
e 0 

Warto� ci niematerialne i prawne 3 114,72 

� ród
o: www.stat.gov.pl 

 

W okresie obj� tym historycznym sprawozdaniem finansowym Emitent dokonywa
 zakupów � rodków trwa
ych oraz 
warto� ci niematerialnych i prawnych zwi� zanych z prowadzon�  dzia
alno� ci gospodarczej. Dokonywano zakupu 
� rodków transportu, sprz� tu biurowego, sprz� tu komputerowego i elektronicznego oraz oprogramowania 
komputerowego. W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Emitent nie dokonywa
 inwestycji 
zagranicznych oraz inwestycji kapita
owych 

 

4.14. Informacje o wszcz� tych wobec Emitenta post� powaniach: upad
o� ciowym, uk
adowym  lub 
likwidacyjnym 

 

Wobec Emitenta nie zosta
o wszcz� te � adne post� powanie upad
o� ciowe, uk
adowe ani likwidacyjne. 

 

4.15. Informacje o wszcz� tych wobec Emitenta post� powaniach:  ugodowym, arbitra� owym lub 
egzekucyjnym, je� eli wynik tych post� powa�  ma lub mo� e mie�  istotne znaczenie dla dzia
alno� ci 
emitenta 

 

Wobec Emitenta nie zosta
y wszcz� te, � adne post� powania ugodowe, arbitra� owe ani egzekucyjne, których 
wynik ma lub mo� e mie�  istotne znaczenie dla dzia
alno� ci Emitenta. 
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4.16. Informacj�  na temat wszystkich innych post� powa�  przed organami rz� dowymi, post� powa�  
s� dowych lub arbitra� owych, w
� cznie z wszelkimi post� powaniami w toku, za okres obejmuj� cy co 
najmniej ostatnie 12 miesi� cy, lub takimi, które mog�  wyst� pi�  wed
ug wiedzy Emitenta, a które to 
post� powania mog
y mie�  lub mia
y w niedawnej przesz
o� ci, lub mog�  mie�  istotny wp
yw na sytuacj�  
finansow�  emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich post� powa�  

 

Wobec Emitenta nie toczy si�  (ani nie toczy
o si�  w ci� gu ostatnich 12 miesi� cy), � adne post� powanie przed 
organami rz� dowymi, � adne post� powania s� dowe, ani arbitra� owe, których wyniki mog
y mie�  lub mia
y w 
niedawnej przesz
o� ci, lub mog�  mie�  istotny wp
yw na sytuacj�  finansow�  Emitenta. 

 

4.17. Zobowi� zania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowi� za�  wobec posiadaczy 
instrumentów finansowych, które zwi� zane s�  w szczególno� ci z kszta
towaniem si�  jego sytuacji 
ekonomicznej i finansowej 

 

Emitent nie ma � adnych zobowi� za�  wobec posiadaczy instrumentów finansowych, które zwi� zane by
yby w 
szczególno� ci z kszta
towaniem si�  sytuacji ekonomicznej i finansowej Emitenta. 

 

4.18. Informacja o nietypowych okoliczno� ciach lub zdarzeniach maj� cych wp
yw na wyniki 
z dzia
alno� ci gospodarczej, za okres obj� ty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym 

 

Nie wyst� puj�  nietypowe okoliczno� ci lub zdarzenia maj� ce wp
yw na wyniki z dzia
alno� ci gospodarczej, za 
okres obj� ty sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w dokumencie informacyjnym 

 

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, maj� tkowej i finansowej emitenta 
i jego grupy kapita
owej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, które powsta
y po sporz� dzeniu 
danych finansowych. 

 

W 2007 roku Zarz� d Emitenta – wykorzystuj� c wzrost ceny akcji MCI Management S.A. – podj� 
 decyzj�  
o sprzeda� y obligacji zamiennych na akcje spó
ki MCI Management S.A. Przedmiotem sprzeda� y by
o 17 
obligacji o warto� ci nominalnej 6.000 z
 ka� da, zamiennych na akcje spó
ki MCI Management S.A., 
wyemitowanych przez spó
k�  MCI Management S.A. W przeprowadzonej transakcji Emitent sprzeda
 25% 
posiadanego pakietu obligacji zamiennych. Transakcj�  przeprowadzono w czerwcu 2007 roku. Cena sprzeda� y 
jednej obligacji wynios
a 27.900,00 z
. 	 � czny dochód z tej transakcji wyniós
: 372.300,00 z
. 

4.20. Osoby zarz� dzaj� ce i osoby nadzoruj� ce Emitenta (imi� , nazwisko, zajmowane stanowisko oraz 
termin up
ywu kadencji, na jak�  zostali powo
ani) 

 

Zarz� d 

Zgodnie z postanowieniami § 10 Statutu Zarz� d Emitenta sk
ada si�  z jednego lub wi� cej cz
onków, w tym 
Prezesa Zarz� du. Kadencja Zarz� du trwa dwa lata. Zarz� d powo
uje si�  na okres wspólnej kadencji. Mandat 
cz
onka Zarz� du powo
anego przed up
ywem danej kadencji Zarz� du wygasa równocze� nie z wyga� ni� ciem 
mandatów pozosta
ych cz
onków Zarz� du. 

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cz
onka Zarz� du wygasa najpó� niej z dniem odbycia Walnego 
Zgromadzenia, zatwierdzaj� cego sprawozdanie finansowe za ostatni pe
ny rok obrotowy pe
nienia funkcji 
cz
onka Zarz� du. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cz
onka Zarz� du wygasa w skutek � mierci, 
rezygnacji albo odwo
ania cz
onka Zarz� du ze sk
adu Zarz� du. 

Zarz� d Emitenta jest powo
ywany przez Rad�  Nadzorcz� , która jednocze� nie okre� la liczb�  cz
onków Zarz� du 
na ka� d�  kadencj�  z wyj� tkiem pierwszego Zarz� du Emitenta, który zosta
 powo
any przez Za
o� ycieli. 
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Rada Nadzorcza mo� e odwo
a�  cz
onka Zarz� du lub ca
y Zarz� d Emitenta przed up
ywem kadencji, jak 
równie�  zawiesi�  w czynno� ciach poszczególnych cz
onków Zarz� du lub ca
y Zarz� d. 

Poniewa�  cz
onków Zarz� du Emitenta powo
uje si�  na wspólna kadencj� , dlatego te�  data powo
ania do 
sk
adu Zarz� du nie ma wp
ywu na dat�  ko� cow�  kadencji, która jest wspólna dla wszystkich cz
onków 
Zarz� du, dzia
aj� cego w ramach danej kadencji. 

Aktualnie dzia
aj� cy Zarz� d Emitenta, to Zarz� d czwartej kadencji, która rozpocz� 
a si�  z dniem 25 maja 2007 
roku (to jest z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó
ki w dniu 25.05.2007r.) i zako� czy si�  
z dniem 24 maja 2009 roku.  

Aktualny Zarz� d Emitenta jest jednoosobowy, a w jego sk
ad wchodzi Pan Józef Dusza jako Prezes Zarz� du. 
Józef Dusza zosta
 ponownie powo
any na stanowisko Prezesa Zarz� du Emitenta uchwa
�  Rady Nadzorczej 
z dnia 25 maja 2007 roku, to jest z pocz� tkiem nowej czwartej kadencji Zarz� du, która rozpocz� 
a si�  w dniu 
25 maja 2007 roku a zako� czy si�  w dniu 24 maja 2009 roku. 

 

Rada Nadzorcza 

Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sk
ada si�  z pi� ciu cz
onków, w tym Przewodnicz� cego 
i Zast� pcy Przewodnicz� cego. 

Statut Emitenta okre� la nast� puj� cy sposób powo
ywania i odwo
ywania cz
onków Rady Nadzorczej: 

�  Tak d
ugo jak akcjonariusz MCI Management SA b� dzie posiada�  akcje Emitenta, stanowi� ce nie 
mniej ni�  33% kapita
u zak
adowego Emitenta, MCI Management SA b� dzie powo
ywa�  i odwo
ywa�  2 
cz
onków Rady Nadzorczej. Tak d
ugo jak MCI Management SA b� dzie posiada�  akcje Emitenta, 
stanowi� ce  nie mniej ni�  10% kapita
u zak
adowego Emitenta, MCI b� dzie powo
ywa�  i odwo
ywa�   1 
cz
onka Rady Nadzorczej,  

�  Tak d
ugo jak akcjonariusz Roman Pude
ko b� dzie posiada�  akcje Emitenta, stanowi� ce nie mniej ni�  
33% kapita
u zak
adowego Emitenta, Roman Pude
ko b� dzie powo
ywa�  i odwo
ywa�  2 cz
onków 
Rady Nadzorczej. Tak d
ugo jak Roman Pude
ko b� dzie posiada�  akcje Emitenta, stanowi� ce nie 
mniej ni�  10% kapita
u zak
adowego Emitenta, Roman Pude
ko b� dzie powo
ywa�  i odwo
ywa�  1 
cz
onka Rady Nadzorczej. 

�  Pozosta
ych cz
onków Rady Nadzorczej powo
uje i odwo
uje Walne Zgromadzenie, uchwa
�  podj� t�  
zwyk
�  wi� kszo� ci�  g
osów. Akcjonariusze MCI oraz Roman Pude
ko, tak d
ugo jak posiadaj�  
w kapitale zak
adowym Emitenta minimum 10% akcji, nie uczestnicz�  w takim g
osowaniu.  

Powo
anie i odwo
anie cz
onka Rady Nadzorczej w trybie okre� lonym dla realizacji uprawnie�  
osobistych akcjonariuszy jest dokonywane w drodze pisemnego o� wiadczenia z
o� onego w biurze 
Zarz� du Emitenta. Przewodnicz� cego i Zast� pc�  Przewodnicz� cego Rady Nadzorczej Spó
ki 
wybieraj�  Cz
onkowie Rady Nadzorczej ze swojego grona. 

W przypadku, gdy posiadana przez MCI Management S.A. ilo� �  g
osów na Walnym Zgromadzeniu 
spadnie poni� ej 33% ogólnej liczby g
osów, wynikaj� cej z istniej� cej liczby akcji, wygasa mandat 
jednego cz
onka Rady Nadzorczej wskazanego przez MCI Management SA. W przypadku, gdy 
posiadana przez MCI Management S.A. ilo� �  g
osów na Walnym Zgromadzeniu spadnie poni� ej 10% 
ogólnej liczby g
osów, wynikaj� cej z istniej� cej liczby akcji wygasa mandat cz
onka Rady Nadzorczej 
powo
anego przez MCI Management SA. W ka� dym przypadku stwierdzenie wyga� ni� cia mandatu 
dokonuje w formie uchwa
y Rada Nadzorcza na swoim najbli� szym posiedzeniu. 

W przypadku, gdy posiadana przez Romana Pude
ko ilo� �  g
osów na Walnym Zgromadzeniu spadnie poni� ej 
33% ogólnej liczby g
osów, wynikaj� cej z istniej� cej liczby akcji, wygasa mandat jednego cz
onka Rady 
Nadzorczej wskazanego przez Romana Pude
ko. W przypadku, gdy posiadana przez Romana Pude
ko ilo� �  
g
osów na Walnym Zgromadzeniu spadnie poni� ej 10% ogólnej liczby g
osów, wynikaj� cej z istniej� cej liczby 
akcji wygasa mandat cz
onka Rady Nadzorczej powo
anego przez Romana Pude
ko. W ka� dym przypadku 
stwierdzenie wyga� ni� cia mandatu dokonuje w formie uchwa
y Rada Nadzorcza na swoim najbli� szym 
posiedzeniu 

Ponadto, Statut Emitenta przewiduje, � e je� eli w ci� gu dwóch tygodni od ust� pienia cz
onka Rady Nadzorczej 
albo odwo
ania cz
onka Rady Nadzorczej lub wyga� ni� cia mandatu cz
onka Rady Nadzorczej nie b� dzie 
powo
any pe
ny sk
ad Rady Nadzorczej w sposób okre� lony w §15 ust� p 1 Statutu, wówczas wolne miejsca 
w Radzie Nadzorczej b� d�  tymczasowo uzupe
nione uchwa
�  pozosta
ych cz
onków Rady Nadzorczej. 
Tymczasowi cz
onkowie Rady Nadzorczej b� d�  wykonywali swoje obowi� zki w Radzie Nadzorczej do czasu 
powo
ania brakuj� cych cz
onków Rady Nadzorczej zgodnie z zasadami okre� lonymi w § 15.   
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Statut okre� la, � e przynajmniej po
ow�  cz
onków Rady Nadzorczej, a w przypadku gdy jeden z akcjonariuszy 
posiada pakiet akcji Emitenta, daj� cy mu wi� cej ni�  50% (pi� � dziesi� t procent) ogólnej liczby g
osów na 
Walnym Zgromadzeniu, co najmniej dwóch cz
onków Rady Nadzorczej, powo
ywanych zgodnie z § 15 ust. 1 
Statutu, powinno by�  niezale� nymi cz
onkami Rady Nadzorczej, to jest osobami wolnymi od powi� za�  z 
Emitentem, akcjonariuszami, cz
onkami jej Zarz� du lub pracownikami Emitenta, które to powi� zania mog
yby 
istotnie wp
yn� �  na zdolno� �  niezale� nego cz
onka Rady Nadzorczej do podejmowania bezstronnych decyzji. 
Szczegó
owe kryteria niezale� no� ci cz
onka Rady Nadzorczej okre� la § 15 ust. 7 Statutu. Niezale� ni 
cz
onkowie Rady Nadzorczej w pierwszej kolejno� ci powo
ywani s�  przez Walne Zgromadzenie a nast� pnie 
przez Akcjonariuszy Romana Pude
ko i MCI Management SA, a�  do uzyskania wymaganej zapisami 
niniejszego ust� pu liczby niezale� nych cz
onków. 

Zgodnie ze Statutem Emitenta niezale� nego cz
onka Rady Nadzorczej jest uznawana osoba: 

�  nie b� d� ca pracownikiem Emitenta ani Podmiotu Powi� zanego; 
�  nie b� d� ca cz
onkiem organów zarz� dzaj� cych lub nadzorczych Podmiotu Powi� zanego; 
�  nie b� d� ca akcjonariuszem, dysponuj� cym co najmniej 10% (dziesi� �  procent) g
osów na Walnym 

Zgromadzeniu Spó
ki lub na walnym zgromadzeniu Podmiotu Powi� zanego; 
�  nie b� d� ca cz
onkiem w
adz nadzorczych lub zarz� dzaj� cych lub pracownikiem akcjonariusza, 

dysponuj� cym co najmniej 10% (dziesi� �  procent) g
osów na Walnym Zgromadzeniu Spó
ki lub na 
walnym zgromadzeniu Podmiotu Powi� zanego; 

�  nie b� d� ca wst� pnym, zst� pnym, ma
� onkiem, rodze� stwem, rodzicem ma
� onka, albo osob�  
pozostaj� c�  w stosunku przysposobienia z któr� kolwiek osób wymienionych uprzednio.  

Kryteria niezale� no� ci cz
onka Rady Nadzorczej musz�  by�  spe
nione przez ca
y okres trwania mandatu. 

W rozumieniu Statutu Emitenta:  

�  dany podmiot jest „Podmiotem Powi� zanym”, je� eli jest Podmiotem Dominuj� cym wobec Emitenta, 
Podmiotem Zale� nym wobec Emitenta lub Podmiotem Zale� nym wobec Podmiotu Dominuj� cego 
wobec Emitenta 

�  dany podmiot jest „Podmiotem Zale� nym” innego podmiotu  („Podmiot Dominuj� cy”), je� eli: 
�  Podmiot Dominuj� cy posiada wi� kszo� �  g
osów w organach Podmiotu Zale� nego, tak� e na 

podstawie porozumie�  z innymi osobami lub 
�  Podmiot Dominuj� cy jest uprawniony do powo
ywania lub odwo
ywania wi� kszo� ci cz
onków 

organów zarz� dzaj� cych Podmiotu Zale� nego lub 
�  wi� cej ni�  po
owa cz
onków zarz� du Podmiotu Dominuj� cego jest jednocze� nie cz
onkami 

zarz� du lub osobami pe
ni� cymi funkcje kierownicze Podmiotu Zale� nego, b� d�  innego 
podmiotu pozostaj� cego z Podmiotem Zale� nym w stosunku zale� no� ci. 

 

W celu zapewnienia powo
ania cz
onków Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami okre� lonymi w § 15 ust. 6 do 8 
Statutu, akcjonariusze zg
aszaj� cy kandydatury cz
onków Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego 
Zgromadzenia lub w decyzji o powo
aniu, s�  ka� dorazowo zobowi� zani do uzasadnienia swoich propozycji 
osobowych, w
� cznie ze z
o� eniem o� wiadczenia o spe
nianiu lub nie spe
nianiu przez kandydata kryterium 
„niezale� nego cz
onka Rady Nadzorczej” w rozumieniu § 15 ust. 6 do 8 Statutu. Powy� sze zobowi� zanie, 
w zakresie z
o� enia o� wiadczenia o „zale� no� ci” lub „niezale� no� ci” cz
onka Rady Nadzorczej, nale� y 
stosowa�  odpowiednio do powo
ywania cz
onków Rady Nadzorczej przez uprawnionych akcjonariuszy albo 
powo
ywania cz
onków Rady Nadzorczej w drodze g
osowania oddzielnymi grupami. 

Zgodnie z § 16 Statutu Emitenta, kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyj� tkiem kadencji pierwszej 
Rady Nadzorczej, która trwa jeden rok. Rad�  Nadzorcz�  powo
uje si�  na okres wspólnej kadencji. Mandat 
cz
onka Rady Nadzorczej powo
anego przed up
ywem danej kadencji Rady wygasa równocze� nie 
z wyga� ni� ciem mandatów pozosta
ych cz
onków Rady Nadzorczej. 

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwi� zku z art. 386 § 2 KSH, mandat cz
onka Rady Nadzorczej wygasa 
najpó� niej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzaj� cego sprawozdanie finansowe za ostatni 
pe
ny rok obrotowy pe
nienia funkcji cz
onka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwi� zku 
z art. 386 § 2 KSH, mandat cz
onka Rady Nadzorczej wygasa w skutek � mierci, rezygnacji albo odwo
ania 
cz
onka Rady Nadzorczej ze sk
adu  Rady Nadzorczej. 

Poniewa�  cz
onków Rady Nadzorczej Emitenta powo
uje si�  na wspóln�  kadencj� , dlatego te�  data powo
ania 
do sk
adu Rady Nadzorczej nie ma wp
ywu na dat�  ko� cow�  kadencji, która jest wspólna dla wszystkich 
cz
onków Rady Nadzorczej, dzia
aj� cej w ramach danej kadencji. 
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Aktualnie dzia
aj� ca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza trzeciej kadencji, trwaj� cej trzy lata. 
Rozpocz� 
a si�  ona z dniem 24 czerwca 2005 roku (to jest z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia Spó
ki w dniu 24.06.2005 r.) i zako� czy si�  z dniem 23 czerwca 2008 roku. 

Dla cz
onków Rady Nadzorczej Emitenta okres sprawowania funkcji w czasie trzeciej kadencji jest nast� puj� cy: 

�  Roman Pude
ko - Przewodnicz� cy Rady Nadzorczej – od 2.02.2007 r. do  23.06.2008 r. 
�  Tomasz Czechowicz - Cz
onek Rady Nadzorczej – od 28.07.2005 r. do 23.06.2008 r.  
�  Andrzej Jasieniecki - Cz
onek Rady Nadzorczej – od 26.01.2006 r. do 23.06.2008 r.  
�  Tadeusz Jan Kud
a - Cz
onek Rady Nadzorczej – od 26.01.2006 r. do 23.06.2008 r. 
�  Grzegorz Koz
owski - Cz
onek Rady Nadzorczej – od 16.04.2006 r. do 23.06.2008 r.  

 

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy, posiadaj� cych co 
najmniej 10% g
osów na Walnym Zgromadzeniu. 

 

Aktualna lista Akcjonariuszy przedstawia si�  nast� puj� co: 

 

Tabela 12 Akcjonariat Emitenta  

Nazwa akcjonariusza 
Liczba akcji 

szt. 
Liczba g
osów 

Warto� �  
nominalna 

posiadanych 
akcji. 

Udzia
 w 
g
osach na WZ 

Udzia
 w 
kapitale 

zak
adowym 

MCI Management S.A. 724 444 724 444 724 444,00 42,95 % 42,95 % 

Roman Pude
ko  191 789 191 789 191 789,00 11.37% 11.37%            

Karmalinar Limited 297 675 297 675 297 675,00 17.65 % 17.65 % 

Pozostali 472 817 472 817 472 817,00 28,03% 28,03% 

Razem   1 686 725 1 686 725 1 686 725,00 100,00 % 100,00 % 

� ród
o: Emitent 

 

Akcjonariuszami, posiadaj� cymi co najmniej 10 % g
osów na Walnym Zgromadzeniu s� : 

 

MCI Management S.A. – posiadaj� cy 724 444 akcji Emitenta, stanowi� cych 42,95% udzia
u w kapitale 
zak
adowym Emitenta i 42,95% g
osów na Walnych Zgromadzeniach Emitenta.  
Spó
ka MCI Management S.A. z siedzib�  we Wroc
awiu przy ul. 	 wi� tego Miko
aja 7, 50-125 Wroc
aw 
powsta
a 16 lipca 1999 r. (akt notarialny sporz� dzony przez Romualda Borzemskiego - notariusza we 
Wroc
awiu - Repertorium A Nr 4099/1999). Spó
ka zosta
a wpisana pod numerem 8754 do dzia
u B rejestru 
handlowego na podstawie postanowienia S� du Rejonowego dla Wroc
awia Fabryczna Wydzia
 VI 
Gospodarczy - Rejestrowy z dnia 21 lipca 1999 r. Postanowieniem S� du Rejonowego dla Wroc
awia - 
Fabrycznej we Wroc
awiu, VI Wydzia
 Gospodarczy Krajowego Rejestru S� dowego, dnia 28 marca 2001 r. 
spó
ka MCI Management S.A. zosta
a wpisana do Krajowego Rejestru S� dowego pod nr 0000004542. MCI 
Management S.A. nadano numer statystyczny REGON 932038308 oraz numer identyfikacji podatkowej 899-
22-96-521. 

 

Karmalinar Limited – posiadaj� cy 297.675 akcji Emitenta, stanowi� cych 17.65% udzia
u w kapitale zak
adowym 
Emitenta i 17.65% g
osów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.  
Spó
ka Karmalinar Limited z siedzib�  przy 48 Themistokli Dervi Avenue, Centennial Building, Office 701, 1066 
Nicosia, Cyprus (Cypr), zosta
a utworzona zgodnie z prawem Republiki Cypru jako spó
ka  z ograniczon�  
odpowiedzialno� ci�  na podstawie Prawa Spó
ek, ust 113. Spó
ka zosta
a zarejestrowana pod numerem HE 
197571 w Ministerstwie Handlu, Przemys
u i Turystyki - Departament Rejestru Spó
ek Handlowych i Syndyka 
Masy Upad
o� ciowej. W sk
ad zarz� du Spó
ki wchodzi spó
ka CCY MANAGEMENT LIMITED, zarejestrowana 
pod numerem HE 145443 w Ministerstwie Handlu, Przemys
u i Turystyki - Departament Rejestru Spó
ek 
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Handlowych i Syndyka Masy Upad
o� ciowej, która dzia
a przez swoich nale� ycie umocowanych przedstawicieli, 
tj.  Sylvi�  Bark, legitymuj� c�  si�  paszportem holenderskim nr NJ 5737299 oraz Mayd�  Nishanian, legitymuj� ca 
si�  paszportem cypryjskim nr E027635.  

 

Roman Pude
ko – posiadaj� cy 191.789 akcji Emitenta, stanowi� cych 11.37% udzia
u w kapitale zak
adowym 
Emitenta i  11.37% g
osów na Walnych Zgromadzeniach Emitenta.  

Roman Pude
ko pe
ni obecnie w organach Emitenta funkcj�  Przewodnicz� cego Rady Nadzorczej. Dodatkowo 
prowadzi indywidualn�  dzia
alno� �  gospodarcz�  tj. Firm�  Us
ugow�  „ROM” Roman Pude
ko, z siedzib�  
w Krakowie 30-389, przy ulicy Braci Kiemliczów 44, wpisan�  do ewidencji dzia
alno� ci gospodarczej 29 wrze� nia 
2006 r., pod numerem 5913/2006. Dzia
alno� �  ta nie jest jednak konkurencyjna wobec Emitenta. Mi� dzy 
Romanem Pude
ko a innymi cz
onkami organów Emitenta i osobami zarz� dzaj� cym wy� szego szczebla 
(o których mowa w pkt. 4.20 niniejszej cz� � ci Dokumentu Informacyjnego) nie wyst� puj�  � adne powi� zania 
rodzinne.  

Roman Pude
ko ma 49 lat i posiada wykszta
cenie wy� sze albowiem uko� czy
 w roku 1983 Wydzia
u Transportu 
Politechniki 	 l� skiej w Katowicach uzyskuj� c tytu
 In� ynier Transportu.  

Roman Pude
ko w ci� gu ostatnich 20 lat pracowa
: 

·  w latach 1988 – 1999 – w KOMA S.A. w Katowicach; na stanowisku handlowiec, Prokurent, cz
onek 
Zarz� du Spó
ki, a w latach 1997 – 1999 Prezes Zarz� du Spó
ki; 

·  w latach 1999 – 2001 – w Compaq Polska Sp. Z o.o. w Warszawie; na stanowisku Sales Manager, 
cz
onek Country Management Team; 

·  w latach 2001 –  2004 S4E S.A. w Krakowie; na stanowisku Prezes Zarz� du; 
·  w latach 2004 –2005 MCCnet sp. z o.o. w Krakowie; na stanowisku  Prezes Zarz� du; 
·  w latach 2005 –2006 Softbank S.A. w Warszawie; na stanowisku Dyrektor Handlowy; 
·  od 29 wrze� nia 2006 do chwili obecnej w
asna dzia
alno� �  gospodarcza. 

 

Roman Pude
ko nie jest aktualnie wspólnikiem spó
ek osobowych, natomiast w ci� gu ostatnich 5 lat pe
ni
 
w spó
kach kapita
owych nast� puj� ce funkcje: 

·  S4E S.A w Krakowie - Prezes Zarz� du w latach 2001 –2004; Przewodnicz� cy Rady Nadzorczej od 
marca 2004 do chwili obecnej; 

·  MCCnet sp. z o.o. w Krakowie - Prezes Zarz� du w latach 2004 – 2005,  
·  Ponar Wadowice S.A. w Wadowicach - cz
onek Rady Nadzorczej w latach 2003 – 2006  
·  VivaKrakow.pl sp. z o.o. w Krakowie - Prezes Zarz� du od pa� dziernika 2006 do chwili obecnej,  
·  One-2-One S.A. w Poznaniu – cz
onek Rady Nadzorczej od grudnia 2006 r. do chwili obecnej. 

 

Roman Pude
ko w ci� gu ostatnich 5 lat posiada
 udzia
y (akcje) w nast� puj� cych spó
kach kapita
owych: 

·  KOMA S.A. w Katowicach, posiada
 13.010 akcji, co stanowi
o 6,28% udzia
u w kapitale zak
adowym; 
·  S4E S.A. w Krakowie, posiada 191.789 akcji, co stanowi 11,37% udzia
u w kapitale zak
adowym; 
·  MCCnet sp. z o.o. w Krakowie, posiada
 40 udzia
ów, co stanowi
o 9,07% udzia
u w kapitale 

zak
adowym; 
·  VivaKrakow.pl sp. z o.o. w Krakowie, posiada 80 udzia
ów, co stanowi 57,14% udzia
u w kapitale 

zak
adowym; 

Ponadto Roman Pude
ko posiada
 akcje spó
ek gie
dowych: Bankier, Impel, Prokom, Softbank, Krosno, Dom 
Development; a w chwili obecnej posiada akcje spó
ek gie
dowych: IDM, LZPS, MCI, Mostostal Zabrze, One-2-
One, Ponar Wadowice, Relpol. Posiadane przez niego akcje nie przekraczaj�  5% udzia
u w kapitale zak
adowym. 

W okresie co najmniej 5 poprzednich lat Roman Pude
ko nie by
 skazany wyrokiem s� du za � adne przest� pstwa 
gospodarcze, przest� pstwa przeciwko mieniu ani za przest� pstwa przeciwko dokumentom. 

W okresie co najmniej 5 poprzednich lat, przeciwko Romanowi Pude
ko nie wniesiono aktu oskar� enia 
sporz� dzonego przez prokuratur�  lub inny organ w
adzy pa� stwowej, jak równie�  Roman Pude
ko nie ponosi
 
� adnych sankcji wymierzanych przez organ w
adzy samorz� dowej lub organizacji zawodowej (korporacyjnej). 
Nadto Roman Pude
ko nie zosta
 pozbawiony przez s� d upad
o� ciowy prawa prowadzenia dzia
alno� ci 
gospodarczej na w
asny rachunek, pe
nienia funkcji cz
onka rady nadzorczej, reprezentanta lub pe
nomocnika 
w spó
ce handlowej, spó
dzielni, przedsi� biorstwie pa� stwowym, fundacji lub stowarzyszeniu i nie zosta
 
pozbawiony prawa zarz� dzania lub prowadzenia spraw jakiegokolwiek emitenta.  
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Wed
ug o� wiadczenia Romana Pude
ko nie wyst� puje konflikt interesów w
asnych z interesami Emitenta, ponadto 
Roman Pude
ko nie figuruje w rejestrze d
u� ników. 
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5. Sprawozdania finansowe 
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BILANS  

na dzie�  31 grudnia 2006 

Nota 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 

  PLN’000 PLN’000 

Aktywa trwa
e       

Warto� ci niematerialne x                              9                             20    

Rzeczowe aktywa trwa
e x                          261                           212    

Inwestycje w jednostkach zale� nych       

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych x     
Aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego x                          240                           190    
Nale� no� ci handlowe oraz pozosta
e nale� no� ci x                          220                           220    

Inne aktywa finansowe  x     

                             730                           642    

Aktywa obrotowe       

Zapasy x                          365                           388    

Nale� no� ci handlowe oraz pozosta
e nale� no� ci x                    11 900                        3 070    

Inne aktywa finansowe  x                          475                           410    

	 rodki pieni� � ne i ich ekwiwalenty x                          176                        1 266    

                       12 916                        5 134    

        

Aktywa razem                      13 646                        5 776    

        

Kapita
 w
asny       

Kapita
 podstawowy                        1 687                        4 100    
Kapita
 zapasowy        
Kapita
 rezerwowy z aktualizacji wyceny       
Udzia
y (akcje) w
asne       

Zysk (strata) z lat ubieg
ych     -                   1 409    

Zysk netto okresu obrotowego                            482                           121    

Kapita
y przypadaj� ce akcjonariuszom podmiotu 
dominuj� cego 

                       2 169                        2 812    

Udzia
y akcjonariuszy mniejszo� ciowych       
Razem kapita
y w
asne                        2 169                        2 812    

Zobowi� zanie d
ugoterminowe       
Po� yczki i kredyty bankowe x     
Obligacje zamienne na akcje x     
Zobowi� zanie z tytu
u odroczonego podatku 
dochodowego x                            19    

                            
4    

Zobowi� zania z tytu
u � wiadcze�  pracowniczych x     
Rezerwy d
ugoterminowe x     
Zobowi� zania d
ugoterminowe z tytu
u leasingu 
finansowego x                            20      
  

                             39    
                            

4    
Zobowi� zania krótkoterminowe       
Zobowi� zania handlowe oraz pozosta
e zobowi� zania 

x                      8 268                        2 948    
Zobowi� zania z tytu
u � wiadcze�  pracowniczych x     
Zobowi� zanie z tytu
u podatku dochodowego x                          153      
Zobowi� zania krótkoterminowe z tytu
u leasingu 
finansowego x                            11    

                          
12    

Krótkoterminowe po� yczki i kredyty bankowe x                      3 006      
Rezerwy krótkoterminowe x     
                       11 438                        2 960    
Pasywa razem                      13 646                        5 776    
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Rachunek Zysków i Strat za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku 
  Nota 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 

    PLN’000 PLN’000 

Dzia
alno� �  kontynuowana       

Przychody ze sprzeda� y                     22 114                      12 808    

Koszt w
asny sprzeda� y x -                19 336    -                10 807    
Zysk (strata) brutto na sprzeda� y                       2 778                        2 001    

Koszty sprzeda� y x -                      844    -                      376    

Koszty ogólnego zarz� du x -                   1 639    -                   1 507    

Pozosta
e przychody operacyjne                          186                           113    

Pozosta
e koszty operacyjne   -                      172    -                      128    

Zyski (straty) z inwestycji                          144                              67    
Udzia
 w zyskach jednostek stowarzyszonych       
Zysk (strata) na dzia
alno� ci operacyjnej                          453                           170    

Koszty finansowe - netto                          151    -                           7    
Zysk (strata) przed opodatkowaniem                          604                           163    

Podatek dochodowy   -                      122    -                        42    

Zysk (strata) netto z dzia
alno� ci kontynuowanej                          482                           121    

Dzia
alno� �  zaniechana       

Strata netto z dzia
alno� ci zaniechanej       

Zysk (strata) netto                          482                           121    

        

Przypadaj� cy:       

Akcjonariuszom podmiotu dominuj� cego       

Akcjonariuszom mniejszo� ciowym       

        

Zysk (strata) na jedn�  akcj�  w PLN                         0,29                          0,03    
� �       
Z dzia
alno� ci kontynuowanej       
Zwyk
y                         0,29                          0,03  
Rozwodniony                         0,12                          0,03    
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PRZEP	 YWY PIENI� � NE       
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006       

        
  Nota 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 

    PLN’000 PLN’000 

	 rodki pieni� � ne netto z dzia
alno� ci operacyjnej        

Wp
ywy pieni� � ne z dzia
alno� ci operacyjnej   -                    3 153                           421    

Odsetki zap
acone       

Podatek dochodowy zap
acony   -                            
4    

  

Przep
ywy pieni� � ne netto z dzia
alno� ci operacyjnej   -                    3 157                           421    

        

Przep
ywy � rodków pieni� � nych z dzia
alno� ci 
inwestycyjnej 

      

Odsetki otrzymane                               
77    

      
46    

Dywidendy otrzymane od podmiotów 
konsolidowanych metod�  praw w
asno� ci       
Dywidendy otrzymane od podmiotów przeznaczonych 
do sprzeda� y 

      

Wp
ywy ze sprzeda� y krótkoterminowych papierów 
warto� ciowych 

      

Wp
ywy ze sprzeda� y aktywów finansowych 
dost� pnych do sprzeda� y 

      

Wp
ywy ze sprzeda� y podmiotu zale� nego       

Wp
ywy ze sprzeda� y maj� tku trwa
ego                              
27    

  

Wydatki na zakup maj� tku trwa
ego   -                       101    -                        85    

Wydatki na zakup akcji i udzia
ów w podmiotach 
stowarzyszonych  

      

Zakup krótkoterminowych papierów warto� ciowych     -                      396    

Zakup podmiotu zale� nego       

	 rodki pieni� � ne netto z dzia
alno� ci inwestycyjnej                                
3    

-                      435    

        
Przep
ywy � rodków pieni� � nych z dzia
alno� ci 
finansowej 

  

    
Dywidendy wyp
acone       

Sp
ata po� yczek       
Sp
ata zobowi� za�  z tytu
u leasingu finansowego   -                         36    -                        11    
Udzielenie po� yczek   -                       900      
Zaci� gni� cie po� yczek                        3 000      
Zmiana stanu kredytów w rachunku bie� � cym       
	 rodki pieni� � ne netto z dzia
alno� ci finansowej                        2 064    -                        11    
� �       
Zwi� kszenie /(zmniejszenie) netto � rodków 
pieni� � nych i ich ekwiwalentów   -                    1 090    -                        25    
Saldo otwarcia � rodków pieni� � nych i ich 
ekwiwalentów                        1 266                        1 291    
Zmiana stanu � rodków pieni� � nych z tytu
u ró� nic 
kursowych       
Saldo zamkni� cia � rodków pieni� � nych i ich 
ekwiwalentów                           176                        1 266    
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W	 ASNYM       
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006       
  Nota 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 

    PLN’000 PLN’000 

Kapita
 podstawowy       
Stan na pocz� tek okresu                        4 100                          4 100    

Zwi� kszenia       

Zmniejszenia       

 - umorzenie akcji na pokrycie strat z lat ubieg
ych   -                    1 288      

 - umorzenie akcji za wynagrodzeniem   -                    1 125      
Stan na koniec okresu                        1 687                          4 100    

Kapita
 zapasowy       
Stan na pocz� tek okresu                               -        

Zwi� kszenia       

Zmniejszenia       
Stan na koniec okresu                               -                                   -      

Kapita
 rezerwowy z aktualizacji wyceny       
Stan na pocz� tek okresu                               -        

Zwi� kszenia       

Zmniejszenia       

        

Stan na koniec okresu                               -                                   -      

        

Udzia
y (akcje) w
asne       
Stan na pocz� tek okresu                               -      -                        400    

Zwi� kszenia       

Zmniejszenia       

- sprzeda�  akcji w
asnych                              400    

Stan na koniec okresu                               -                                   -      

        
Nierozliczony wynik z lat ubieg
ych       
Stan na pocz� tek okresu   -                    1 409    -                     1 678    
Podzia
 wyniku finansowego poprzednich okresów                            121                             449    
Zmiana zasad polityki rachunkowo� ci       
Strata na sprzeda� y akcji w
asnych     -                        180    
Umorzenie akcji na pokrycie strat z lat ubieg
ych                        1 288      
Stan na koniec okresu                               -      -                     1 409    

        
Zysk netto        
Stan na pocz� tek okresu                            121                             449    
Podzia
 wyniku finansowego z lat ubieg
ych   -                       121    -                        449    
        
Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym                            482                             121    
Stan na koniec okresu                            482                             121    

        
Udzia
y akcjonariuszy mniejszo� ciowych       
Stan na pocz� tek okresu       
Stan na koniec okresu                               -                                   -      
Razem kapita
y w
asne       
Stan na pocz� tek okresu                        2 812                          2 471    
Stan na koniec okresu                        2 169                          2 812    
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NOTY do sprawozdania finansowego za I PÓ	 ROCZE 2006 
 

Przychody ze sprzeda� y   

  

Koniec okresu 
30.06.2006 

  000©PLN 

Przychody ze sprzeda� y towarów   

Przychody ze sprzeda� y us
ug                       679    

Pozosta
e przychody                    7 296    

                     7 975    
 

Koszty wed
ug rodzaju   

  

Koniec okresu 
30.06.2006 

  000©PLN 

Amortyzacja � rodków trwa
ych i warto� ci niematerialnych oraz odpisy z tytu
u utraty warto� ci  (53) 

Zu� ycie materia
ów i energii  (43) 

Us
ugi obce  (351) 

Podatki i op
aty  (1) 

Wynagrodzenia  (363) 

Ubezpieczenia spo
eczne  (60) 

Koszty reprezentacji i reklamy niepublicznej - limitowane  (13) 

Koszty reklamy publicznej - nielimitowane   

Wyjazdy s
u� bowe  (47) 

Pozosta
e koszty  (12) 

Koszt zakupu us
ug do refaktur   

Zmiana stanu produktów   

Koszt w
asny sprzeda� y  (7 062) 

    

Razem  (8 005) 

    

Koszty sprzeda� y  (333) 

Koszty ogólnego zarz� du  (610) 

Koszt w
asny sprzeda� y  (7 062) 

   (8 005) 
 

Pozosta
e przychody operacyjne   

  

Koniec okresu 
30.06.2006 

  000©PLN 

Refaktura kosztów marketingu-noty uznaniowe od dostawców zagr. 30 

Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny   

Pozosta
e przychody - wynajem sali konferencyjnej 6 

Razem 36 

    

    

Pozosta
e koszty operacyjne   

  

Koniec okresu 
30.06.2006 

  000©PLN 

Koszty marketingu-refakturowane  (27) 

Bony dla kontrahentów  (15) 

Razem  (42) 

    
Zyski (straty) z inwestycji   
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Koniec okresu 
30.06.2006 

  000©PLN 

Przychody z tytu
u odsetek od po� yczek udzielonych   

Przychody z tytu
u odsetek od lokat 23 

Przychody z tytu
u odsetek od obligacji 15 

    

Razem 38 
 

Koszty finansowe - netto   

  

Koniec okresu 
30.06.2006 

  000©PLN 

Przychody z tytu
u odsetek od � rodków pieni� � nych na rachunkach bankowych 

  

Koszty odsetek od pozyczek otrzymanych   

Koszty odsetek od kredytów bankowych   

Koszty odsetek od obligacji zamiennych   

Zyski/(strat) kursowe netto 8 

Koszty finansowe - dotycz� ce leasingu  (1) 

  7 
 

Podatek dochodowy   

  

Koniec okresu 
30.06.2006 

  000©PLN 

Podatek bie� � cy   

Podatek odroczony -8 

  -8 

    

    

  

Koniec okresu 
30.06.2006 

  000©PLN 

Zysk przed opodatkowaniem 9 

    

Podatek wyliczony wg stawek krajowych, maj� cych zastosowanie do dochodów w 
poszczególnych krajach 2 

Dochody nie podlegaj� ce opodatkowaniu 4 

Koszty nie stanowi� ce kosztów uzyskania przychodów  (14) 

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych   

Straty podatkowe, z których nie rozpoznano aktywów z tytu
u odroczonego podatku 
dochodowego   

Obci� � enie wyniku finansowego z tytu
u podatku dochodowego  (8) 
 

Dzia
ano� �  zaniechana     

      
  Koniec okresu 

31.12.2005 
Koniec okresu 

31.12.2004 

  000©PLN 000©PLN 

      

Przychody     

Koszty     

Zysk przed opodatkowaniem 0 0 
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Podatek dochodowy dotycz� cy dzia
alno� ci zaniechanej     

Strata na sprzeda� y dzia
alno� ci zaniechanej 0 0 

Podatek dochodowy     

Strata netto dotycz� ca dzia
alno� ci zaniechanej 0 0 

 
 G
ówne grupy aktywów i zobowi� za�  zwi� zanych z dzia
alno� ci�  zaklasyfikowan�  do aktywów 
przeznaczonych do zbycia 

Koniec okresu 
31.12.2005 

  000©PLN 

Warto� �  firmy z konsolidacji   

Rzeczowe aktywa trwa
e   

Zapasy   

Nale� no� ci z tytu
u dostaw i us
ug oraz pozosta
e nale� no� ci   

	 rodki pieni� � ne i ich ekwiwalenty   

Razem, aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 0 

    

Zobowi� zania z tytu
u dostaw i us
ug oraz pozosta
e zobowi� zania   

Zobowi� zania z tytu
u podatku dochodowego   

Krótkoterminowe po� yczki i kredyty bankowe   

Razem, zobowi� zania zwi� zane z aktywami przeznaczonymi do zbycia 0 

    

Aktywa netto grupy aktywów przeznaczonych do zbycia 0 

 

Zysk na akcje   

  

Koniec okresu 
30.06.2006 

  000©PLN 

    

Zysk przypadaj� cy na akcjonariuszy Spó
ki 1 

	 rednia wa� ona liczba akcji zwyk
ych (tys.) 4 100,2 

Podstawowy zysk na akcj�  (w PLN na jedn�  akcj� ) 0,0 
 
NOTY do sprawozdania finansowego za II PÓ	 ROCZE 2006 

Warto� ci niematerialne         

          

  

Warto� �  firmy Oprogramowanie 
i licencje 

komputerowe 

Pozosta
e Razem 

  000© PLN 000© PLN 000© PLN 000© PLN 

          

          

Stan na 1 stycznia 2005         

Koszt (brutto)   33   33 

Umorzenie i 
� czne dotychczasowe odpisy z tytu
u 
utraty warto� ci    (33)    (33) 

Warto� �  ksi� gowa netto 0 1 0 1 

          

Okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005         

Warto� �  ksi� gowa netto na pocz� tek okresu   0   0 
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Nabycie udzia
ów w jednostce zale� nej       0 

Zwi� kszenia                      17,00      17 

Amortyzacja   -                   2,00       (2) 

Warto� �  ksi� gowa netto na koniec okresu 0 15 0 15 

          

Okres od 1 lipca 2005 do 31 grudnia 2005         

Warto� �  ksi� gowa netto na pocz� tek okresu   15   15 

Nabycie udzia
ów w jednostce zale� nej       0 

Zwi� kszenia   8   8 

Amortyzacja    (3)    (3) 

Zbycie udzia
ów w jednostce zale� nej       0 

Warto� �  ksi� gowa netto na koniec okresu 0 20 0 20 

          

Stan na 31 grudnia 2005         

Koszt (brutto)   58   58 

Umorzenie i 
� czne dotychczasowe odpisy z tytu
u 
utraty warto� ci    (37)    (37) 

Warto� �  ksi� gowa netto koniec okresu 0 21 0 21 

          

Okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006         

Warto� �  ksi� gowa netto na pocz� tek okresu 0 21 0 21 

Nabycie udzia
ów w jednostce zale� nej       0 

Zwi� kszenia   3   3 

Amortyzacja    (9)    (9) 

Odpis z tytu
u utraty warto� ci       0 

Przeniesienie � rodków trwa
ych w budowie       0 

Zbycie udzia
ów w jednostce zale� nej       0 

Warto� �  ksi� gowa netto na koniec okresu 0 15 0 15 

          

Stan na 30 czerwca 2006         

Koszt (brutto)   61   61 

Umorzenie i 
� czne dotychczasowe odpisy z tytu
u 
utraty warto� ci    (46)    (46) 

Warto� �  ksi� gowa netto koniec okresu 0 15 0 15 
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Rzeczowe aktywa trwa
e           
            

  

Grunty, 
budynki i 
budowle 

	 rodki 
transportu i 
urz� dzenia 

	 rodki 
trwa
e w 
budowie 

Wyposa� enie 
i inne aktywa 

trwa
e  

Razem 

  000© PLN 000© PLN 
000© 
PLN 000© PLN 

000© 
PLN 

            
            
Stan na 1 stycznia 2005           
Koszt lub warto� �  z wyceny (brutto) 19 339   13 371 
Umorzenie  (5)  (107)    (9)  (121) 
Warto� �  ksi� gowa netto 14 232 0 4 250 
            
Okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005           
Warto� �  ksi� gowa netto na pocz� tek okresu 14 232 0 4 250 
Nabycie udzia
ów w jednostkach zale� nych         0 
Zwi� kszenia   37   1 38 
Zbycie         0 
Amortyzacja  (1)  (46)    (1)  (48) 
Zbycie udzia
ów w jednostkach zale� nych         0 
Przeniesienia         0 
Warto� �  ksi� gowa netto na koniec okresu 13 223 0 4 240 
            
            
Okres od 1 lipca 2005 do 31 grudnia 2005           
Warto� �  ksi� gowa netto na pocz� tek okresu 13 223 0 4 240 
Nabycie udzia
ów w jednostkach zale� nych         0 
Zwi� kszenia   21     21 
Zbycie         0 
Amortyzacja  (1)  (47)    (1)  (49) 
Zbycie udzia
ów w jednostkach zale� nych         0 
Przeniesienia         0 
Warto� �  ksi� gowa netto na koniec okresu 12 197 0 3 212 
            
Stan na 31 grudnia 2005           
Koszt lub warto� �  z wyceny (brutto) 19 397   14 430 
Umorzenie i 
� czne dotychczasowe odpisy z tytu
u 
utraty warto� ci  (7)  (200)    (11)  (218) 
Warto� �  ksi� gowa netto 12 197 0 3 212 
            
Okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006           
Warto� �  ksi� gowa netto na pocz� tek okresu 12 197 0 3 212 
Nabycie udzia
ów w jednostkach zale� nych         0 
Zwi� kszenia   21     21 
Zbycie         0 
Amortyzacja  (1)  (42)    (1)  (44) 
Zbycie udzia
ów w jednostkach zale� nych         0 
Przeniesienia         0 
Warto� �  ksi� gowa netto na koniec okresu 11 176 0 2 189 
            
Stan na 30 czerwca 2006           
Koszt lub warto� �  z wyceny (brutto) 19 418   14 451 
Umorzenie i 
� czne dotychczasowe odpisy z tytu
u 
utraty warto� ci  (8)  (242)    (12)  (262) 
Warto� �  ksi� gowa netto 11 176 0 2 189 

 

Inwestycje w jednostkach zale� nych           

            
Nazwa jednostki zale� nej oraz 
powi� zanie bezpo� rednie 

Miejsce 
siedziby spó
ki Procent 

posiadanych 
udzia
ów 

Procent 
posiadanych 

g
osów 
Metoda 

konsolidacji   

    % %     
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[Nazwy Spó
ek]           

            

            

            

            
Inwestycje w jednostkach 
stowarzyszonych           

            
Nazwa jednostki stowarzyszonej 
oraz powi� zanie bezpo� rednie 

Miejsce 
siedziby spó
ki 

Procent 
posiadanych 

udzia
ów 

Procent 
posiadanych 

g
osów 

Metoda 
konsolidacji 

  

    % %     
[Nazwy Spó
ek]           

            

            

            

            

Nazwa jednostki stowarzyszonej 

Aktywa  Zobowi� zania Przychody Zysk/strata 
Posiadane 

udzia
y 

  000© PLN 000© PLN 000© PLN 000© PLN % 

31 grudnia 2005           

Nazwa spó
ki           

Nazwa spó
ki           

  0 0 0 0   

            

30 czerwca 2006           

Nazwa spó
ki           

Nazwa spó
ki           

  0 0 0 0   
 

Nale� no� ci handlowe oraz pozosta
e nale� no� ci   

    

  30.06.2006 

  000© PLN 

Nale� no� ci handlowe 5 132 

Odpis aktualizuj� cy warto� �  nale� no� ci  (4) 

Nale� no� ci handlowe netto 5 128 

Rozliczenia mi� dzyokresowe (czynne) 156 

Nale� no� ci od podmiotów powi� zanych, handlowe 1 

Nale� no� ci pozosta
e 42 

Nale� no� ci z tytu
u zycia akcji 220 

  5 547 

Minus cz� � �  d
ugoterminowa:   

Nale� no� ci handlowe   

Nale� no� ci od podmiotów pozosta
ych z tytu
u zbycia akcji 118 

Nale� no� ci od podmiotów powi� zanych z tytu
u zbycia akcji 102 

  220 

    

Cz� � �  krótkoterminowa 5 327 

    

    

    

Warto� �  godziwa nale� no� ci handlowych oraz pozosta
ych nale� no� ci przedstawia si�  
nast� puj� co:   
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  30.06.2006 

  000© PLN 

Nale� no� ci handlowe 5 128 

Rozliczenia mi� dzyokresowe (czynne) 156 

Nale� no� ci od podmiotów powi� zanych 103 

Nale� no� ci pozosta
e 160 

Po� yczki udzielone pozosta
ym podmiotom   

  5 547 
 

Zapasy   

    

  30.06.2006 

  000© PLN 

Materia
y   

Produkcja w toku   

Wyroby gotowe   

Towary 490 

Zaliczki na dostawy   

  490 
 

	 rodki pieni� � ne i ich ekwiwalenty   

    

  30.06.2006 

  000© PLN 

	 rodki pieni� � ne w kasie i w banku 205 

Krótkoterminowe depozyty bankowe 1 100 

  1 305 

    

    

Dla potrzeb rachunku przep
ywów pieni� � nych, w sk
ad � rodków pieni� � nych i kredytu w 
rachunku bie� � cym wchodz� :   

    

  30.06.2006 

  000© PLN 

	 rodki pieni� � ne i ich ekwiwalenty 205 

Kredyty w rachunku bie� � cym 1 100 

  1 305 
 

Kapita
 podstawowy   

    

  30.06.2006 

  000© PLN 
� �   

Kapita
 akcyjny wyemitowany i zap
acony: 4 100 

liczba akcji 4 100 200 

warto� �  nominalna jednej akcji 1 

Warto� �  nominalna wszystkich akcji 4 100 200 

    

    

Kapita
 zapasowy   
� �   
� �   
Stan na pocz� tek okresu � �
Nadwy� ka ceny emisyjnej nad cen�  nominaln�  akcji � �
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Koszty emisji kapita
u akcyjnego � �
............. � �
Stan na koniec okresu � �

    
 

Kredyty i po� yczki   

  30.06.2006 

  000© PLN 

D
ugoterminowe   

Kredyty bankowe   

Inne po� yczki otrzymane   

  0 

Obligacje zamienne   

  0 

    

Krótkoterminowe   

    

Kredyty w rachunku bie� � cym   

Pozosta
e kredyty bankowe   

Po� yczki    

  0 

Obligacje   

  0 

Kredyty i po� yczki razem 0 
 
D
ugoterminowe 
kredyty i 
po� yczki 
bankowe             

        30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 

Waluta  Po� yczkodawca 
Stopa 

procentowa Zabezpiecznie 000© PLN 000© PLN 000© PLN 
 
 
Krótkoterminowe 
kredyty i 
po� yczki 
bankowe             

        30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 

Waluta  Po� yczkodawca 
Stopa 

procentowa Zabezpiecznie 000© PLN 000© PLN 000© PLN 
 
Warto� ci bilansowe i warto� ci godziwe d
ugoterminowych kredytów i po� yczek przedstawiaj�  si�  w sposób 
nast� puj� cy: 

      

      

  Warto� �  bilansowa Warto� �  godziwa 

  30.06.2006 30.06.2006 

  000© PLN 000© PLN 

D
ugoterminowe kredyty bankowe     

Podlegaj� ce wykupowi akcje uprzywilejowane     

Obligacje i inne po� yczki     

Obligacje zamienne     

  0 0 
 

Obligacje zamienne   
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� � 30.06.2006 
� � 000© PLN 
Warto� �  nominalna wyemitowanych obligacji zamiennych na dzie�  emisji 

  
Element kapita
owy (bez podatku odroczonego)   
Rezerwa na podatek odroczony   
Element zobowi� zaniowy na dzie�  emisji   
Odsetki naliczone   
Odsetki zap
acone   
Sp
ata   
Element zobowi� zaniowy na dzie�  bilansowy   

 

Odroczony podatek dochodowy       

        

  30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 

  000© PLN 000© PLN 000© PLN 

Aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego:       

 - aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 
przypadaj� ce do realizacji po up
ywie 12 miesi� cy                       184                          158                          258    

 - aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 
przypadaj� ce do realizacji w ci� gu 12 miesi� cy                           32      

                        184                          190                          258    

Zobowi� zania z tytu
u odroczonego podatku 
dochodowego:       

 - zobowi� zania z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 
przypadaj� ce do uregulowania po up
ywie 12 miesi� cy       

 - zobowi� zania z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 
przypadaj� ce do uregulowania w ci� gu 12 miesi� cy                           7                              4                              2    

                            7                              4                              2    

                        191                          194                          260    
 
Zobowi� zania z tytu
u 
odroczonego podatku 
dochodowego             

              

  

 Ró� nice 
kursowe - 

nale� no� ci  

 Ró� nice 
kursowe - 

zobowi� zania  

Uj� cie 
� rodków 

trwa
ych w 
leasingu 

 Ró� nice 
kursowe - 

� rodki 
pieni� � ne  

 Nale� no� ci 
z tytu
u 

odsetek - 
dot. 

aktywów 
finansowych  

Razem 

  000© PLN 000© PLN 000© PLN 000© PLN 000© PLN 
000© 
PLN 

              

Stan na 1 stycznia 2005             -                8                  1               -                      -                9    
Obci� � enie/(uznanie) wyniku 
finansowego   -        8     -            1                 2                     3     -        5    

Wp
yw na kapita
 w
asny                   -      

Przej� cie jednostki zale� nej                   -      

Ró� nice kursowe                   -      

Sprzeda�  jednostki zale� nej                   -      
Stan na 31 grudnia 2005             -               -                   -                   2                     3              4    

 
            

              

Stan na 1 stycznia 2006             -               -                   -                   2                     3              4    
Obci� � enie/(uznanie) wyniku 
finansowego              1                     1                2    

Wp
yw na kapita
 w
asny                   -      

Przej� cie jednostki zale� nej                   -    
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Sprzeda�  jednostki zale� nej                   -      

Ró� nice kursowe                   -      
Stan na 30 czerwca 2006              1             -                   -                   3                     3              7    

              
Aktywa z tytu
u odroczonego 
podatku dochodowego             

              

  

 Ró� nice 
kursowe - 

wycena  

 Rezerwy na 
zobowi� zania  

 Strata 
podatkowa 

do 
rozliczenia  

Odpis 
aktualizuj� cy 

aktywa 
niefinansowe 

Uj� cie 
� rodków 

trwa
ych w 
leasingu 

Razem 

  000© PLN 000© PLN 000© PLN 000© PLN 000© PLN 
000© 
PLN 

Stan na 1 stycznia 2005              4            26              207               -                      -            237    

Uznanie wyniku finansowego -            3              5     -          54                 4                     1     -      47    

Przej� cie jednostki zale� nej                   -      

Wp
yw na kapita
 w
asny                   -      
Stan na 31 grudnia 2005              1            31              153                 4                     1          190    

              

Stan na 1 stycznia 2006              1            31              153                 4                     1          190    

Uznanie wyniku finansowego              6            15     -          27         -        6    

Przej� cie jednostki zale� nej                   -      

Wp
yw na kapita
 w
asny                   -      
Stan na 30 czerwca 2006              7            46              126                 4                     1          184    

 
 

Zobowi� zanie z tytu
u leasingu finansowego   

    
  

  30.06.2006 
  000© PLN 

Zobowi� zania z tytu
u leasingu finansowego, wymagalne w ci� gu:   

jednego roku 6 

dwóch do pi� ciu lat   

powy� ej pi� ciu lat   

  6 

Pomniejszone o przysz
e odsetki:   

Warto� �  bie� � ca przysz
ych zobowi� za�  6 

    

    

Pomniejszona o kwoty wymagalne w ci� gu 12 miesi� cy (uj� te w zobowi� zaniach 
krótkoterminowych) 

 (6) 

Zobowi� zanie wymagalne w okresie powy� ej 12 miesi� cy   

  0 

 

Zobowi� zania handlowe oraz pozosta
e zobowi� zania   

    

    

  30.06.2006 

  000© PLN 

Zobowi� zania handlowe               4 163     

Zobowi� zania wobec podmiotów powi� zanych   

Zobowi� zanie z tytu
u podatku podatków                  893     

Zobowi� zania z tytu
u ubezpiecze�  spo
ecznych i innych obci� � e�                     29     

Rezerwy na zobowi� zania                  229     
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                5 314     
 
Rezerwy i inne obci� � enia         

          

  

Us
ugi 
wykonane nie 

zafakturowane 

Rezerwa na 
audyt 

Rezerwa na 
premie 

Razem 

  000© PLN 000© PLN 000© PLN 000© PLN 

Stan na 1 stycznia 2005 
                    

125    
                      

12      
                    

137    

Uj� te w rachunku zysków i strat                              -      

 - utworzenie dodatkowych rezerw 
                    

115        
                    

115    

 - rozwi� zanie niewykorzystanych rezerw                              -      

Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 
-                   

125    
-                     

12      
-                   

137    

Stan na 30 czerwca 2005 
                    

115                           -                             -      
                    

115    

          

Stan na 1 lipca 2005 
                    

115                           -                             -      
               

115    

Uj� te w rachunku zysków i strat                              -      

 - utworzenie dodatkowych rezerw 
                    

122    
                      

12    
                      

22    
                    

156    

 - rozwi� zanie niewykorzystanych rezerw                              -      

Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 
-                   

115        
-                   

115    

Stan na 31 grudnia 2005 
                    

122    
                      

12    
                      

22    
                    

156    

          

Stan na 1 stycznia 2006 
                    

122    
                      

12    
                      

22    
                    

156    

Uj� te w rachunku zysków i strat                              -      

 - utworzenie dodatkowych rezerw 
                    

112      
                      

45    
                    

157    

 - rozwi� zanie niewykorzystanych rezerw                              -      

Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 
-                     

50    
-                     

12    
-                     

22    
-                     

84    

Stan na 30 czerwca 2006 
                      

62    
-                     

12    
                      

45    
                    

229    

 
Zobowi� zania z tytu
u � wiadcze�  pracowniczych       

        

        

� � 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 

� � 000© PLN 000© PLN 000© PLN 
	 wiadczenia z tytu
u odpraw emerytalnych oraz nagród jubileuszowych � � � � � �

� � � � � � � � � � � � � � � � � �

� � � � � � � �

� � � � � � � �

        

W rachunku zysków i strat uj� to nast� puj� ce kwoty:       

  Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu 

  30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 

  000© PLN 000© PLN 000© PLN 

Koszty bie� � cego zatrudnienia   (363)  (482,5) -           212,60    

Koszty ubezpiecze�  spo
ecznych  (60)  (79,0) -             35,18    
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Zyski i straty z korekty zobowi� zania z tytu
u � wiadcze�  z tytu
u odpraw 
emerytalnych oraz nagród jubileuszowych       

Opcje na akcje przyznane cz
onkom Zarz� du i pracownikom       

Inne � wiadczenia na rzecz pracowników       

   (423)  (561)  (248) 

        

  30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 

  
Liczba 

pracowników 
Liczba 

pracowników 
Liczba 

pracowników 

Zarz� d 1 2 2 

Pracownicy operacyjni 11 9 6 

Ksi� gowo� �  i administracja 3 3 2 

  15 14 10 

 

Nabycie jednostki zale� nej       
  Warto� �  

ksi� gowa 
Korekta do 

warto� ci 
godziwej 

Warto� �  
godziwa 

  000©PLN 000©PLN 000©PLN 

        

Warto� �  zakupionych aktywów netto:       

Rzeczowe aktywa trwa
e       

Znaki firmowe       

Aktywa z tytu
u podatku odroczonego       

Zapasy       

Nale� no� ci handlowe i pozosta
e       

	 rodki pieni� � ne i ich ekwiwalenty       

Zobowi� zania handlowe i pozosta
e       

Zobowi� zania z tytu
u � wiadcze�  pracowniczych       

Zobowi� zanie z tytu
u podatku dochodowego       

Kredyty bankowe       

Rezerwa na podatek dochodowy       

Zobowi� zania warunkowe       

[inne tytu
y w razie konieczno� ci]       

  0 0 0 

Warto� �  firmy z konsolidacji       

Cena nabycia     0 

        

W tym:       

Zap
acono gotówk�        

P
atno� �  odroczona       

Koszty zwi� zane bezpo� rednio z nabyciem       

[opisz inne rodzaje zap
aty, w razie konieczno� ci]       

      0 

        

Sprzeda�  jednostki zale� nej       

Warto� �  aktywów netto spó
ki [………] na dzie�  zbycia oraz na dzie�  30 czerwca 
2006 roku wynosi
a:       

    Data 
zbycia 

30.06.2006 

    000©PLN 000©PLN 

        

Rzeczowe aktywa trwa
e       

Aktywa z tytu
u podatku odroczonego       
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Zapasy       

Nale� no� ci handlowe i pozosta
e       

	 rodki pieni� � ne i ich ekwiwalenty       

Zobowi� zania handlowe i pozosta
e       

Zobowi� zania z tytu
u � wiadcze�  pracowniczych       

Zobowi� zanie z tytu
u podatku dochodowego       

Kredyty bankowe       

Rezerwa na podatek dochodowy       

Zobowi� zania warunkowe       

Warto� �  firmy dotycz� ca Spó
ki       

      0 

Wynik na sprzeda� y       

Cena sprzeda� y   0 0 

        

W tym:       

Otrzymano p
atno� �  gotówk�        

P
atno� �  odroczona       

Koszty zwi� zane bezpo� rednio ze zbyciem       

    0   
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BILANS  

na dzie�  31 grudnia 2005 
      

      
  Nota  31 grudnia 2005   31 grudnia 2004  

     PLN’000   PLN’000  

Aktywa trwa
e       

Warto� ci niematerialne 11                       20,4      

Rzeczowe aktywa trwa
e 12                    212,1                        249,8    

Aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 19                    189,7                        236,6    
Nale� no� ci handlowe oraz pozosta
e nale� no� ci 13                    220,0      

Inne aktywa finansowe  x     

                       642,2                        486,4    
Aktywa obrotowe       

Zapasy 15                    387,9                        302,9    

Nale� no� ci handlowe oraz pozosta
e nale� no� ci 13                 3 070,5                     3 826,8    

Inne aktywa finansowe  14                    410,0      

	 rodki pieni� � ne i ich ekwiwalenty 16                 1 266,0                     1 290,8    

                    5 134,3                     5 420,6    

Aktywa trwa
e przeznaczone do sprzeda� y       
Aktywa razem                   5 776,5                     5 907,0    

Kapita
 w
asny       

Kapita
 podstawowy 17                 4 100,2                     4 100,2    
Kapita
 zapasowy                                 -      
Kapita
 rezerwowy z aktualizacji wyceny                                -      
Udzia
y (akcje) w
asne 18   -                   400,0    

Zysk (strata) z lat ubieg
ych   -               1 409,3    -               1 678,2    

Zysk netto okresu obrotowego                      121,1                        449,1    

Kapita
y przypadaj� ce akcjonariuszom podmiotu 
dominuj� cego 

                  2 812,0                     2 471,1    

Udzia
y akcjonariuszy mniejszo� ciowych       
Razem kapita
y w
asne                   2 812,0                     2 471,1    
Zobowi� zanie d
ugoterminowe       
Po� yczki i kredyty bankowe x     
Obligacje zamienne na akcje x     
Zobowi� zanie z tytu
u odroczonego podatku 
dochodowego 19                         4,3    

                         
9,0     

Zobowi� zania z tytu
u � wiadcze�  pracowniczych x                              -      
Rezerwy d
ugoterminowe x                              -      
Zobowi� zania d
ugoterminowe z tytu
u leasingu 
finansowego 20                         11,9    
                            4,3                          20,9    
Zobowi� zania zwi� zane bezpo� rednio z aktywami 
trwa
ymi przeznaczonymi do sprzeda� y 

x     
Zobowi� zania krótkoterminowe       
Zobowi� zania handlowe oraz pozosta
e zobowi� zania 

21,22                 2 948,3                     3 403,7    
Zobowi� zania z tytu
u � wiadcze�  pracowniczych x     
Zobowi� zanie z tytu
u podatku dochodowego x     
Zobowi� zania krótkoterminowe z tytu
u leasingu 
finansowego 20                       11,9                          11,3    
Krótkoterminowe po� yczki i kredyty bankowe x                           -                                 -      
Rezerwy krótkoterminowe x     
                    2 960,2                     3 415,0    
Pasywa razem                   5 776,5                     5 907,0    
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT        
za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005       
  Nota  31 grudnia 2005  31 grudnia 2004 
     PLN’000   PLN’000  
Dzia
alno� �  kontynuowana       
Przychody ze sprzeda� y 3               12 808,2                  14 433,8    
Koszt w
asny sprzeda� y 4 -            10 806,7    -             12 034,2    
Zysk (strata) brutto na sprzeda� y                   2 001,5                     2 399,6    
Koszty sprzeda� y 4 -                  376,6    -                   542,0    
Koszty ogólnego zarz� du 4 -               1 506,8    -               1 532,5    
Pozosta
e przychody operacyjne 5                    112,6                        134,5    
Pozosta
e koszty operacyjne 6 -                  127,6    -                   121,6    
Udzia
 w zyskach jednostek obj� tych konsolidacj�  
metod�  praw w
asno� ci                                -      
Pozosta
e zyski (straty) z inwestycji 7                       67,0                          27,1    
Zysk (strata) na dzia
alno� ci operacyjnej                      170,1                        365,1    
Koszty finansowe - netto 

8 
-                       
6,7                         203,8    

Zysk (strata) przed opodatkowaniem                      163,4                        568,9    
Podatek dochodowy 9 -                    42,3    -                   119,8    
Zysk (strata) netto z dzia
alno� ci kontynuowanej                      121,1                        449,1    
Dzia
alno� �  zaniechana       
Strata netto z dzia
alno� ci zaniechanej       
Zysk (strata) netto                      121,1                        449,1    
        
Zysk (strata) na jedn�  akcj�  w PLN 

10                         0,0    
                         
0,1     
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ZESTAWIENIE PRZEP	 YWÓW PIENI� � NYCH       
za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005       
  Nota 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004 

    PLN’000 PLN’000 

	 rodki pieni� � ne netto z dzia
alno� ci operacyjnej        

Wp
ywy pieni� � ne z dzia
alno� ci operacyjnej 24                    421,1                        842,2    

Odsetki zap
acone       

Podatek dochodowy zap
acony       

Przep
ywy pieni� � ne netto z dzia
alno� ci operacyjnej                      421,1                        842,2    

        
Przep
ywy � rodków pieni� � nych z dzia
alno� ci 
inwestycyjnej 

      

Odsetki otrzymane                          46,0      

Dywidendy otrzymane od podmiotów 
konsolidowanych metod�  praw w
asno� ci       
Dywidendy otrzymane od podmiotów przeznaczonych 
do sprzeda� y 

      

Wp
ywy ze sprzeda� y krótkoterminowych papierów 
warto� ciowych 

      

Wp
ywy ze sprzeda� y aktywów finansowych 
dost� pnych do sprzeda� y 

      

Wp
ywy ze sprzeda� y podmiotu zale� nego       

Wp
ywy ze sprzeda� y maj� tku trwa
ego                           20,7    

Wydatki na zakup maj� tku trwa
ego   -                    84,6    -                   216,0    

Wydatki na zakup akcji i udzia
ów w podmiotach 
stowarzyszonych  

      

Zakup krótkoterminowych papierów warto� ciowych   -                  396,0      

Zakup podmiotu zale� nego       

	 rodki pieni� � ne netto z dzia
alno� ci inwestycyjnej   -                  434,6    -                   195,2    

        

Przep
ywy � rodków pieni� � nych z dzia
alno� ci 
finansowej 

  

    
Dywidendy wyp
acone       

Sp
ata po� yczek       
Sp
ata zobowi� za�  z tytu
u leasingu finansowego   -                    11,3    -                     32,5    
	 rodki uzyskane z emisji obligacji zamiennych na 
akcje     -                   379,1    
Zaci� gni� cie kredytów bankowych       
Zmiana stanu kredytów w rachunku bie� � cym       
	 rodki pieni� � ne netto z dzia
alno� ci finansowej   -                    11,3    -                   411,6    
� �       
Zwi� kszenie /(zmniejszenie) netto � rodków 
pieni� � nych i ich ekwiwalentów   -                    24,8                        235,3    
Saldo otwarcia � rodków pieni� � nych i ich 
ekwiwalentów                   1 290,8                     1 055,5    
Zmiana stanu � rodków pieni� � nych z tytu
u ró� nic 
kursowych       
Saldo zamkni� cia � rodków pieni� � nych i ich 
ekwiwalentów                   1 266,0                     1 290,8    
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W	 ASNYM       
za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005       
  Nota  31 grudnia 2005   31 grudnia 2004  

     PLN’000   PLN’000  

Kapita
 podstawowy       
Stan na pocz� tek okresu                   4 100,2                     4 100,2    

Zwi� kszenia       

Zmniejszenia       
Stan na koniec okresu                   4 100,2                     4 100,2    

        
Kapita
 zapasowy       

Stan na pocz� tek okresu       

Zwi� kszenia       

Zmniejszenia       

Stan na koniec okresu                             -                                 -      
Kapita
 rezerwowy z aktualizacji wyceny       

Stan na pocz� tek okresu       

Zwi� kszenia       

Zmniejszenia       
Stan na koniec okresu                             -                                 -      

        

Udzia
y (akcje) w
asne       
Stan na pocz� tek okresu   -                  400,0      

Zwi� kszenia       

zakup 400.000 akcji w
asnych     -                   400,0    

Zmniejszenia       

sprzeda�  akcji w
asnych                      400,0      
Stan na koniec okresu                             -      -                   400,0    

        
Strata z lat ubieg
ych       
Stan na pocz� tek okresu   -               1 678,2    -               1 763,6    
Podzia
 wyniku finansowe poprzednich okresów                      449,1                          85,4    
Zmiana zasad polityki rachunkowo� ci   -                    0,16      
Korekta b
� dów podstawowych       
Strata na sprzeda� y akcji w
asnych   -                  180,0      
        
Stan na koniec okresu   -               1 409,3    -               1 678,2    

        
Zysk netto        
Stan na pocz� tek okresu                      449,1                          85,4    
Podzia
 wyniku finansowe z lat ubieg
ych   -                  449,1    -                     85,4    
        
Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym                      121,1                        449,1    
Stan na koniec okresu                      121,1                        449,1    
Udzia
y akcjonariuszy mniejszo� ciowych       
Stan na pocz� tek okresu       
        
Stan na koniec okresu                             -                                 -      

        
Razem kapita
y w
asne       
Stan na pocz� tek okresu                   2 471,1                     2 422,0    
Stan na koniec okresu                   2 812,0                     2 471,1    
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NOTY do sprawozdania finansowego 2005 
 

Przychody ze sprzeda� y     

  
 Koniec okresu 

31.12.2005  
 Koniec okresu 

31.12.2004  

   000©PLN   000©PLN  

Przychody ze sprzeda� y towarów         12 255,3            12 718,1    
Przychody ze sprzeda� y us
ug             552,9             1 715,7    
Pozosta
e przychody     
          12 808,2            14 433,8    

 

Koszty wed
ug rodzaju     
      

  
 Koniec okresu 

31.12.2005  
 Koniec okresu 

31.12.2004  

   000©PLN   000©PLN  

Amortyzacja  (101,9)  (66,9) 
Zu� ycie materia
ów i energii  (58,8)  (93,5) 
Us
ugi obce  (1 069,5)  (1 255,1) 
Podatki i op
aty  (5,3)  (2,1) 
Wynagrodzenia  (482,5)  (370,6) 
Ubezpieczenia spo
eczne i inne � wiadczenia  (79,0)  (79,0) 
Pozosta
e koszty  (86,4)  (207,3) 
Koszt w
asny sprzeda� y  (10 806,7)  (12 034,2) 
Razem  (12 690,1)  (14 108,7) 

 

Pozosta
e przychody operacyjne     
      

  
 Koniec okresu 

31.12.2005  
 Koniec okresu 

31.12.2004  

   000©PLN   000©PLN  

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa
ych   18,8 
Refaktura kosztów marketingu-noty uznaniowe od dostawców 
zagr. 106,7 85,4 
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 0,7 5,2 
Darowizny otrzymane   0,6 
Pozosta
e przychody 5,2 24,5 
Razem 112,6 134,5 
      
      
Pozosta
e koszty operacyjne     

  
 Koniec okresu 

31.12.2005  
 Koniec okresu 

31.12.2004  

   000©PLN   000©PLN  

Koszty marketingu-refakturowane  (105,1)  (85,4) 
Aktualizacja warto� ci aktywów niefinansowych - zapasy  (22,3)  (31,2) 
Pozosta
e koszty  (0,2)  (5,0) 
Razem  (127,6)  (121,6) 
      
Pozosta
e zyski (straty) z inwestycji     
      

  
 Koniec okresu 

31.12.2005  
 Koniec okresu 

31.12.2004  
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   000©PLN   000©PLN  

Przychody z tytu
u odsetek 67,0 27,1 
Razem 67,0 27,1 

 

Koszty finansowe - netto     
      

  

 Koniec okresu 
31.12.2005  

 Koniec okresu 
31.12.2004  

   000©PLN   000©PLN  

Koszty odsetek od kredytów bankowych  (0,2)  (4,2) 
Zyski/(strat) kursowe netto  (2,3) 218,4 
Koszty finansowe - dotycz� ce leasingu  (2,6)   
Pozosta
e  (1,6)  (10,4) 
   (6,7) 203,8 

 

Podatek dochodowy     
      

  
 Koniec okresu 

31.12.2005  
 Koniec okresu 

31.12.2004  

   000©PLN   000©PLN  

Podatek bie� � cy 0,0 0,0 
Podatek odroczony  (42,3)  (119,8) 
   (42,3)  (119,8) 
      
      

  
 Koniec okresu 

31.12.2005  
 Koniec okresu 

31.12.2004  

   000©PLN   000©PLN  

Zysk przed opodatkowaniem 163,0 568,8 
      

Podatek wyliczony wg stawek krajowych, maj� cych zastosowanie 
do dochodów w poszczególnych krajach 31,0 108,1 
Dochody nie podlegaj� ce opodatkowaniu 8,0 8,4 
Koszty nie stanowi� ce kosztów uzyskania przychodów  (39,0)  (116,5) 
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych     

Straty podatkowe, z których nie rozpoznano aktywów z tytu
u 
odroczonego podatku dochodowego     
Obci� � enie wyniku finansowego z tytu
u podatku dochodowego  (0,0) 0,0 

 

Zysk na akcje     
      

  
Koniec okresu 

31.12.2005 
Koniec okresu 

31.12.2004 

  000©PLN 000©PLN 

Zysk przypadaj� cy na akcjonariuszy Spó
ki 121,1 449,1 
	 rednia wa� ona liczba akcji zwyk
ych (tys.) 4 100,2 4 100,2 
Podstawowy zysk na akcj�  (w PLN na jedn�  akcj� ) 0,0 0,1 

 

Warto� ci niematerialne 

    

 
Oprogramowanie 

i licencje 
komputerowe  

 Razem  

       000© PLN   000© PLN  
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Stan na 1 stycznia 2004         
Koszt (brutto)     30,5 30,5 

Umorzenie i 
� czne dotychczasowe 
odpisy z tytu
u utraty warto� ci      (30,5)  (30,5) 
Warto� �  ksi� gowa netto     0,0 0,0 
          
Rok obrotowy 2004         
Warto� �  ksi� gowa netto na pocz� tek 
roku     0,0 0,0 
Przej� cie jednostki zale� nej (nota ...)       0,0 
Zwi� kszenia     2,0 2,0 
Amortyzacja      (2,0)  (2,0) 
Odpis z tytu
u utraty warto� ci       0,0 
Warto� �  ksi� gowa netto na koniec roku     0,0 0,0 
          
Stan na 31 grudnia 2004         
Koszt (brutto)     32,5 32,5 

Umorzenie i 
� czne dotychczasowe 
odpisy z tytu
u utraty warto� ci      (32,5)  (32,5) 
Warto� �  ksi� gowa netto     0,0 0,0 
          
Rok obrotowy 2005         
Warto� �  ksi� gowa netto na pocz� tek 
roku     0,0 0,0 
Przej� cie jednostki zale� nej (nota ...)       0,0 
Zwi� kszenia     25,0 25,0 
Amortyzacja      (4,6)  (4,6) 
Odpis z tytu
u utraty warto� ci       0,0 
Warto� �  ksi� gowa netto na koniec roku     20,4 20,4 
          
Stan na 31 grudnia 2005       0,0 
Koszt (brutto)     57,5 57,5 

Umorzenie i 
� czne dotychczasowe 
odpisy z tytu
u utraty warto� ci      (37,1)  (37,1) 
Warto� �  ksi� gowa netto     20,4 20,4 

 

Rzeczowe aktywa trwa
e  
 Rok obrotowy 2005          
 Warto� �  ksi� gowa netto na pocz� tek roku  13,6 231,9 4,3 249,8 
 Zwi� kszenia    58,2 1,4 59,6 
 Zbycie         0,0 
 Amortyzacja   (1,9)  (92,9)  (2,5)  (97,3) 
 Odpis z tytu
u utraty warto� ci        0,0 
 Warto� �  ksi� gowa netto na koniec roku  11,7 197,2 3,2 212,1 
          
 Stan na 31 grudnia 2005          
 Koszt lub warto� �  z wyceny (brutto)  18,7 397,4 14,9 431,1 

 Umorzenie i 
� czne dotychczasowe odpisy z 
tytu
u utraty warto� ci   (7,0)  (200,2)  (11,7)  (219,0) 
 Warto� �  ksi� gowa netto  11,7 197,2 3,2 212,1 
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Nale� no� ci handlowe oraz pozosta
e nale� no� ci     

      

   31.12.2005   31.12.2004  

   000© PLN   000© PLN  

Nale� no� ci handlowe 2 901,8 3 518,1 
Odpis aktualizuj� cy warto� �  nale� no� ci  (4,4)  (4,4) 
Nale� no� ci handlowe netto 2 897,4 3 513,7 
Rozliczenia mi� dzyokresowe (czynne) 155,9 291,3 
Nale� no� ci pozosta
e 17,1 21,9 
Nale� no� ci z tytu
u zbycia akcji 220,0   
  3 290,4 3 826,9 
Minus cz� � �  d
ugoterminowa:     
Nale� no� ci od podmiotów pozosta
ych z tytu
u zbycia akcji 118,2 0,0 
Nale� no� ci od podmiotów powi� zanych z tytu
u zbycia akcji 101,8 0,0 
  220,0 0,0 
      
Cz� � �  krótkoterminowa 3 070,4 3 826,9 

 

Warto� �  godziwa nale� no� ci handlowych oraz pozosta
ych nale� no� ci 
przedstawia si�  nast� puj� co:     

      

   31.12.2005   31.12.2004  

   000© PLN   000© PLN  

Nale� no� ci handlowe 2 897,4 3 513,7 
Rozliczenia mi� dzyokresowe (czynne) 155,9 291,3 
Nale� no� ci pozosta
e 17,1 21,9 
Nale� no� ci z tytu
u zbycia akcji 220,0 0,0 
  3 290,4 3 826,9 

 

Aktywa finansowe   31.12.2005    31.12.2004  
   000© PLN   000© PLN  
      

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 410,0 0,0 
  410,0 0,0 

 

Zapasy     

      

   31.12.2005   31.12.2004  

   000© PLN   000© PLN  

Towary 387,9 302,9 

  387,9 302,9 
 

	 rodki pieni� � ne i ich ekwiwalenty     

      

  31.12.2005 31.12.2004 

  000© PLN 000© PLN 

	 rodki pieni� � ne w kasie i w banku 266,0 1 290,8 
Krótkoterminowe depozyty bankowe 1 000,0   
  1 266,0 1 290,8 
      

      

Dla potrzeb rachunku przep
ywów pieni� � nych, w sk
ad � rodków pieni� � nych i 
kredytu w rachunku bie� � cym wchodz� :     
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   31.12.2005   31.12.2004  

   000© PLN   000© PLN  

	 rodki pieni� � ne i ich ekwiwalenty 1 266,0 1 290,8 
Kredyty w rachunku bie� � cym 0,0 0,0 
  1 266,0 1 290,8 

 

Kapita
 podstawowy     

      

  31.12.2005 31.12.2004 

  000© PLN 000© PLN 

� �     

Kapita
 akcyjny wyemitowany i zap
acony: 4 100,2 4 100,2 

liczba akcji (sztuki) 4 100 200 4 100 200 

warto� �  nominalna jednej akcji (PLN) 1 1 

Warto� �  nominalna wszystkich akcji 4 100,2 4 100,2 
      

      

Kapita
 zapasowy     
� �     
� �     
Stan na pocz� tek okresu � �   
Nadwy� ka ceny emisyjnej nad cen�  nominaln�  akcji � �   
Koszty emisji kapita
u akcyjnego � �   
............. � �   
Stan na koniec okresu � � � �

      

      
� � � � � �

Akcje w
asne     
� � 31.12.2005 31.12.2004 
� � 000© PLN 000© PLN 

Stan na pocz� tek okresu  (400,0) 0,0 
Zakupione w ci� gu okresu    (400,0) 
Zmniejszenie z tytu
u realizacji opcji na akcje     
Sprzeda�  akcji 400,0   
Stan na koniec okresu 0,0  (400,0) 

 

Kredyty i po� yczki     

  31.12.2005 31.12.2004 

  000© PLN 000© PLN 

D
ugoterminowe     

Kredyty bankowe     

Obligacje zamienne     

Inne po� yczki otrzymane     

  0 0 
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Krótkoterminowe     

      

Kredyty w rachunku bie� � cym     

Pozosta
e kredyty bankowe     

Obligacje     

Po� yczki      

  0 0 

Kredyty i po� yczki razem 0 0 

      

      

      
Struktura zapadalno� ci kredytów i po� yczek d
ugoterminowych przedstawia si�  
w sposób nast� puj� cy:     

      

  31.12.2005 31.12.2004 

  000© PLN 000© PLN 

Od 1 do 2 lat     

Od 2 do 5 lat     

Powy� ej 5 lat     

  0 0 

      

      

      

  31.12.2005 31.12.2004 

  000© PLN 000© PLN 

PLN     

EUR     

USD     

GBP     

Pozosta
e waluty     

  0 0 
 
Warto� ci bilansowe i warto� ci godziwe d
ugoterminowch kredytów i po� yczek przedstawiaj�  si�  w sposób 
nast� puj� cy: 

                

                

  Warto� �  bilansowa   Warto� �  godziwa 

  31.12.2005   31.12.2004   31.12.2005   31.12.2004 

  000© PLN   000© PLN   000© PLN   000© PLN 

D
ugoterminowe kredyty bankowe               
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Podlegaj� ce wykupowi akcje uprzywilejowane               

Obligacje i inne po� yczki               

Obligacje zamienne               

  0   0   0   0 
 

Obligacje zamienne     

      

      
� � 31.12.2005 31.12.2004 
� � 000© PLN 000© PLN 
Warto� �  nominalna wyemitowanych obligacji zamiennych na dzie�  emisji 

    
Element kapita
owy (bez podatku odroczonego)     
Rezerwa na podatek odroczony     
Element zobowi� zaniowy na dzie�  emisji     
Odsetki naliczone     
Odsetki zap
acone     
Sp
ata     
Element zobowi� zaniowy na dzie�  bilansowy     

 
 

Odroczony podatek dochodowy     

      

  31.12.2005 31.12.2004 

  000© PLN 000© PLN 

Aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego:     

 - aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 
przyadaj� ce do realizacji po up
ywie 12 miesi� cy 157,4 206,9 

 - aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 
przypadaj� ce do realizacji w ci� gu 12 miesi� cy 32,3 29,7 
  189,7 236,6 

Zobowi� zania z tytu
u odroczonego podatku 
dochodowego:     

 - zobowi� zania z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 
przypadaj� ce do uregulowania po up
ywie 12 miesi� cy 0,0 0,0 

 - zobowi� zania z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 
przypadaj� ce do uregulowania w ci� gu 12 miesi� cy 4,3 9,0 
  4,3 9,0 
  194,0 245,6 

 

Zobowi� zania z tytu
u odroczonego 
podatku dochodowego             

              

  

 Ró� nice 
kursowe - 

nale� no� ci  

 Ró� nice 
kursowe - 

zobowi� zani
a  

Uj� cie 
� rodków 

trwa
ych w 
leasingu 

 Ró� nice 
kursowe - 

� rodki 
pieni� � ne  

 Nale� no� ci 
z tytu
u 

odsetek - 
dot 

aktywów 
finansowyc

h  

Razem 

  000© PLN 000© PLN 000© PLN 000© PLN 000© PLN 
000© 
PLN 

              

Stan na 1 stycznia 2004 0,6         0,6 
Obci� � enie/(uznanie) wyniku 
finansowego  (0,5) 8,4 0,6     8,4 
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Stan na 31 grudnia 2004 0,1 8,4 0,6 0,0 0,0 9,0 
              
Obci� � enie/(uznanie) wyniku 
finansowego  (0,1)  (8,4)  (0,6) 1,7 2,7  (4,7) 
Stan na 31 grudnia 2005 0,0 0,0 0,0 1,7 2,7 4,3 
              
Aktywa z tytu
u odroczonego 
podatku dochodowego             

              

  

 Ró� nice 
kursowe - 

wycena  

 Rezerwy na 
zobowi� zani

a  

 Strata 
podatkow

a do 
rozliczenia  

Odpis 
aktualizuj� cy 

aktywa 
niefinansow

e 

Uj� cie 
� rodków 

trwa
ych w 
leasingu 

Razem 

  000© PLN 000© PLN 000© PLN 000© PLN 000© PLN 
000© 
PLN 

Stan na 1 stycznia 2004 
                  
9,6                   9,5     

             
329,0         

       
348,1     

Uznanie wyniku finansowego 
-                 
6,0                 16,6     

-            
122,1         

-      
111,5     

Przej� cie jednostki zale� nej           
             
-       

Wp
yw na kapita
 w
asny           
             
-       

Stan na 31 grudnia 2004 
                  
3,6                 26,1     

             
206,9                        -                       -      

       
236,6     

Uznanie wyniku finansowego 
-                 
3,2                   5,0     

-              
53,8                      4,2                    0,8    

-        
46,9     

Przej� cie jednostki zale� nej           
             
-       

Wp
yw na kapita
 w
asny           
             
-       

Stan na 31 grudnia 2005 
                  
0,4                 31,1     

             
153,2                      4,2                    0,8    

       
189,7     

 

Zobowi� zanie z tytu
u leasingu finansowego     

      
  Minimalne raty leasingowe 

  31.12.2005 31.12.2004 
  000© PLN 000© PLN 

Zobowi� zania z tytu
u leasingu finansowego, wymagalne w 
ci� gu: 

    

jednego roku 11,9 11,3 
dwóch do pi� ciu lat   11,9 
powy� ej pi� ciu lat     
  11,9 23,2 
Pomniejszone o przysz
e odsetki:     
Warto� �  bie� � ca przysz
ych zobowi� za�  11,9 23,2 
      
      
Pomniejszona o kwoty wymagalne w ci� gu 12 miesi� cy (uj� te w 
zobowi� zaniach krótkoterminowych) 

 (11,9)  (11,3) 

Zobowi� zanie wymagalne w okresie powy� ej 12 miesi� cy    (11,9) 

  0,0 0,0 
� � � � � �
Zobowi� zania na dzie�  bilansowy z tytu
u leasingu s�  denominowane w nast� puj� cych 
walutach.:     

      

  Warto� �  w 
walucie obcej 

Warto� �   

  w PLN 
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USD     

EUR     

CHF     

PLN     

    0 
 

Zobowi� zania handlowe oraz pozosta
e zobowi� zania     

      

      

  31.12.2005 31.12.2004 

  000© PLN 000© PLN 

      

Zobowi� zania handlowe 2 512,2 2 840,1 
Zobowi� zania wobec podmiotów powi� zanych 0,0 6,1 
Zobowi� zanie z tytu
u podatku podatków 263,0 402,1 
Zobowi� zania z tytu
u ubezpiecze�  spo
ecznych i innych obci� � e�  17,1 18,1 
Rozliczenia mi� dzyokresowe (bierne) 0,0 0,0 
Rezerwy na zobowi� zania 156,0 137,3 
  2 948,3 3 403,7 

 

Rezerwy i inne obci� � enia         

          

  

Us
ugi 
wykonane nie 

zafakturowane 

Rezerwa na 
audyt 

Rezerwa na 
premie 

Razem 

  000© PLN 000© PLN 000© PLN 000© PLN 

          
Stan na 1 stycznia 2005 124,8 12,5   137,3 
Uj� te w rachunku zysków i strat         
 - utworzenie dodatkowych rezerw 121,5 12,0 22,5 156,0 
 - rozwi� zanie niewykorzystanych rezerw 0,0 0,0 0,0 0,0 
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku  (124,8)  (12,5)    (137,3) 
Stan na 31 grudnia 2005 121,5 12,0 22,5 156,0 
          

Struktura 
� cznej kwoty rezerw:         

       31.12.2005   31.12.2004  

       000© PLN   000© PLN  

          

D
ugoterminowe     0,0 0,0 
Krótkoterminowe     156,0 137,3 
      156,0 137,3 

 

Zobowi� zania z tytu
u � wiadcze�  pracowniczych     

      

      
� �  31.12.2005  31.12.2004 
� � 000© PLN 000© PLN 
	 wiadczenia z tytu
u odpraw emerytalnych oraz nagród jubileuszowych � � � �

� � � � � � � � � � � � � � � �

� � � � � �

� � � � � �
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W rachunku zysków i strat uj� to nast� puj� ce kwoty:     

  Koniec okresu Koniec okresu 

   31.12.2005  31.12.2004 

  000© PLN 000© PLN 

      

Koszty bie� � cego zatrudnienia   (482,5)  (370,6) 
Koszty ubezpiecze�  spo
ecznych  (79,0)  (79,0) 
   (561,5)  (449,6) 
      

  31.12.2005 31.12.2004 

  
Liczba 

pracowników 
Liczba 

pracowników 

Zarz� d 2 2 
Pracownicy operacyjni 9 5 
Ksi� gowo� �  i administracja 3 2 

 
� � okres do 31.12.2005 okres do 31.12.2004 

� � Opcje 	 rednia 
wa� ona 

cena 
realizacji 

Opcje 	 rednia 
wa� ona 

cena 
realizacji  

� � ilo� �  sztuk 
 PLN 

ilo� �  
sztuk PLN 

Stan na pocz� tek okresu � � � � � � � �
Przyznanie opcji � � � � � � � �
Opcje do których nast� pi
a utrata praw � � � � � � � �
Opcje zrealizowane � � � � � � � �
Opcje wygas
e � � � � � � � �
Stan na koniec okresu � � � � � � � �

          

          
Opcje na akcje istniej� ce na koniec roku obrotowego posiadaj�  
nast� puj� ce daty wyga� ni� cia praw do akcji i ceny realizacji:         

          

  
cena 

realizacji Ilo� �  sztuk akcji   

  000© PLN 31.12.2005 
31.12.200

4   

          

2006         

2007         

2008         

    0 0   
 
Wp
ywy pieni� � ne netto z dzia
alno� ci operacyjnej     
      
   31.12.2005  31.12.2004 
  PLN ©000 PLN ©000 

Zysk netto roku obrotowego 121,1 449,1 
Korekty: 101,9 48,1 
Podatek dochodowy     
Amortyzacja � rodków trwa
ych  97,3 64,8 
Amortyzacja warto� ci niematerialnych 4,6 2,1 
(Zysk)/strata na sprzeda� y rzeczowych aktywów trwa
ych (zob. 
poni� ej)    (18,8) 
Zyski z tytu
u zmian warto� ci godziwej pochodnych instrumentów 
finansowych     
Straty z tytu
u zmian warto� ci godziwej pozosta
ych aktywów 
finansowych wykazywanych wed
ug warto� ci godziwej, z zyskami     
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lub stratami rozliczanymi przez rachunek zysków i strat (w tym 
straty na sprzeda� )  
Zyski z tytu
u zmian warto� ci godziwej pozosta
ych aktywów 
finansowych wykazywanych wed
ug warto� ci godziwej, z zyskami 
lub stratami rozliczanymi przez rachunek zysków i strat (w tym 
straty na sprzeda� )     
Przychody z tytu
u odsetek     
Przychody z tytu
u dywidend     
Koszty odsetek     
Udzia
 w stratach/ (zyskach) jednostek stowarzyszonych     
(Zyski)/straty kursowe na kredytach i po� yczkach     
Zmiany stanu kapita
u obrotowego (z wy
� czeniem wp
ywu 
przej� cia i ró� nic kursowych na konsolidacji) 198,1 345,0 
Zapasy  (84,9) 182,2 
Nale� no� ci handlowe oraz pozosta
e nale� no� ci 756,3  (904,2) 
Pozosta
e aktywa finansowe wykazywane wed
ug warto� ci 
godziwej z zyskami lub stratami w rachunku zysków i strat     
Zobowi� zania handlowe oraz pozosta
e zobowi� zania  (473,3) 1 067,0 
Wp
ywy pieni� � ne netto z dzia
alno� ci operacyjnej 421,1 842,2 
      

W rachunku przep
ywów pieni� � nych na kwot�  wp
ywów ze 
sprzeda� y rzeczowych aktywów trwa
ych sk
adaj�  si� : 

    

   31.12.2005  31.12.2004 

Warto� �  ksi� gowa netto (nota 6)   1,9 
Zysk/(strata) na sprzeda� y rzeczowych aktywów trwa
ych    18,8 
Wp
ywy ze sprzeda� y rzeczowych aktywów trwa
ych   20,7 

 

Zobowi� zania z tytu
u leasingu operacyjnego     

      

      
  31.12.2005 31.12.2004 
  000© PLN 000© PLN 
Minimalne op
aty leasingowe z tytu
u leasingu operacyjnego uj� te w rachunku 
zysków i strat bie� � cego okresu 

    

      

      
Przysz
e p
atno� ci z tytu
u zawartych umów leasingu operacyjnego (nie uj� te w 
bilansie)     

      
  31.12.2005 31.12.2004 
  000© PLN 000© PLN 
w okresie do roku     

w okresie od 2 – 5 lat     

powy� ej 5 lat     

  0 0 

 

Transakcje z podmiotami powi� zanymi     

Transakcje handlowe     

      

  31.12.2005 31.12.2004 

  000© PLN 000© PLN 

 Przychody ze sprzeda� y towarów i us
ug                   14,0                         234,5    

 - w tym od jednostek stowarzyszonych      

      

 Zakupy towarów i us
ug                   38,9                         318,7    

 - w tym od jednostek stowarzyszonych      
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   31.12.2005   31.12.2004  

   000© PLN   000© PLN  

 Nale� no� ci od podmiotów powi� zanych      

 - MCI Management S.A.                     1,2      

 - CCS                         286,1    

      

                     1,2                         286,1    

 Zobowi� zania wobec podmiotów powi� zanych      

 - MCI Management S.A.                             6,1    

      

                      -                                6,1    

      

      

      

      

      

Wynagrodzenia cz
onków zarz� du oraz kadry kierowniczej     

      
� � 31.12.2005 31.12.2004 
� � 000© PLN 000© PLN 
  � � � �

Cz
onkowie Zarz� du � � � �
Krótkoterminowe � wiadczenia pracownicze 30,0 33,1 
	 wiadczenia po okresie zatrudnienia 0,0 0,0 
Inne � wiadczenia d
ugoterminowe 0,0 0,0 
	 wiadczenia z tytu
u rozwi� zania stosunku pracy 0,0 0,0 
Wyp
aty w formie opcji na akcje 0,0 0,0 
� � 30,0 33,1 
Cz
onkowie pozosta
ej kadry kierowniczej � � � �
Krótkoterminowe � wiadczenia pracownicze 36,0 20,5 
	 wiadczenia po okresie zatrudnienia 0,0 0,0 
Inne � wiadczenia d
ugoterminowe 0,0 0,0 
	 wiadczenia z tytu
u rozwi� zania stosunku pracy 0,0 0,0 
Wyp
aty w formie opcji na akcje 0,0 0,0 
  36,0 20,5 
  66,0 53,6 
      

      

      

  31.12.2005 31.12.2004 

  000© PLN 000© PLN 

Nale� no� ci od podmiotów powi� zanych     

- nazwa podmiotu     

- nazwa podmiotu     

      

  0 0 

Zobowi� zania wobec podmiotów powi� zanych     

- nazwa podmiotu     

- nazwa podmiotu     

  0 0 

      

Po� yczki udzielone podmiotom powi� zanym     
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  31.12.2005 31.12.2004 

  000© PLN 000© PLN 

Po� yczki udzielone cz
onkom zarz� du i innym kluczowym cz
onkom kadry 
kierowniczej:     

Stan na pocz� tek okresu     

Sp
ata udzielonych po� yczek     

Odsetki naliczone     

Odsetki otrzymane     

Stan na koniec okresu 0 0 

      

Po� yczki udzielone jednostkom stowarzyszonym:     

Stan na pocz� tek okresu     

Sp
ata udzielonych po� yczek     

Odsetki naliczone     

Odsetki otrzymane     

Stan na koniec okresu 0 0 

      

      

      

      

okres sp
aty 

% kwota po� yczki 

      

w ratach przez okres 2 lat     
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NOTY do sprawozdania finansowego sporz� dzonego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 

1. Informacje ogólne 
Spó
ka S4E S.A. zosta
a utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku w Kancelarii Notarialnej Notariusz 
Katarzyny Gruszczy� skiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Kraków (Repertorium A nr 994/2000). Siedziba Spó
ki mie� ci si�  w Krakowie przy 
ul. Wadowickiej 8 W.  
Przedmiotem dzia
alno� ci Spó
ki jest przede wszystkim: 
·  � wiadczenie us
ug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych w zakresie sprz� tu komputerowego, 
·  prace badawczo – rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych 
·  sprzeda�  sprz� tu komputerowego i oprogramowania. 
2. Opis wa� niejszych stosowanych zasad rachunkowo� ci 
Poni� ej zosta
y przedstawione zasady rachunkowo� ci stosowane przy sporz� dzeniu niniejszego sprawozdania. Zasady te by
y 
stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposób ci� g
y, o ile nie podano poni� ej. 
Zasady rachunkowo� ci 
Sprawozdanie finansowe zosta
o sporz� dzone zgodnie z Mi� dzynarodowymi Standardami Rachunkowo� ci (MSR),  Mi� dzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczo� ci Finansowej (MSSF) oraz zwi� zanymi z nimi Interpretacjami og
oszonymi w formie rozporz� dze�  
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz 
� cznie zasadami rachunkowo� ci przyj� tymi do stosowania w Unii Europejskiej). 
Sprawozdanie finansowe zosta
o sporz� dzone w tysi� cach polskich z
otych. Ksi� gi rachunkowe spó
ki s�  prowadzone w polskich 
z
otych. 
Przychody ze sprzeda� y 
Przychody ze sprzeda� y ujmowane s�  w warto� ci godziwej zap
at otrzymanych lub nale� nych i reprezentuj�  nale� no� ci za produkty, 
towary i us
ugi dostarczone w ramach normalnej dzia
alno� ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwi� zane ze 
sprzeda� � . Przychód ze sprzeda� y towarów ujmowany jest w momencie dostarczenia towarów i przekazania prawa w
asno� ci. Przychód 
ze sprzeda� y us
ug ujmuje si�  w okresie, w którym � wiadczono us
ugi, w oparciu o stopie�  zaawansowania konkretnej transakcji, 
okre� lony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do ca
o� ci us
ug do wykonania. Przychody z tytu
u odsetek ujmowane s�  
narastaj� co, w odniesieniu do g
ównej kwoty nale� nej, zgodnie z metod�  efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytu
u dywidend s�  
ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania p
atno� ci.  
Leasing 
Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosz�  zasadniczo ca
e potencjalne korzy� ci oraz ryzyko 
wynikaj� ce z bycia w
a� cicielem na leasingobiorc� . Wszystkie pozosta
e rodzaje leasingu s�  traktowane jako leasing operacyjny. 
Aktywa u� ytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego s�  traktowane jak aktywa Spó
ki i s�  wyceniane w ich warto� ci godziwej 
w momencie ich nabycia, nie wy� szej jednak ni�  warto� �  bie� � ca minimalnych op
at leasingowych. Powstaj� ce z tego tytu
u 
zobowi� zanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowi� zania z tytu
u leasingu finansowego. P
atno� ci 
leasingowe zosta
y podzielone na cz� � �  odsetkow�  oraz cz� � �  kapita
ow� , tak, by stopa odsetek od pozostaj� cego zobowi� zania by
a 
wielko� ci�  sta
� . Koszty finansowe s�  odnoszone do rachunku zysków i strat. 
Op
aty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obci� � aj�  koszty metod�  liniow�  przez okres leasingu. 
Waluty obce 
Transakcje przeprowadzane w walucie innej ni�  polski z
oty s�  ksi� gowane po kursie waluty obowi� zuj� cym na dzie�  transakcji. Na 
dzie�  bilansowy, aktywa i pasywa pieni� � ne denominowane w walutach obcych s�  przeliczane wed
ug kursu obowi� zuj� cego na ten 
dzie� . Zyski i straty wynik
e z przeliczenia walut s�  odnoszone bezpo� rednio w rachunek zysków i strat, za wyj� tkiem przypadków, gdy 
powsta
y one wskutek wyceny aktywów i pasywów niepieni� � nych, w przypadku których zmiany warto� ci godziwej odnosi si�  
bezpo� rednio na kapita
. 
	 wiadczenia pracownicze 
Kwoty krótkoterminowych � wiadcze�  na rzecz pracowników innych ni�  z tytu
u rozwi� zania stosunku pracy i � wiadcze�  kapita
owych 
ujmuje si�  jako zobowi� zanie, po uwzgl� dnieniu wszelkich kwot ju�  wyp
aconych i jednocze� nie jako koszt okresu, chyba � e 
� wiadczenie nale� y uwzgl� dni�  w koszcie wytworzenia sk
adnika aktywów. 	 wiadczenia pracownicze w formie p
atnych nieobecno� ci 
ujmuje jako zobowi� zanie i koszt w momencie wykonania pracy przez pracowników, je� eli wykonana praca powoduje narastanie 
mo� liwych przysz
ych p
atnych nieobecno� ci lub w momencie ich wyst� pienia, je� eli nie ma zwi� zku mi� dzy prac�  a narastaniem 
ewentualnych przysz
ych p
atnych nieobecno� ci. 	 wiadczenie z tytu
u rozwi� zania stosunku pracy ujmuje si�  jako zobowi� zanie i koszt 
wówczas, gdy rozwi� zany zosta
 stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grup� ) przed osi� gni� ciem przez niego wieku emerytalnego lub 
gdy nast� pi
o zapewnienie � wiadczenia z tytu
u rozwi� zania stosunku pracy w nast� pstwie z
o� onej przez jednostk�  propozycji 
zach� caj� cej do dobrowolnego odej� cia z pracy. 
Podatki 
Podatek odroczony jest wyliczany metod�  bilansow�  jako podatek podlegaj� cy zap
aceniu lub zwrotowi w przysz
o� ci na ró� nicach 
pomi� dzy warto� ciami bilansowymi aktywów i pasywów a odpowiadaj� cymi im warto� ciami podatkowymi wykorzystywanymi do 
wyliczenia podstawy opodatkowania. 
Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich ró� nic przej� ciowych podlegaj� cych opodatkowaniu, natomiast 
sk
adnik aktywów z tytu
u podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysoko� ci w jakiej jest prawdopodobne, � e b� dzie mo� na 
pomniejszy�  przysz
e zyski podatkowe o rozpoznane ujemne ró� nice przej� ciowe. Pozycja aktywów lub zobowi� zanie podatkowe nie 
powstaje, je� li ró� nica przej� ciowa powstaje z tytu
u warto� ci firmy lub z tytu
u pierwotnego uj� cia innego sk
adnika aktywów lub 
zobowi� zania w transakcji, która nie ma wp
ywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksi� gowy. 
Warto� �  sk
adnika aktywów z tytu
u podatku odroczonego podlega analizie na ka� dy dzie�  bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane 
przysz
e zyski podatkowe nie b� d�  wystarczaj� ce dla realizacji sk
adnika aktywów lub jego cz� � ci nast� puje jego odpis. Podatek 
odroczony jest wyliczany przy u� yciu stawek podatkowych, które b� d�  obowi� zywa�  w momencie, gdy pozycja aktywów zostanie 
zrealizowana lub zobowi� zanie stanie si�  wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysków i strat, poza przypadkiem 
gdy dotyczy on pozycji uj� tych bezpo� rednio w kapitale w
asnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest równie�  rozliczany 
bezpo� rednio w kapita
y w
asne. 
Rzeczowe aktywa trwa
e 
Rzeczowe aktywa trwa
e pocz� tkowo ujmowane s�  wed
ug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych 
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrat�  warto� ci. 
Koszty finansowania zewn� trznego bezpo� rednio zwi� zanego z nabyciem lub wytworzeniem sk
adników maj� tku wymagaj� cych 
d
u� szego okresu czasu, aby mog
y by�  zdatne do u� ytkowania lub odsprzeda� y, s�  doliczane do kosztów wytworzenia takich � rodków 
trwa
ych, a�  do momentu oddania tych � rodków trwa
ych do u� ytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krótkoterminowego 
inwestowania pozyskanych � rodków a zwi� zane z powstawaniem � rodków trwa
ych pomniejszaj�  warto� �  skapitalizowanych kosztów 
finansowania zewn� trznego. Amortyzacj�  wylicza si�  dla wszystkich � rodków trwa
ych, z pomini� ciem gruntów oraz � rodków trwa
ych w 
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatno� ci tych � rodków, u� ywaj� c metody liniowej, przy zastosowaniu 
nast� puj� cych rocznych stawek amortyzacji: 

Budynki i budowle     4% 
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Maszyny i urz� dzenia, � rodki transportu 

oraz pozosta
e     10% - 30% 

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego s�  amortyzowane przez okres ich ekonomicznej u� yteczno� ci, 
odpowiednio jak aktywa w
asne, nie d
u� ej jednak ni�  okres trwania leasingu. 
Zyski lub straty wynik
e ze sprzeda� y / likwidacji lub zaprzestania u� ytkowania � rodków trwa
ych s�  okre� lane jako ró� nica pomi� dzy 
przychodami ze sprzeda� y a warto� ci�  netto tych � rodków trwa
ych i s�  ujmowane w rachunku zysków i strat.  
Warto� ci niematerialne  
Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si�  w wysoko� ci kosztów poniesionych na zakup i przygotowanie do 
u� ywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje si�  przez szacowany okres u� ytkowania oprogramowania nie 
d
u� szy ni�  3 lata. 
Utrata warto� ci 
Na ka� dy dzie�  bilansowy Spó
ka dokonuje przegl� du warto� ci netto sk
adników maj� tku trwa
ego w celu stwierdzenia, czy nie 
wyst� puj�  przes
anki wskazuj� ce na mo� liwo� �  utraty ich warto� ci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przes
anek, 
szacowana jest warto� �  odzyskiwalna danego sk
adnika aktywów, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytu
u. W sytuacji, gdy 
sk
adnik aktywów nie generuje przep
ywów pieni� � nych, które s�  w znacznym stopniu niezale� nymi od przep
ywów generowanych przez 
inne aktywa, analiz�  przeprowadza si�  dla grupy aktywów generuj� cych przep
ywy pieni� � ne, do której nale� y dany sk
adnik aktywów. 
W przypadku warto� ci niematerialnych o nieokre� lonym okresie u� ytkowania, test na utrat�  warto� ci przeprowadzany jest corocznie, 
oraz dodatkowo, gdy wyst� puj�  przes
anki wskazuj� ce na mo� liwo� �  wyst� pienia utraty warto� ci.  
Warto� �  odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wy� sza z dwóch warto� ci: warto� �  godziwa pomniejszona o koszty sprzeda� y lub 
warto� �  u� ytkowa. Ta ostatnia warto� �  odpowiada warto� ci bie� � cej szacunku przysz
ych przep
ywów pieni� � nych zdyskontowanych 
przy u� yciu stopy dyskonta uwzgl� dniaj� cej aktualn�  rynkow�  warto� �  pieni� dza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.  
Je� eli warto� �  odzyskiwalna jest ni� sza od warto� ci ksi� gowej netto sk
adnika aktywów (lub grupy aktywów), warto� �  ksi� gowa jest 
pomniejszana do warto� ci odzyskiwalnej. Strata z tytu
u utraty warto� ci jest ujmowana jako koszt w okresie, w którym wyst� pi
a, za 
wyj� tkiem sytuacji gdy sk
adnik aktywów ujmowany by
 w warto� ci przeszacowanej (wówczas utrata warto� ci traktowana jest jako 
obni� enie wcze� niejszego przeszacowania).  
W momencie gdy utrata warto� ci ulega nast� pnie odwróceniu, warto� �  netto sk
adnika aktywów (lub grupy aktywów) zwi� kszana jest do 
nowej wyszacowanej warto� ci odzyskiwalnej, nie wy� szej jednak od warto� ci netto tego sk
adnika aktywów jaka by
aby ustalona, gdyby 
utrata warto� ci nie zosta
a rozpoznana w poprzednich latach. Odwrócenie utraty warto� ci ujmowane jest przychodach, o ile sk
adnik 
aktywów nie podlega
 wcze� niej przeszacowaniu – w takim przypadku, odwrócenie utraty warto� ci odnoszone jest na kapita
 z 
aktualizacji wyceny. 
Zapasy 
Warto� �  pocz� tkowa (koszt) zapasów obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwi� zku z doprowadzeniem 
zapasów do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapasów obejmuje cen�  zakupu, powi� kszon�  o c
a importowe i inne podatki 
(niemo� liwe do pó� niejszego odzyskania od w
adz podatkowych), koszty transportu, za
adunku, wy
adunku i inne koszty bezpo� rednio 
zwi� zane z pozyskaniem zapasów, pomniejszan�  o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia. 
Zapasy wycenia si�  w warto� ci pocz� tkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzeda� y netto w zale� no� ci od tego, 
która z nich jest ni� sza. Cena sprzeda� y netto odpowiada oszacowanej cenie sprzeda� y pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do 
zako� czenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasów do sprzeda� y lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzeda� y, marketingu 
itp.). W odniesieniu do zapasów, które nie s�  wzajemnie wymienialne oraz wyrobów i us
ug wytworzonych i przeznaczonych do realizacji 
konkretnych przedsi� wzi� �  koszt zapasów ustala si�  metod�  szczegó
owej identyfikacji poszczególnych kosztów. Metoda ta polega na 
przyporz� dkowaniu konkretnego kosztu (warto� ci pocz� tkowej) do poszczególnych pozycji zapasów. W odniesieniu do pozosta
ych 
zapasów koszt ustala si�  stosuj� c metod�  „pierwsze wesz
o, pierwsze wysz
o” (FIFO). 
Instrumenty Finansowe 
Aktywa i zobowi� zania finansowe ujmowane s�  w bilansie Spó
ki w momencie, gdy Spó
ka staje si�  stron�  wi� � � cej umowy.  
Nale� no� ci z tytu
u dostaw i us
ug 
Nale� no� ci z tytu
u dostaw i us
ug nie s�  instrumentem generuj� cym odsetki i wyceniane s�  w ksi� gach w warto� ci nominalnej 
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizuj� ce warto� �  nale� no� ci w� tpliwych.  
Inwestycje w papiery warto� ciowe 
W przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje dostaw�  papieru warto� ciowego po up
ywie � ci� le sprecyzowanego okresu czasu po 
dacie transakcji, inwestycje w papiery warto� ciowe s�  ujmowane w ksi� gach i wy
� czane z ksi� g w dniu zawarcia transakcji kupna lub 
sprzeda� y. Inwestycje w papiery warto� ciowe wyceniane s�  pocz� tkowo wed
ug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji. 
Inwestycje w papiery warto� ciowe klasyfikowane s�  jako przeznaczone do obrotu lub dost� pne do sprzeda� y i wyceniane s�  na dzie�  
bilansowy wed
ug warto� ci godziwej. W przypadku gdy papiery warto� ciowe zaklasyfikowane zosta
y jako przeznaczone do obrotu, zyski 
i straty wynikaj� ce ze zmiany warto� ci godziwej ujmowane s�  w rachunku zysków i strat za dany okres. W przypadku aktywów 
dost� pnych do sprzeda� y, zyski i straty wynikaj� ce ze zmiany ich warto� ci godziwej ujmowane s�  bezpo� rednio w kapita
ach a�  do 
momentu sprzeda� y sk
adnika aktywów lub rozpoznania utraty warto� ci. Wówczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio 
w kapita
ach przenoszone s�  do rachunku zysków i strat za dany okres.  
Zobowi� zania finansowe oraz instrumenty kapita
owe 
Zobowi� zania finansowe oraz instrumenty kapita
owe s�  klasyfikowane w zale� no� ci od ich tre� ci ekonomicznej wynikaj� cej z zawartych 
umów. Instrument kapita
owy to umowa daj� ca prawo do udzia
u w aktywach Spó
ki pomniejszonych o wszystkie zobowi� zania.  
Kredyty bankowe 
Oprocentowane kredyty bankowe (w tym równie�  kredyty w rachunku bie� � cym) ksi� gowane s�  w warto� ci uzyskanych wp
ywów 
pomniejszonych o koszty bezpo� rednie pozyskania � rodków. Koszty finansowe, 
� cznie z prowizjami p
atnymi w momencie sp
aty lub 
umorzenia oraz kosztami bezpo� rednimi zaci� gni� cia kredytów, ujmowane s�  w rachunku zysków i strat przy zastosowaniu metody 
memoria
owej i zwi� kszaj�  warto� �  ksi� gow�  instrumentu z uwzgl� dnieniem sp
at dokonanych w bie� � cym okresie.  
Zobowi� zania z tytu
u dostaw i us
ug 
Zobowi� zania z tytu
u dostaw i us
ug nie s�  instrumentem odsetkowym i wykazywane s�  w bilansie w warto� ci nominalnej.  
Rezerwy na zobowi� zania 
Rezerwy na zobowi� zania tworzy si�  w przypadku, gdy na Spó
ce ci� � y istniej� cy obowi� zek (prawny lub zwyczajowy) wynikaj� cy z 
przesz
ych zdarze� , jest prawdopodobne, � e wype
nienie obowi� zku spowoduje zmniejszenie zasobów uciele� niaj� cych korzy� ci 
ekonomiczne spó
ki oraz mo� na dokona�  wiarygodnego oszacowania kwoty zobowi� zania. Nie tworzy si�  rezerw na przysz
e straty 
operacyjne. Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spó
ka og
osi
a wszystkim zainteresowanym stronom 
szczegó
owy i formalny plan restrukturyzacji. 

NOTY do sprawozdania finansowego sporz� dzonego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 

1. Informacje ogólne 
Spó
ka S4E S.A. zosta
a utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku w Kancelarii Notarialnej Notariusz  
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Katarzyny Gruszczy� skiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Kraków (Repertorium A nr 994/2000). Siedziba Spó
ki mie� ci si�  w Krakowie przy 
ul. Wadowickiej 8 W. Przedmiotem dzia
alno� ci Spó
ki jest przede wszystkim: 
·  � wiadczenie us
ug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych w zakresie sprz� tu komputerowego, 
·  prace badawczo – rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych 
·  sprzeda�  sprz� tu komputerowego i oprogramowania. 
2. Opis wa� niejszych stosowanych zasad rachunkowo� ci 
Poni� ej zosta
y przedstawione zasady rachunkowo� ci stosowane przy sporz� dzeniu niniejszego sprawozdania. Zasady te by
y 
stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposób ci� g
y, o ile nie podano poni� ej. 
Zasady rachunkowo� ci 
Sprawozdanie finansowe zosta
o po raz pierwszy sporz� dzone zgodnie z Mi� dzynarodowymi Standardami Rachunkowo� ci (MSR), 
 Mi� dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo� ci Finansowej (MSSF) oraz zwi� zanymi z nimi Interpretacjami og
oszonymi w formie 
rozporz� dze�  Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz 
� cznie zasadami rachunkowo� ci przyj� tymi do stosowania w Unii 
Europejskiej). Ze wzgl� du na prezentowanie danych porównawczych za rok 2004, dniem przej� cia na zasady MSR jest dzie�  
01.01.2004 (31.12.2003). Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 oraz MSR 34 dotycz� ce przekszta
cenia sprawozdania sporz� dzanego 
dotychczas zgodnie z Ustaw�  o rachunkowo� ci, rozporz� dzeniami towarzysz� cymi oraz Rozporz� dzeniami Rady Ministrów o 
prospekcie i informacji bie� � cej i okresowej na sprawozdania sporz� dzone zgodnie z MSSF zosta
y zawarte w nocie 27. Podczas 
przekszta
cania danych porównawczych MCI nie zastosowa
a � adnego ze zwolnie�  dozwolonych zapisami MSSF 1. 
Sprawozdanie finansowe zosta
o sporz� dzone w tysi� cach polskich z
otych. Ksi� gi rachunkowe spó
ki s�  prowadzone w polskich 
z
otych. 
Przychody ze sprzeda� y 
Przychody ze sprzeda� y ujmowane s�  w warto� ci godziwej zap
at otrzymanych lub nale� nych i reprezentuj�  nale� no� ci za produkty, 
towary i us
ugi dostarczone w ramach normalnej dzia
alno� ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwi� zane ze 
sprzeda� � . Przychód ze sprzeda� y towarów ujmowany jest w momencie dostarczenia towarów i przekazania prawa w
asno� ci. Przychód 
ze sprzeda� y us
ug ujmuje si�  w okresie, w którym � wiadczono us
ugi, w oparciu o stopie�  zaawansowania konkretnej transakcji, 
okre� lony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do ca
o� ci us
ug do wykonania. Przychody z tytu
u odsetek ujmowane s�  
narastaj� co, w odniesieniu do g
ównej kwoty nale� nej, zgodnie z metod�  efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytu
u dywidend s�  
ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania p
atno� ci.  
Leasing 
Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosz�  zasadniczo ca
e potencjalne korzy� ci oraz ryzyko 
wynikaj� ce z bycia w
a� cicielem na leasingobiorc� . Wszystkie pozosta
e rodzaje leasingu s�  traktowane jako leasing operacyjny. 
Aktywa u� ytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego s�  traktowane jak aktywa Spó
ki i s�  wyceniane w ich warto� ci godziwej 
w momencie ich nabycia, nie wy� szej jednak ni�  warto� �  bie� � ca minimalnych op
at leasingowych. Powstaj� ce z tego tytu
u 
zobowi� zanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowi� zania z tytu
u leasingu finansowego. P
atno� ci 
leasingowe zosta
y podzielone na cz� � �  odsetkow�  oraz cz� � �  kapita
ow� , tak, by stopa odsetek od pozostaj� cego zobowi� zania by
a 
wielko� ci�  sta
� . Koszty finansowe s�  odnoszone do rachunku zysków i strat. 
Op
aty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obci� � aj�  koszty metod�  liniow�  przez okres leasingu. 
Waluty obce 
Transakcje przeprowadzane w walucie innej ni�  polski z
oty s�  ksi� gowane po kursie waluty obowi� zuj� cym na dzie�  transakcji. Na 
dzie�  bilansowy, aktywa i pasywa pieni� � ne denominowane w walutach obcych s�  przeliczane wed
ug kursu obowi� zuj� cego na ten 
dzie� . Zyski i straty wynik
e z przeliczenia walut s�  odnoszone bezpo� rednio w rachunek zysków i strat, za wyj� tkiem przypadków, gdy 
powsta
y one wskutek wyceny aktywów i pasywów niepieni� � nych, w przypadku których zmiany warto� ci godziwej odnosi si�  
bezpo� rednio na kapita
. 
	 wiadczenia pracownicze 
Kwoty krótkoterminowych � wiadcze�  na rzecz pracowników innych ni�  z tytu
u rozwi� zania stosunku pracy i � wiadcze�  kapita
owych 
ujmuje si�  jako zobowi� zanie, po uwzgl� dnieniu wszelkich kwot ju�  wyp
aconych i jednocze� nie jako koszt okresu, chyba � e 
� wiadczenie nale� y uwzgl� dni�  w koszcie wytworzenia sk
adnika aktywów. 
	 wiadczenia pracownicze w formie p
atnych nieobecno� ci ujmuje jako zobowi� zanie i koszt w momencie wykonania pracy przez 
pracowników, je� eli wykonana praca powoduje narastanie mo� liwych przysz
ych p
atnych nieobecno� ci lub w momencie ich wyst� pienia, 
je� eli nie ma zwi� zku mi� dzy prac�  a narastaniem ewentualnych przysz
ych p
atnych nieobecno� ci. 
	 wiadczenie z tytu
u rozwi� zania stosunku pracy ujmuje si�  jako zobowi� zanie i koszt wówczas, gdy rozwi� zany zosta
 stosunek pracy z 
pracownikiem (lub ich grup� ) przed osi� gni� ciem przez niego wieku emerytalnego lub gdy nast� pi
o zapewnienie � wiadczenia z tytu
u 
rozwi� zania stosunku pracy w nast� pstwie z
o� onej przez jednostk�  propozycji zach� caj� cej do dobrowolnego odej� cia z pracy. 
Podatki 
Podatek odroczony jest wyliczany metod�  bilansow�  jako podatek podlegaj� cy zap
aceniu lub zwrotowi w przysz
o� ci na ró� nicach 
pomi� dzy warto� ciami bilansowymi aktywów i pasywów a odpowiadaj� cymi im warto� ciami podatkowymi wykorzystywanymi do 
wyliczenia podstawy opodatkowania. 
Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich ró� nic przej� ciowych podlegaj� cych opodatkowaniu, natomiast 
sk
adnik aktywów z tytu
u podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysoko� ci w jakiej jest prawdopodobne, � e b� dzie mo� na 
pomniejszy�  przysz
e zyski podatkowe o rozpoznane ujemne ró� nice przej� ciowe. Pozycja aktywów lub zobowi� zanie podatkowe nie 
powstaje, je� li ró� nica przej� ciowa powstaje z tytu
u warto� ci firmy lub z tytu
u pierwotnego uj� cia innego sk
adnika aktywów lub 
zobowi� zania w transakcji, która nie ma wp
ywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksi� gowy. 
Warto� �  sk
adnika aktywów z tytu
u podatku odroczonego podlega analizie na ka� dy dzie�  bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane 
przysz
e zyski podatkowe nie b� d�  wystarczaj� ce dla realizacji sk
adnika aktywów lub jego cz� � ci nast� puje jego odpis.  
Podatek odroczony jest wyliczany przy u� yciu stawek podatkowych, które b� d�  obowi� zywa�  w momencie, gdy pozycja aktywów 
zostanie zrealizowana lub zobowi� zanie stanie si�  wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysków i strat, poza 
przypadkiem gdy dotyczy on pozycji uj� tych bezpo� rednio w kapitale w
asnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest 
równie�  rozliczany bezpo� rednio w kapita
y w
asne. 
Rzeczowe aktywa trwa
e 
Rzeczowe aktywa trwa
e pocz� tkowo ujmowane s�  wed
ug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych 
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrat�  warto� ci. 
Koszty finansowania zewn� trznego bezpo� rednio zwi� zanego z nabyciem lub wytworzeniem sk
adników maj� tku wymagaj� cych 
d
u� szego okresu czasu, aby mog
y by�  zdatne do u� ytkowania lub odsprzeda� y, s�  doliczane do kosztów wytworzenia takich � rodków  
trwa
ych, a�  do momentu oddania tych � rodków trwa
ych do u� ytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krótkoterminowego  
inwestowania pozyskanych � rodków a zwi� zane z powstawaniem � rodków trwa
ych pomniejszaj�  warto� �  skapitalizowanych kosztów  
finansowania zewn� trznego. Amortyzacj�  wylicza si�  dla wszystkich � rodków trwa
ych, z pomini� ciem gruntów oraz � rodków trwa
ych w 
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatno� ci tych � rodków, u� ywaj� c metody liniowej, przy zastosowaniu 
nast� puj� cych rocznych stawek amortyzacji: 

Budynki i budowle     4% 
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Maszyny i urz� dzenia, � rodki transportu 

oraz pozosta
e     10% - 30% 

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego s�  amortyzowane przez okres ich ekonomicznej u� yteczno� ci, 
odpowiednio jak aktywa w
asne, nie d
u� ej jednak ni�  okres trwania leasingu. 
Zyski lub straty wynik
e ze sprzeda� y / likwidacji lub zaprzestania u� ytkowania � rodków trwa
ych s�  okre� lane jako ró� nica pomi� dzy 
przychodami ze sprzeda� y a warto� ci�  netto tych � rodków trwa
ych i s�  ujmowane w rachunku zysków i strat.  
Warto� ci niematerialne  
Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si�  w wysoko� ci kosztów poniesionych na zakup i przygotowanie do 
u� ywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje si�  przez szacowany okres u� ytkowania oprogramowania nie 
d
u� szy ni�  3 lata. 
Utrata warto� ci 
Na ka� dy dzie�  bilansowy Spó
ka dokonuje przegl� du warto� ci netto sk
adników maj� tku trwa
ego w celu stwierdzenia, czy nie 
wyst� puj�  przes
anki wskazuj� ce na mo� liwo� �  utrat�  ich warto� ci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przes
anek, 
szacowana jest warto� �  odzyskiwalna danego sk
adnika aktywów, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytu
u. W sytuacji, gdy 
sk
adnik aktywów nie generuje przep
ywów pieni� � nych, które s�  w znacznym stopniu niezale� nymi od przep
ywów generowanych przez 
inne aktywa, analiz�  przeprowadza si�  dla grupy aktywów generuj� cych przep
ywy pieni� � ne, do której nale� y dany sk
adnik aktywów. 
W przypadku warto� ci niematerialnych o nieokre� lonym okresie u� ytkowania, test na utrat�  warto� ci przeprowadzany jest corocznie, 
oraz dodatkowo, gdy wyst� puj�  przes
anki wskazuj� ce na mo� liwo� �  wyst� pienia utraty warto� ci.  
Warto� �  odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wy� sza z dwóch warto� ci: warto� �  godziwa pomniejszona o koszty sprzeda� y lub 
warto� �  u� ytkowa. Ta ostatnia warto� �  odpowiada warto� ci bie� � cej szacunku przysz
ych przep
ywów pieni� � nych zdyskontowanych 
przy u� yciu stopy dyskonta uwzgl� dniaj� cej aktualn�  rynkow�  warto� �  pieni� dza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa. 
Je� eli warto� �  odzyskiwalna jest ni� sza od warto� ci ksi� gowej netto sk
adnika aktywów (lub grupy aktywów), warto� �  ksi� gowa jest 
pomniejszana do warto� ci odzyskiwalnej. Strata z tytu
u utraty warto� ci jest ujmowana jako koszt w okresie, w którym wyst� pi
a, za 
wyj� tkiem sytuacji gdy sk
adnik aktywów ujmowany by
 w warto� ci przeszacowanej (wówczas utrata warto� ci traktowana jest jako 
obni� enie wcze� niejszego przeszacowania). W momencie gdy utrata warto� ci ulega nast� pnie odwróceniu, warto� �  netto sk
adnika 
aktywów (lub grupy aktywów) zwi� kszana jest do nowej wyszacowanej warto� ci odzyskiwalnej, nie wy� szej jednak od warto� ci netto 
tego sk
adnika aktywów jaka by
aby ustalona, gdyby utrata warto� ci nie zosta
a rozpoznana w poprzednich latach. Odwrócenie utraty 
warto� ci ujmowane jest przychodach, o ile sk
adnik aktywów nie podlega
 wcze� niej przeszacowaniu – w takim przypadku, odwrócenie 
utraty warto� ci odnoszone jest na kapita
 z aktualizacji wyceny. 
Zapasy 
Warto� �  pocz� tkowa (koszt) zapasów obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwi� zku z doprowadzeniem 
zapasów do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapasów obejmuje cen�  zakupu, powi� kszon�  o c
a importowe i inne podatki 
(niemo� liwe do pó� niejszego odzyskania od w
adz podatkowych), koszty transportu, za
adunku, wy
adunku i inne koszty bezpo� rednio 
zwi� zane z pozyskaniem zapasów, pomniejszan�  o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia. 
Zapasy wycenia si�  w warto� ci pocz� tkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzeda� y netto w zale� no� ci od tego, 
która z nich jest ni� sza. Cena sprzeda� y netto odpowiada oszacowanej cenie sprzeda� y pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do 
zako� czenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasów do sprzeda� y lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzeda� y, marketingu 
itp.). W odniesieniu do zapasów, które nie s�  wzajemnie wymienialne oraz wyrobów i us
ug wytworzonych i przeznaczonych do realizacji 
konkretnych przedsi� wzi� �  koszt zapasów ustala si�  metod�  szczegó
owej identyfikacji poszczególnych kosztów. Metoda ta polega na 
przyporz� dkowaniu konkretnego kosztu (warto� ci pocz� tkowej) do poszczególnych pozycji zapasów. W odniesieniu do pozosta
ych 
zapasów koszt ustala si�  stosuj� c metod�  „pierwsze wesz
o, pierwsze wysz
o” (FIFO). 
Instrumenty Finansowe 
Aktywa i zobowi� zania finansowe ujmowane s�  w bilansie Spó
ki w momencie, gdy Spó
ka staje si�  stron�  wi� � � cej umowy.  
Nale� no� ci z tytu
u dostaw i us
ug 
Nale� no� ci z tytu
u dostaw i us
ug nie s�  instrumentem generuj� cym odsetki i wyceniane s�  w ksi� gach w warto� ci nominalnej 
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizuj� ce warto� �  nale� no� ci w� tpliwych.  
Inwestycje w papiery warto� ciowe 
W przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje dostaw�  papieru warto� ciowego po up
ywie � ci� le sprecyzowanego okresu czasu po 
dacie transakcji, inwestycje w papiery warto� ciowe s�  ujmowane w ksi� gach i wy
� czane z ksi� g w dniu zawarcia transakcji kupna lub 
sprzeda� y. Inwestycje w papiery warto� ciowe wyceniane s�  pocz� tkowo wed
ug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.  
Inwestycje w papiery warto� ciowe klasyfikowane s�  jako przeznaczone do obrotu lub dost� pne do sprzeda� y i wyceniane s�  na dzie�  
bilansowy wed
ug warto� ci godziwej. W przypadku gdy papiery warto� ciowe zaklasyfikowane zosta
y jako przeznaczone do obrotu, zyski 
i straty wynikaj� ce ze zmiany warto� ci godziwej ujmowane s�  w rachunku zysków i strat za dany okres. W przypadku aktywów 
dost� pnych do sprzeda� y, zyski i straty wynikaj� ce ze zmiany ich warto� ci godziwej ujmowane s�  bezpo� rednio w kapita
ach a�  do 
momentu sprzeda� y sk
adnika aktywów lub rozpoznania utraty warto� ci. Wówczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio 
w kapita
ach przenoszone s�  do rachunku zysków i strat za dany okres.  
Zobowi� zania finansowe oraz instrumenty kapita
owe 
Zobowi� zania finansowe oraz instrumenty kapita
owe s�  klasyfikowane w zale� no� ci od ich tre� ci ekonomicznej wynikaj� cej z zawartych 
umów. Instrument kapita
owy to umowa daj� ca prawo do udzia
u w aktywach Spó
ki pomniejszonych o wszystkie zobowi� zania.  
Kredyty bankowe 
Oprocentowane kredyty bankowe (w tym równie�  kredyty w rachunku bie� � cym) ksi� gowane s�  w warto� ci uzyskanych wp
ywów 
pomniejszonych o koszty bezpo� rednie pozyskania � rodków. Koszty finansowe, 
� cznie z prowizjami p
atnymi w momencie sp
aty lub 
umorzenia oraz kosztami bezpo� rednimi zaci� gni� cia kredytów, ujmowane s�  w rachunku zysków i strat przy zastosowaniu metody 
memoria
owej i zwi� kszaj�  warto� �  ksi� gow�  instrumentu z uwzgl� dnieniem sp
at dokonanych w bie� � cym okresie.  
Zobowi� zania z tytu
u dostaw i us
ug 
Zobowi� zania z tytu
u dostaw i us
ug nie s�  instrumentem odsetkowym i wykazywane s�  w bilansie w warto� ci nominalnej.  
Rezerwy na zobowi� zania 
Rezerwy na zobowi� zania tworzy si�  w przypadku gdy na Spó
ce ci� � y istniej� cy obowi� zek (prawny lub zwyczajowy) wynikaj� cy z 
przesz
ych zdarze� , jest prawdopodobne, � e wype
nienie obowi� zku spowoduje zmniejszenie zasobów uciele� niaj� cych korzy� ci 
ekonomiczne spó
ki oraz mo� na dokona�  wiarygodnego oszacowania kwoty zobowi� zania. Nie tworzy si�  rezerw na przysz
e straty 
operacyjne. Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spó
ka og
osi
a wszystkim zainteresowanym stronom 
szczegó
owy i formalny plan restrukturyzacji. 
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BILANS na dzie�  31 grudnia 2004 roku   

    

  31 grudnia 2004 

  z
 

Aktywa   

A. Aktywa trwa
e   

I. Warto� ci niematerialne i prawne   

Koszty zako� czonych prac rozwojowych   

Warto� �  firmy   

Inne warto� ci niematerialne i prawne   

Zaliczki na warto� ci niematerialne i prawne   

Razem warto� ci niematerialne i prawne 0,00 

    

II. Rzeczowe aktywa trwa
e   

	 rodki trwa
e   

grunty (w tym prawo u� ytkowania wieczystego gruntu)   

budynki, lokale i obiekty in� ynierii l� dowej i wodnej 13 568,36 

urz� dzenia techniczne i maszyny 80 877,97 

� rodki transportu 150 991,53 

inne � rodki trwa
e 4 368,00 

  249 805,86 

	 rodki trwa
e w budowie   

Zaliczki na � rodki trwa
e w budowie   

Razem rzeczowe aktywa trwa
e 249 805,86 

    

III. Nale� no� ci d
ugoterminowe   

Od jednostek powi� zanych   

Od pozosta
ych jednostek   

Razem nale� no� ci d
ugoterminowe 0,00 

    
IV. Inwestycje d
ugoterminowe   

Nieruchomo� ci   

Warto� ci niematerialne i prawne   

D
ugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powi� zanych   

udzia
y lub akcje   

inne papiery warto� ciowe   

udzielone po� yczki   

inne d
ugoterminowe aktywa finansowe   

  0,00 

D
ugoterminowe aktywa finansowe w pozosta
ych jednostkach   

udzia
y lub akcje   

inne papiery warto� ciowe   

udzielone po� yczki   

inne d
ugoterminowe aktywa finansowe   

  0,00 

Inne inwestycje d
ugoterminowe   

Razem inwestycje d
ugoterminowe 0,00 

    

V. D
ugoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe   

Aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 236 608,00 

Inne rozliczenia mi� dzyokresowe   

Razem d
ugoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe 236 608,00 

    

Razem aktywa trwa
e 486 413,86 

    

B. Aktywa obrotowe   

l. Zapasy   
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Materia
y   

Pó
produkty i produkty w toku   

Produkty gotowe   

Towary 302 941,71 

Zaliczki na dostawy   

Razem zapasy 302 941,71 

    

II. Nale� no� ci krótkoterminowe   

Nale� no� ci od jednostek powi� zanych   

z tytu
u dostaw i us
ug, o okresie sp
aty do 12 miesi� cy 286 119,43 

z tytu
u dostaw i us
ug, o okresie sp
aty pow. 12 miesi� cy   

inne   
  286 119,43 

Nale� no� ci od pozosta
ych jednostek   

z tytu
u dostaw i us
ug, o okresie sp
aty do 12 miesi� cy 3 227 506,09 

z tytu
u dostaw i us
ug, o okresie sp
aty powy� ej 12 miesi� cy   

z tytu
u podatków, dotacji, ce
, ubezpiecze�  spo
ecznych    

i zdrowotnych oraz innych � wiadcze�    

inne 21 924,87 

dochodzone na drodze s� dowej   

  3 249 430,96 

Razem nale� no� ci krótkoterminowe 3 535 550,39 

    

III. Inwestycje krótkoterminowe   

Krótkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powi� zanych   

udzia
y lub akcje   

inne papiery warto� ciowe   

udzielone po� yczki   

inne krótkoterminowe aktywa finansowe   

  0,00 

Krótkoterminowe aktywa finansowe w pozosta
ych jednostkach   

udzia
y lub akcje   

inne papiery warto� ciowe   

udzielone po� yczki   

inne krótkoterminowe aktywa finansowe   

  0,00 

	 rodki pieni� � ne i inne aktywa pieni� � ne   

� rodki pieni� � ne w kasie i na rachunkach 1 290 831,01 

 inne � rodki pieni� � ne   

inne aktywa pieni� � ne    

  1 290 831,01 

Inne inwestycje krótkoterminowe   

Razem inwestycje krótkoterminowe 1 290 831,01 

    

IV. Krótkoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe  291 219,12 

    

Razem aktywa obrotowe  5 420 542,23 

    

Aktywa razem 5 906 956,09 

    

BILANS na dzie�  31 grudnia 2004 roku   

    

  31 grudnia 2004 

  z
 

Pasywa   

A. Kapita
 (fundusz) w
asny   

Kapita
 (fundusz) podstawowy 4 100 200,00 
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Nale� ne wp
aty na kapita
 podstawowy (wielko� �  ujemna)   

Udzia
y (akcje) w
asne (wielko� �  ujemna) -400 000,00 

Kapita
 (fundusz) zapasowy   

Kapita
 (fundusz) z aktualizacji wyceny   

Pozosta
e kapita
y (fundusze) rezerwowe   

Zysk (strata) z lat ubieg
ych -1 678 191,86 

Zysk (strata) netto 448 894,36 

Odpisy z zysku netto w ci� gu roku obrotowego (wielko� �  ujemna)   

Razem kapita
 w
asny 2 470 902,50 

    

B. Zobowi� zania i rezerwy na zobowi� zania   

I. Rezerwy na zobowi� zania   

Rezerwa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 8 988,00 

Rezerwa na � wiadczenia emerytalne i podobne   

d
ugoterminowa   

krótkoterminowa   

  0,00 

 Pozosta
e rezerwy   

d
ugoterminowa   

krótkoterminowe 137 300,00 

  137 300,00 
Razem rezerwy na zobowi� zania 146 288,00 

    

II. Zobowi� zania d
ugoterminowe   

Wobec jednostek powi� zanych   

Wobec pozosta
ych jednostek   

kredyty i po� yczki   

z tytu
u emisji d
u� nych papierów warto� ciowych   

inne zobowi� zania finansowe 11 176,23 

inne   

  11 176,23 

Razem zobowi� zania d
ugoterminowe 11 176,23 

    
III. Zobowi� zania krótkoterminowe   

Wobec jednostek powi� zanych   

z tytu
u dostaw i us
ug, o okresie wymagalno� ci do 12 miesi� cy 6 100,00 

z tytu
u dostaw i us
ug, o okresie wymagalno� ci powy� ej 12 miesi� cy   

inne   

  6 100,00 

Wobec pozosta
ych jednostek   

kredyty i po� yczki   

z tytu
u emisji d
u� nych papierów warto� ciowych   

inne zobowi� zania finansowe 12 192,26 

z tytu
u dostaw i us
ug, o okresie wymagalno� ci do 12 miesi� cy 2 840 061,21 

z tytu
u dostaw i us
ug, o okresie wymagalno� ci pow. 12 miesi� cy   

zaliczki otrzymane na dostawy   

zobowi� zania wekslowe   

z tytu
u podatków, ce
, ubezpiecze�  i innych � wiadcze�  417 625,96 

z tytu
u wynagrodze�    

inne 2 609,93 

  3 272 489,36 

Fundusze specjalne   

Razem zobowi� zania krótkoterminowe 3 278 589,36 

    

IV. Rozliczenia mi� dzyokresowe   

    

Ujemna warto� �  firmy   
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Inne rozliczenia mi� dzyokresowe d
ugoterminowe   

Inne rozliczenia mi� dzyokresowe krótkoterminowe   

Razem rozliczenia mi� dzyokresowe 0,00 

    

Razem zobowi� zania i rezerwy na zobowi� zania 3 436 053,59 

    

Pasywa razem 5 906 956,09 
 
 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT za rok obrotowy od 1 stycznia do 
31 grudnia 2004 roku   
(wariant kalkulacyjny)   
  12 miesi� cy do 

  
31 grudnia 

2004 
  z
 
A. Przychody netto ze sprzeda� y produktów,    
    towarów i materia
ów, w tym:   
– od jednostek powi� zanych 234 524,12 

Przychody netto ze sprzeda� y produktów 1 715 738,49 

Przychody netto ze sprzeda� y towarów i materia
ów 12 718 075,04 
Razem przychody ze sprzeda� y towarów i produktów 14 433 813,53 

    
B. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia
ów, w tym:   
– jednostkom powi� zanym 226 228,41 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 1 235 984,65 

Warto� �  sprzedanych towarów i materia
ów 10 798 239,84 
Razem koszty sprzedanych towarów i produktów 12 034 224,49 

    
C. Zysk (strata) brutto ze sprzeda� y (A–B) 2 399 589,04 

    
D. Koszty sprzeda� y 541 993,62 

    
E. Koszty ogólnego zarz� du 1 532 642,30 

    
F. Zysk (strata) ze sprzeda� y (C–D–E) 324 953,12 

    
G. Pozosta
e przychody operacyjne   
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa
ych 18 798,98 

Dotacje   

Inne przychody operacyjne 115 727,28 
Razem pozosta
e przychody operacyjne 134 526,26 

    
H. Pozosta
e koszty operacyjne   
Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa
ych   

Aktualizacja warto� ci aktywów niefinansowych   

Inne koszty operacyjne 121 607,98 
Razem pozosta
e koszty operacyjne 121 607,98 

    
l. Zysk (strata) z dzia
alno� ci operacyjnej (F+G–H) 337 871,40 

    
J. Przychody finansowe   
Dywidendy i udzia
y w zyskach, w tym:   

– od jednostek powi� zanych   

Odsetki, w tym: 27 120,97 
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– od jednostek powi� zanych   

Zysk ze zbycia inwestycji   

Aktualizacja warto� ci inwestycji   

Inne 218 351,91 
Razem przychody finansowe 245 472,88 

    
K. Koszty finansowe   
Odsetki, w tym: 4 213,57 

– dla jednostek powi� zanych   

Strata ze zbycia inwestycji   

Aktualizacja warto� ci inwestycji   

Inne 6 380,35 
Razem koszty finansowe 10 593,92 

    
L. Zysk (strata) z dzia
alno� ci gospodarczej (I+J–K) 572 750,36 

    
M. Wynik zdarze�  nadzwyczajnych    
Zyski nadzwyczajne   

Straty nadzwyczajne 4 000,00 

Wynik zdarze�  nadzwyczajnych -4 000,00 

    
N. Zysk (strata) brutto (L� M) 568 750,36 
    
O. Podatek dochodowy 119 856,00 
    
P. Pozosta
e obowi� zkowe zmniejszenia zysku (zwi� kszenia 
straty)   

    
R. Zysk (strata) netto (N–O–P) 448 894,36 

 

ZESTAWIENIE ZMIAN W  KAPITALE W	 ASNYM   
  12 miesi� cy do 

  31 grudnia 2004 

  z
 

l. Kapita
 (fundusz) w
asny na pocz� tek okresu (BO) 2 401 133,14 
– korekty b
� dów podstawowych   
l.a. Kapita
 (fundusz) w
asny na pocz� tek okresu (BO), po 
korektach 2 401 133,14 
    
Kapita
 (fundusz) podstawowy na pocz� tek okresu 4 100 200,00 

Zmiany kapita
u (funduszu) podstawowego   
zwi� kszenie (z tytu
u)   
– wydania udzia
ów (emisji akcji)   
– ......   
  0,00 
zmniejszenie (z tytu
u)   
– umorzenia udzia
ów (akcji)   
– ....   

  0,00 
Kapita
 (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4 100 200,00 
    
Nale� ne wp
aty na kapita
 podstawowy na pocz� tek okresu -20 875,00 

Zmiana nale� nych wp
at na kapita
 podstawowy   
zwi� kszenie (z tytu
u)   
– ......   
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– ......   
  0,00 
zmniejszenie (z tytu
u)   
– wp
ata kapita
u 20 875,00 
– ......   

  20 875,00 
Nale� ne wp
aty na kapita
 podstawowy na koniec okresu 0,00 
    
Udzia
y (akcje) w
asne na pocz� tek okresu 0,00 

zwi� kszenie - zakup akcji w
asnych -400 000,00 
zmniejszenie   

Udzia
y (akcje) w
asne na koniec okresu -400 000,00 
    
Kapita
 (fundusz) zapasowy na pocz� tek okresu 0,00 

Zmiany kapita
u (funduszu) zapasowego   
zwi� kszenie (z tytu
u)   
– emisji akcji powy� ej warto� ci nominalnej   
– z podzia
u zysku (ustawowo)   
– z podzia
u zysku (ponad wymagan�  ustawowo minimaln�  warto� � )   
– ...   
  0,00 
zmniejszenie (z tytu
u)   
– pokrycia straty   
– ...   

  0,00 
Stan kapita
u (funduszu) zapasowego na koniec okresu 0,00 
    
Kapita
 (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocz� tek okresu 0,00 

Zmiany kapita
u (funduszu) z aktualizacji wyceny   
zwi� kszenie (z tytu
u)   
– ...   
– ...   
  0,00 
zmniejszenie (z tytu
u)   
– zbycia � rodków trwa
ych   
– ...   

  0,00 
Kapita
 (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 
    
 Pozosta
e kapita
y (fundusze) rezerwowe na pocz� tek okresu 0,00 

Zmiany pozosta
ych kapita
ów (funduszy) rezerwowych   
zwi� kszenie (z tytu
u)   
– ......   
– ......   
  0,00 
zmniejszenie (z tytu
u)   
– ......   
– ......   

  0,00 
Pozosta
e kapita
y (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 
    
Zysk z lat ubieg
ych na pocz� tek okresu   
– korekty b
� dów podstawowych   
Zysk z lat ubieg
ych na pocz� tek okresu, po korektach 0,00 
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zwi� kszenie (z tytu
u)    
– podzia
u zysku z lat ubieg
ych   
– ......   
– ......   
  0,00 
zmniejszenie (z tytu
u)   
– ......   
– ......   

  0,00 
Zysk z lat ubieg
ych na koniec okresu 0,00 
    
Strata z lat ubieg
ych na pocz� tek okresu -1 763 556,92 
– korekty b
� dów podstawowych   
Strata z lat ubieg
ych na pocz� tek okresu, po korektach -1 763 556,92 

zwi� kszenie (z tytu
u)   
– przeniesienia straty z lat ubieg
ych do pokrycia   
– ......   
– ......   
  0,00 
zmniejszenie (z tytu
u)   
– pokrycie z zysku za 2003r., zgodnie z uchwa
�  akcjonariuszy 85 365,06 
– ......   

  85 365,06 
Strata z lat ubieg
ych na koniec okresu -1 678 191,86 
    
Wynik netto   

zysk netto 448 894,36 
strata netto   
odpisy z zysku   
  448 894,36 
    

II. Kapita
 (fundusz) w
asny na koniec okresu (BZ) 2 470 902,50 

    
III. Kapita
 (fundusz) w
asny, po uwzgl� dnieniu proponowanego  2 470 902,50 

 

RACHUNEK PRZEP	 YWÓW PIENI� � NYCH     

    
12 miesi� cy 

do 

  
  31 grudnia 

2004 
    z
 
A. Przep
ywy � rodków pieni� � nych z dzia
alno� ci operacyjnej     

l. Zysk (strata) netto   448 894,36 

II. Korekty razem     
Amortyzacja   66 904,36 

Zyski (straty) z tytu
u ró� nic kursowych     

Odsetki i udzia
y w zyskach (dywidendy)     

Zysk (strata) z dzia
alno� ci inwestycyjnej   -18 798,98 

Zmiana stanu rezerw   -28 213,10 

Zmiana stanu zapasów   182 223,54 

Zmiana stanu nale� no� ci   -1 005 335,45 
Zmiana stanu zobowi� za�  krótkoterminowych, z wyj� tkiem po� yczek i 
kredytów   1 095 305,10 

Zmiana stanu rozlicze�  mi� dzyokresowych   101 168,66 
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Inne korekty     

    393 254,13 

III. Przep
ywy pieni� � ne netto z dzia
alno� ci operacyjnej (l� ll)   842 148,49 

      
B. Przep
ywy � rodków pieni� � nych z dzia
alno� ci inwestycyjnej     

l. Wp
ywy     
Zbycie warto� ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa
ych   20 672,13 

Zbycie inwestycji w nieruchomo� ci oraz warto� ci niematerialne i prawne     

Z aktywów finansowych, w tym:     

w jednostkach powi� zanych     

w pozosta
ych jednostkach     

– zbycie aktywów finansowych     

– dywidendy i udzia
y w zyskach     

– sp
ata udzielonych po� yczek d
ugoterminowych     

– odsetki     

– inne wp
ywy z aktywów finansowych     

Inne wp
ywy inwestycyjne     

    20 672,13 

II. Wydatki     
Nabycie warto� ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 
trwa
ych 

  -215 965,73 

Inwestycje w nieruchomo� ci oraz warto� ci niematerialne i prawne     

Na aktywa finansowe, w tym:     

w jednostkach powi� zanych     

w pozosta
ych jednostkach     

– nabycie aktywów finansowych     

– udzielone po� yczki d
ugoterminowe     

Inne wydatki inwestycyjne     

    -215 965,73 

III. Przep
ywy pieni� � ne netto z dzia
alno� ci inwestycyjnej (I–II)   -195 293,60 

      
C. Przep
ywy � rodków pieni� � nych z dzia
alno� ci finansowej     

l. Wp
ywy     
Wp
ywy netto z wydania udzia
ów (emisji akcji) i innych instrumentów    20 875,00 
 kapita
owych oraz dop
at do kapita
u     

Kredyty i po� yczki     

Emisja d
u� nych papierów warto� ciowych     

Inne wp
ywy finansowe     

    20 875,00 

II. Wydatki     
Nabycie udzia
ów (akcji) w
asnych   -400 000,00 

Dywidendy i inne wyp
aty na rzecz w
a� cicieli     

Inne, ni�  wyp
aty na rzecz w
a� cicieli, wydatki z tytu
u podzia
u zysku     

Sp
aty kredytów i po� yczek     

Wykup d
u� nych papierów warto� ciowych     

Z tytu
u innych zobowi� za�  finansowych     

P
atno� ci zobowi� za�  z tytu
u umów leasingu finansowego   -32 355,80 

Odsetki     

Inne wydatki finansowe     

    -432 355,80 

III. Przep
ywy pieni� � ne netto z dzia
alno� ci finansowej (l–ll)   -411 480,80 

      
D. Przep
ywy pieni� � ne netto, razem (A.III� B.III� C.III)   235 374,09 
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E. Bilansowa zmiana stanu � rodków pieni� � nych, w tym:   235 374,09 

– zmiana stanu � rodków pieni� � nych z tytu
u ró� nic kursowych     

      

F. 	 rodki pieni� � ne na pocz� tek okresu   1 055 456,92 

      
G. 	 rodki pieni� � ne na koniec okresu (F� D), w tym:   1 290 831,01 

– o ograniczonej mo� liwo� ci dysponowania     
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NOTY 2004 
 

1. Warto� ci niematerialne i 
prawne – zmiana stanu w 
okresie obrotowym 
(wed
ug grup rodzajowych)             
              

  Koszty  Warto� �   
Koncesj

e Inne Zaliczki Razem 

  
zako� czonyc

h firmy patenty warto� ci na warto� ci   

  prac    licencje 
niematerialn

e 

niematerialn
e   

  rozwojowych     i prawne i prawne   

  z
 z
 z
 z
 z
 z
 
Warto� �  brutto na pocz� tek 
okresu       30 476,51   

30 
476,51 

Zwi� kszenia        2 052,00   
2 

052,00 
Przeniesienia           0,00 
Zmniejszenia           0,00 
Warto� �  brutto na koniec 
okresu 0,00 0,00 0,00 32 528,51 0,00 

32 
528,51 

              
Skumulowana amortyzacja 
(umorzenie)       30 476,51   

30 
476,51 

Na pocz� tek okresu             

Amortyzacja za okres       2 052,00   
2 

052,00 
Zmniejszenia            0,00 
Przeniesienia           0,00 
Skumulowana amortyzacja 
(umorzenie)             

Na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 32 528,51 0,00 
32 

528,51 
              
Odpisy z tytu
u trwa
ej utraty 
wartosci             
Na pocz� tek okresu           0,00 
Zwi� kszenie           0,00 
Zmniejszenie           0,00 
Odpisy z tytu
u trwa
ej utraty 
warto� ci             
Na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
              
Warto� �  netto na pocz� tek 
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Warto� �  netto na koniec 
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

 
2. 	 rodki trwa
e – zmiana stanu 
w okresie obrotowym (wed
ug 
grup rodzajowych)           
            

  Grunty 
Budynki, 

lokale Urz� dzenia 	 rodki Inne 
  (w tym i obiekty techniczne transportu � rodki 
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prawo 

  
u� ytkowani

a in� ynierii i maszyny   trwa
e 

  wieczystego 
l� dowej i 

wodnej       
  gruntu)         
  z
 z
 z
 z
 z
 
Warto� �  brutto na pocz� tek 
okresu   18 714,98 89 633,32 155 646,39 13 536,13 
Zwi� kszenia      85 148,99 128 764,74   
Przeniesienia           
Zmniejszenia      1 537,46 118 416,88   
Warto� �  brutto na koniec okresu 0,00 18 714,98 173 244,85 165 994,25 13 536,13 
            
Skumulowana amortyzacja 
(umorzenie)           
Na pocz� tek okresu   3275,13 69 895,51 93 721,01 8 021,53 
Amoryzacja za okres    1 871,49 24 008,83 37 825,44 1 146,60 
Zmniejszenia      1 537,46 116 543,73   
Przeniesienia           
Skumulowana amortyzacja 
(umorzenie)           
Na koniec okresu           
  0,00 5 146,62 92 366,88 15 002,72 9 168,13 
Odpisy z tytulu trwa
ej utraty 
warto� ci           
Na pocz� tek okresu           
Zwi� kszenia            
Zmniejszenia            
Odpisy z tytu
u trwa
ej utraty 
warto� ci           
Na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
            
Warto� �  netto na pocz� tek 
okresu 0,00 15 439,85 19 737,81 61 925,38 5 514,60 
Warto� �  netto na koniec 
okresu 0,00 13 568,36 80 877,97 150 991,53 4 368,00 

      	 rodki Zaliczki na Razem 

      trwa
e 
� rodki 
trwa
e   

      w budowie w budowie   
            
            
      z
 z
 z
 
Warto� �  brutto na pocz� tek 
okresu         277 530,82 
Zwi� kszenia          213 913,73 
Przeniesienia         0,00 
Zmniejszenia          119 954,34 
Warto� �  brutto na koniec okresu     0,00 0,00 371 490,21 
            
Skumulowana amortyzacja 
(umorzenie)           
Na pocz� tek okresu         174 913,18 
Amoryzacja za okres          64 852,36 
Zmniejszenia          118 081,19 
Przeniesienia         0,00 
Skumulowana amortyzacja 
(umorzenie)           
Na koniec okresu           
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      0,00 0,00 121 684,35 
Odpisy z tytulu trwa
ej utraty 
warto� ci         0,00 
Na pocz� tek okresu           
Zwi� kszenia          0,00 
Zmniejszenia          0,00 
Odpisy z tytu
u trwa
ej utraty 
warto� ci           
Na koniec okresu     0,00 0,00 0,00 
            
Warto� �  netto na pocz� tek 
okresu     0,00 0,00 102 617,64 
Warto� �  netto na koniec 
okresu     0,00 0,00 249 805,86 

 

3. Warto� ci niematerialne i prawne oraz � rodki trwa
e - 
struktura w
asno� ciowa     
      
  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

W
asne 225 234,38 43 970,25 
U� ywane na podstawnie umowy najmu, dzier� awy lub innej 
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:     
- � rodki transportu 24 571,48 58 647,39 
	 rodki trwa
e bilansowe razem 249 805,86 102 617,64 
      
	 rodki trwa
e wykazywane pozabilansowo:     

U� ywane na podstawnie umowy najmu, dzier� awy lub innej 
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:     
- warto� �  gruntów u� ytkowanych wieczy� cie     
- ...........     
Warto� ci niematerialne i prawne, � rodki trwa
e 
pozabilansowe razem 0,00 0,00 

 

4. Nale� no� ci d
ugoterminowe (wg tytu
ów)         
          
  Po� yczki     Razem 

  z
 z
 z
 z
 

Stan na pocz� tek okresu       0,00 
Zwi� kszenia        0,00 
Zmniejszenia        0,00 
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 
          
Odpisy z tytu
u trwa
ej utraty warto� ci         
Na pocz� tek okresu       0,00 
Zwi� kszenia        0,00 
Zmniejszenia        0,00 
Odpisy z tytu
u trwa
ej utraty warto� ci          
Na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 
          
Warto� �  netto na pocz� tek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 
Warto� �  netto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 
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5. Zmiana stanu inwestycji 
d
ugoterminowych (wg tytu
ów)         
          
  Tytu
     Razem 

  z
 z
 z
 z
 

Stan na pocz� tek okresu       0,00 
Zwi� kszenia        0,00 
Zmniejszenia        0,00 
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 
          
Odpisy z tytulu trwa
ej utraty warto� ci          
Na pocz� tek okresu       0,00 
Zwi� kszenia        0,00 
Zmniejszenia        0,00 
Odpisy z tytu
u trwa
ej utraty warto� ci          
Na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 
          
Warto� �  netto na pocz� tek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 
Warto� �  netto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 

 

7. D
ugoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe     
      
7.1.  Zmiana stanu aktywów z tytu
u odroczonego podatku 
dochodowego     
      

  
31 grudnia 

2004 
31 grudnia 

2003 

  z
 z
 

Stan aktywów na pocz� tek okresu 348 084,00 606 669,43 
Zwi� kszenia      
 - powstania ró� nic przej� ciowych 29 697,00 19 068,30 
 - zmiany stawek podatkowych   329 016,00 
 - nieuj� tej ró� nicy przej� ciowej poprzedniego okresu     
 - powstania straty podatkowej     
 - nieuj� tej w poprzednich okresach straty podatkowej     
  29 697,00 348 084,30 
Zmniejszenia     
 - odwrócenia si�  ró� nic przej� ciowych 19 069,00 7 450,33 
 - zmiany stawek podatkowych   467 549,40 
 - odpisania aktywów z tytu
u odroczonego podatku dochodowego     
 - wykorzystania straty podatkowej 122 104,00 131 670,00 
  141 173,00 606 669,73 
Stan aktywów  na koniec okresu 236 608,00 348 084,00 
      
7.2.  Inne rozliczenia mi� dzyokresowe     

  
31 grudnia 

2004 
31 grudnia 

2003 

  z
 z
 

Czynne rozliczenia mi� dzyokresowe kosztów, w tym:     
     .....     
     .....     
     .....     
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     .....     
  0,00 0,00 
      
Pozosta
e rozliczenia mi� dzyokresowe, w tym:     
     ....     
     ....     
     ....     
  0,00 0,00 
  0,00 0,00 

 

8.2.  Nale� no� ci od pozosta
ych jednostek wed
ug terminu 
p
atno� ci     
      
  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

nale� no� ci, których termin p
atno� ci zapadnie:     
- do 1 miesi� ca 2 901 506,78 2 161 191,70 
- powy� ej 1 miesi� ca do 3 miesi� cy 266 562,68 364 735,48 
- powy� ej 3 miesi� cy do 6 miesi� cy     
- powy� ej 6 miesi� cy do 1 roku     
- powy� ej 1 roku     
  3 168 069,46 2 525 927,18 
nale� no� ci przeterminowane:     
- do 1 miesi� ca 81 361,50   
- powy� ej 1 miesi� ca do 3 miesi� cy     
- powy� ej 3 miesi� cy do 6 miesi� cy     
- powy� ej 6 miesi� cy do 1 roku   36 214,02 
- powy� ej 1 roku 4 416,40 9 333,16 
  85 777,90 45 547,18 
Nale� no� ci od pozosta
ych jednostek (brutto) 3 253 847,36 2 571 474,36 
Odpisy aktualizuj� ce warto� �  nale� no� ci  4 416,40 45 425,18 
Nale� no� ci od pozosta
ych jednostek (netto) 3 249 430,96 2 526 049,18 
      
8.3. Zmiana stanu odpisu aktualizuj� cego nale� no� ci     
      
  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Stan na pocz� tek okresu 45 425,18 4 794,76 
Zwi� kszenia    40 630,42 
Zmniejszenia  41 008,78   
Stan na koniec okresu 4 416,40 45 425,18 

 

9. Krótkoterminowe aktywa finansowe           
            
9.1. Zmiana stanu krótkoterminowych 
aktywów finansowych            
w jednostkach powi� zanych (wed
ug tytu
ów)           
            

  

Udzia
y 
lub 

akcje 

Inne 
papiery 

warto� ciow
e 

Udzielon
e 

po� yczki 

Pozosta

e 

Raze
m 

  z
 z
 z
 z
 z
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Stan na pocz� tek okresu         0,00 
Zwi� kszenia          0,00 
Zmniejszenia          0,00 
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
            
Odpisy z tytu
u trwa
ej utraty warto� ci         0,00 
Na pocz� tek okresu           
Zwi� kszenia          0,00 
Zmniejszenia          0,00 
Odpisy z tytu
u trwa
ej utraty warto� ci  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Na koniec okresu           
            
Warto� �  netto na pocz� tek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Warto� �  netto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
            
            
9.2. Zmiana stanu krótkoterminowych 
aktywów            
finansowych w pozosta
ych jednostkach 
(wed
ug tytu
ów)           
            

  

Udzia
y 
lub 

akcje 

Inne 
papiery 

warto� ciow
e 

Udzielon
e 

po� yczki 

Pozosta

e 

Raze
m 

  z
 z
 z
 z
 z
 
            
Stan na pocz� tek okresu         0,00 
Zwi� kszenia          0,00 
Zmniejszenia          0,00 
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
            
Odpisy z tytu
u trwa
ej utraty warto� ci            
Na pocz� tek okresu         0,00 
Zwi� kszenia          0,00 
Zmniejszenia          0,00 
Odpisy z tytu
u trwa
ej utraty warto� ci           
Na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
            
Warto� �  netto na pocz� tek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Warto� �  netto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

 

10.  Krótkoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe     

  31 grudnia 2004 31 grudnia 
2003 

  z
 z
 

Czynne rozliczenia mi� dzyokresowe kosztów, w tym:     
- podatek VAT naliczony do rozliczenia w okresach przysz
ych 138 258,89 12 884,27 
- podatek VAT z tyt. importu licencji do odliczenia w m-cu 
nast� pnym   255 202,56 
- monitoring 92 500,00   
- koszty konferencji 32 764,91   
- opieka serwisowa Legato, ADIC, BSH 14 455,77 10 155,28 
- bilety PKP 6 945,87   
- ubezpieczenia komunikacyjne 5 439,71 2 669,67 
- prenumerata 853,97   
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  291 219,12 280 911,78 
Pozosta
e rozliczenia mi� dzyokresowe, w tym:     
 ........     
 ........     
 ........     
  0,00 0,00 
  291 219,12 280 911,78 

 

11. Kapita
 podstawowy     
      
      

  12 miesi� cy do 
12 miesi� cy 

do 

  31 grudnia 2004 
31 grudnia 

2003 

  z
 z
 

Stan na pocz� tek roku obrotowego 4 100 200,00 4 100 200,00 
Zwi� kszenia z tytu
u:     
.......     
Zmniejszenia z tytu
u:     
........     
Stan na koniec roku obrotowego 4 100 200,00 4 100 200,00 
      
Udzia
owcy/akcjonariusze posiadaj� cy wi� cej ni�  5% g
osów:     
  Liczba udzia
ów % g
osów 

   lub akcji   

MCI Management S.A.        3 461 790    84,4% 
Roman Pude
ko            205 010    5,0% 
S4E           400 000    9,8% 
      
         4 066 800    99,2% 

 

12. Kapita
y: zapasowy i 
rezerwowe - zmiany w ci� gu roku 
obrotowego         
          

  

Stan na                  
1 stycznia 

2004 

Zwi� kszenia Zmniejszenia Stan na                
31 grudnia 

2004 

  z
 z
 z
 z
 

Kapita
 zapasowy       0,00 
Kapita
 rezerwowy z aktualizacji 
wyceny       0,00 

Pozosta
e kapita
y rezerwowe       0,00 
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 

 

13. Podzia
 zysku     
      
  Proponowany podzia
   
  12 miesi� cy do 12 miesi� cy do 

  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Wyp
ata dywidendy     
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Odpis na kapita
 zapasowy     
Odpis na fundusze specjalne     
Zysk nie podzielony     
Pokrycie straty z lat ubieg
ych 448 894,36 85 365,06 
........     
Zysk netto 448 894,36 85 365,06 

 

14. Rezerwy na zobowi� zania     
      
14.1. Zmiana stanu rezerwy z tytu
u odroczonego podatku 
dochodowego     
      

  
31 grudnia 

2004 
31 grudnia 

2003 
  z
 z
 

Stan rezerwy na pocz� tek okresu 608,00 1 192,85 
Zwi� kszenia      
 - powstania ró� nic przej� ciowych 8 988,00 608,00 
 - .......     
 - .......     
 - .......     
  8 988,00 608,00 
Zmniejszenia     
 - odwrócenia si�  ró� nic przej� ciowych 608,00 1 192,85 
 - .......     
 - .......     
 - .......     
 - .......     
 - .......     
  608,00 1 192,85 
Stan rezerwy  na koniec okresu 8 988,00 608,00 
      
      
14.2.  Zmiana stanu rezerw na � wiadczenia emerytalne i 
podobne      
      

  31 grudnia 
2004 

31 grudnia 
2003 

  z
 z
 

Stan na pocz� tek okresu     
Zwi� kszenia     
Wykorzystanie     
Rozwi� zanie     
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 
      
14.3.  Pozosta
e rezerwy     
      

  31 grudnia 
2004 

31 grudnia 
2003 

  z
 z
 

- rezerwa na premie   50 000,00 
- VAT z tytu
u importu do odliczenia w nast� pnych okresach   123 893,10 
- rezerwa na us
 handlowe 64 800,00   
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- rezerwa na koszty fakturowane w 2005 60 000,00   
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 12 500,00   
      
  137 300,00 173 893,10 

 

15. Zobowi� zania 
d
ugoterminowe o 
pozosta
ym od dnia 
bilansowego okresie 
sp
aty     
      
  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

powy� ej 1 roku do 3 lat 11 176,23   
powy� ej 3 do 5 lat     
powy� ej  5 lat     
  11 176,23 0,00 

 

16. Zobowi� zania krótkoterminowe     

      
16.1.  Zobowi� zania od jednostek powi� zanych wed
ug terminu 
wymagalno� ci     

      

  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Zobowi� zania, których termin wymagalno� ci zapadnie:     

- do 1 miesi� ca 6 100,00 8 784,00 

- powy� ej 1 miesi� ca do 3 miesi� cy     

- powy� ej 3 miesi� cy do 6 miesi� cy     

- powy� ej 6 miesi� cy do 1 roku     

- powy� ej 1 roku     

  6 100,00 8 784,00 

Zobowi� zania przeterminowane:     

- do 1 miesi� ca     

- powy� ej 1 miesi� ca do 3 miesi� cy     

- powy� ej 3 miesi� cy do 6 miesi� cy     

- powy� ej 6 miesi� cy do 1 roku     

- powy� ej 1 roku     

  0,00 0,00 

Zobowi� zania wobec powi� zanych jednostek razem (brutto) 6 100,00 8 784,00 

      
16.2.  Zobowi� zania wobec pozosta
ych jednostek wed
ug terminu 
wymagalno� ci     

      

  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Zobowi� zania, których termin wymagalno� ci zapadnie:     

- do 1 miesi� ca 3 125 266,86 1 895 029,30 

- powy� ej 1 miesi� ca do 3 miesi� cy 3 048,07   

- powy� ej 3 miesi� cy do 6 miesi� cy 3 048,07   

- powy� ej 6 miesi� cy do 1 roku 6 096,13   

- powy� ej 1 roku     

  3 137 459,12 1 895 029,30 

Zobowi� zania przeterminowane:     

- do 1 miesi� ca     

- powy� ej 1 miesi� ca do 3 miesi� cy 135 030,24 321 537,45 

- powy� ej 3 miesi� cy do 6 miesi� cy   1 465,54 
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- powy� ej 6 miesi� cy do 1 roku     

- powy� ej 1 roku     

  135 030,24 323 002,99 
Zobowi� zania wobec pozosta
ych jednostek razem (brutto) 3 272 489,36 2 218 032,29 

      

16.3. Zobowi� zania z tytu
u podatków, ce
 i ubezpiecze�  spo
ecznych     

      

  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Podatek dochodowy od osób prawnych     

Podatek dochodowy od osób fizycznych 3 004,80 4 456,00 

Ubezpieczenia spo
eczne 15 567,84 18 697,22 

Podatek od towarów i us
ug VAT 368 985,32 100 054,49 

Podatek dochodowy od osób prawnych-licencje CIT-10 30 068,00   

Pozosta
e     

  417 625,96 123 207,71 
 

16.4 Zobowi� zania zebezpieczone na maj� tku firmy     
      
      
Rodzaj zobowi� zania Rodzaj  31 grudnia 2004 

  zabezpieczenia z
 

      
np. Kredyt bankowy w PKO weksel w
asny in blanco wysoko� �  
  zastaw rejestrowy  zobowi� zania 

 

17. Rozliczenia mi� dzyokresowe     
      
17.1. Zmiana stanu ujemnej warto� ci firmy     
  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Stan na pocz� tek okresu     
Zwi� kszenia     
Zmniejszenia      
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 
      
      
17.2. Inne rozliczenia mi� dzyokresowe 
d
ugoterminowe     
  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Poda�  tytu
y     
........     
........     
........     
  0,00 0,00 
      
17.3. Inne rzoliczenia mi� dzyokresowe 
krótkoterminowe     
  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Poda�  tytu
y     
........     
........     
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........     
  0,00 0,00 

 

19. Sprzeda�  rzeczowa i terytorialna przychodów      
ze sprzeda� y produktów, towarów i materia
ów     
      

  
12 miesi� cy do    

31 grudnia 2004 
12 miesi� cy do    

31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Sprzeda�  krajowa:     
Towary (wg grup towarowych) 10 154 983,88 5 178 596,95 
Produkty (wg grup produktów)     
Materia
y     
Us
ugi 1 715 738,49 764 689,92 
Inne     
  11 870 722,37 5 943 286,87 
Sprzeda�  eksportowa:     
Towary (wg grup towarowych) 2 563 091,16 1 700 256,05 
Produkty (wg grup produktów)     
Materia
y     
Us
ugi     
Inne     
  2 563 091,16 1 700 256,05 
  14 433 813,53 7 643 542,92 

 

20. Koszty wed
ug rodzaju     
      

  12 miesi� cy do  
31 grudnia 2004 

12 miesi� cy do           
31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Amortyzacja 66 904,36 100 439,48 
Zu� ycie materia
ów i energii 93 510,71 49 378,40 
Us
ugi obce 2 626 134,18 1 070 283,18 
Podatki i op
aty 2 130,15 4 508,60 
Wynagrodzenia 370 643,38 412 204,19 
Ubezpieczenia spo
eczne i inne � wiadczenia 78 962,66 67 987,19 
Pozosta
e koszty rodzajowe (z tytu
u) 207 312,56 215 603,13 
  3 445 598,00 1 920 404,17 
Zmiana stanu produktów -134 977,43 -12 824,95 
Koszt wytworzenia � wiadcze�  na w
asne potrzeby 
jednostki w tym:     
 - � rodków trwa
ych w budowie oraz � rodków trwa
ych na 
w
asne potrzeby     
Koszt w
asny produkcji sprzedanej  3 310 620,57 1 907 579,22 
      
Koszt wytworzenia sprzedanych us
ug 1 235 984,65 213 850,63 
Koszty sprzeda� y 541 993,62 353 974,39 
Koszty ogolnego zarz� du 1 532 642,30 1 339 754,18 
  3 310 620,57 1 907 579,20 

 

21. Pozosta
e przychody operacyjne     
  12 miesi� cy do 12 miesi� cy do 
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  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa
ych 18 798,98   
Dotacje     
Umorzone i przedawnione zobowi� zania     
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 5 217,04 14 069,29 
Otrzymane przepad
e kaucje i wadia     
Darowizny otrzymane 581,59 1 576,01 
Storno odpisów aktualizuj� cych nale� no� ci w zwi� zku z 
zap
at�      
Odpis ujemnej warto� ci firmy     
Refaktura kosztów reklamy-noty uznaniowe od 
dostawców zagr. 85 470,85 29 024,37 
Zwrot zabezpiecze�  i c
a przez Izbe Celn�  24 445,10 6 387,30 
Pozosta
e 12,70 18,48 
  134 526,26 51 075,45 
      
22. Pozosta
e koszty operacyjne     
  12 miesi� cy do 12 miesi� cy do 

  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa
ych     
Aktualizacja warto� ci aktywów niefinansowych, w tym:     
- warto� ci niematerialne i prawne     
- � rodki trwa
e     
- nale� no� ci   40 630,42 
- zapasy 31 174,54   
Odpisane inwestycje     
Odpisanie nale� no� ci przedawnionych, umorzonych, 
nie� ci� galnych   506,82 
Zap
acone odszkodowania kary i grzywny     
Darowizny przekazane 455,30   
Koszty s� dowe   658,80 
Szkody samochodowe 4 498,84 11 902,29 
Koszty reklamy-refakturowane 85 368,49   
Pozosta
e 110,81 6,79 
  121 607,98 53 705,12 

 

23. Przychody finansowe     

  12 miesi� cy do 12 miesi� cy do 

  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Dywidendy     

Odsetki uzyskane z tytu
u udzielonych po� yczek     
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Odsetki uzyskane pozosta
e 27 120,97 33 818,97 

Zysk ze zbycia inwestycji   4 623,31 

Aktualizacja warto� ci inwestycji     

Dodatnie saldo ró� nic kursowych 
218 351,91   

Pozosta
e 
    

  245 472,88 38 442,28 

      

24. Koszty finansowe     

  12 miesi� cy do 12 miesi� cy do 

  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Odsetki od kredytów     

Odsetki od po� yczek     

Odsetki pozosta
e 
4 213,57 

16 391,64 

Strata ze zbycia inwestycji     

Aktualizacja warto� ci inwestycji 
  

  

Ujemne saldo ro� nic kursowych   87 892,46 

Pozosta
e  6 380,35 5 946,60 

  10 593,92 110 230,70 
 

25. Zyski nadzwyczajne     
  12 miesi� cy do 12 miesi� cy do 

  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Zdarzenia losowe     
Pozosta
e     
    - spowodowane zaniechaniem lub zawieszeniem     
      rodzaju dzia
alno� ci     
   - spowodowane upad
o� ci�      
   - spowodowane ugod�  bankow� , post� powaniem     
     uk
adowym lub naprawczym     
   - inne     
  0,00 0,00 
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26. Straty nadzwyczajne     
  12 miesi� cy do 12 miesi� cy do 

  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Zdarzenia losowe     
Pozosta
e     
   - spowodowane zaniechaniem lub zawieszeniem     
     rodzaju dzia
alno� ci     
   - spowodowane upad
o� ci�      
   - spowodowane ugod�  bankow� , post� powaniem     
     uk
adowym lub naprawczym     
   - inne (kradzie�  gotówki) 4 000,00   
  4 000,00 0,00 

 

27. Rozliczenie g
ównych pozycji ró� ni� cych podstaw�       
opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku 
finansowego brutto     
      
  12 miesi� cy do 12 miesi� cy do 
  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 
  z
 z
 
Zysk/Strata brutto 568 750,36 343 365,64 
Przychody nie stanowi� ce przychodów podatkowych 44 424,93 3 203,39 
Przychody lat ubieg
ych stanowi� ce przychody podatkowe 
roku bie� � cego 3 171,94 2 773,41 
Koszty nie stanowi� ce kosztów uzyskania przychodów 200 744,55 262 520,68 
Koszty lat ubieg
ych stanowi� ce koszty uzyskania 
przychodów w roku bie� � cym 85 584,51 38 364,89 
Raty leasingowe stanowi� ce k.u.p.   79 425,11 
Inne      
Dochód do opodatkowania 642 657,41 487 666,34 
Odliczenia od dochodu:      
Straty z lat ubieg
ych  642 657,41 487 666,34 
Darowizny     
Odliczenia razem 642 657,41 487 666,34 
Podstawa opodatkowania 0,00 0,00 
Podatek dochodowy (19%)     
Podatek odroczony 119 856,00 258 000,28 
Pozosta
e obowi� zkowe obci� � enia     
Zysk/strata netto  448 894,36 85 365,36 

 

21. Dzia
alno� �  zaniechana     
      
W trakcie roku obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. Spó
ka 
zaniecha
a      
prowadzenia dzia
alno� c(poda�  jakiej).     
      
Zwi� zane z t�  dzia
alno� ci�  informacje finansowe za rok obrotowy 
przedstawiaj�  si�  nast� puj� co:     
      

  
12 miesi� cy 

do  
12 miesi� cy 

do  

  
31 grudnia 

2004 
31 grudnia 

2003 
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  z
 z
 
Przychody     
Koszty     
Wynik finansowy 0,00 0,00 
      
Spó
ka przewiduje zaniecha�  w 2005 roku prowadzenia dzia
alno� ci 
(poda�  jak� )     
      
Zwi� zane z t�  dzia
alno� ci�  przewidywane informacje finansowe za rok 
obrotowy      
przedstawiaj�  si�  nast� puj� co:     
      

  
12 miesi� cy 

do  
12 miesi� cy 

do  

  
31 grudnia 

2004 
31 grudnia 

2003 
  z
 z
 
Przychody     
Koszty     
Wynik finansowy 0,00 0,00 

 

30. Struktura � rodków pieni� � nych w rachunku 
przep
ywów pieni� � nych     
      
      
      
  12 miesi� cy do 12 miesi� cy do 

  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Sp
ata zobowi� za�  z tytu
u leasingu finansowego 32 355,80 64 153,54 
Nabycie/sprzeda�  udzia
ów lub akcji w jednostkach     
zale� nych i stowarzyszonych,     
Zobowi� zania z tytu
u zakupu � rodków trwa
ych     

 

33. Przeci� tne  zatrudnienie w grupach zawodowych w 
roku obrotowym     

      

  12 miesi� cy do 12 miesi� cy do 

  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  przeci� tna przeci� tna 

  liczba zatrudn. liczba zatrudn. 

      

      

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 9 8 

      
      
Ogó
em 9 8 

 

34.Wynagrodzenia, 
� cznie z wynagrodzeniem z zysku,  
wyp
acone cz
onkom     

       zarz� du i organów nadzorczych      

      

  12 miesi� cy do 12 miesi� cy do 
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  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Wynagrodzenia cz
onków zarz� du 48 100,00 239 601,17 
Wynagrodzenia cz
onków organów nadzorczych 1 000,00   
  49 100,00 239 601,17 
      
35. Po� yczki udzielone cz
onkom zarz� du i organów 
nadzorczych     
      

  12 miesi� cy do 12 miesi� cy do 

  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

Po� yczki udzielone cz
onkom zarz� du     

Stan na pocz� tek roku      
Po� yczki udzielone     
Po� yczki sp
acone     
Stan na koniec roku 0,00 0,00 
Po� yczkiudzielone cz
onkom organów nadzorczych     
Stan na pocz� tek roku     
Po� yczki udzielone     
Po� yczki sp
acone     
Stan na koniec roku 0,00 0,00 

Stan udzielonych po� yczek na koniec roku ogó
em 0,00 0,00 
 

36. Wspólne przedsi� wzwi� cia, które nie podlegaj�  
konsolidacji     
      
  12 miesi� cy do 12 miesi� cy do 

  31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 

  z
 z
 

      
Nazwa, zakres dzia
alno� ci wspólnego przedsi� wzi� cia       
Udzia
 w %     

Warto� �  cz� � ci wspólnie kontrolowanych rzeczowych 
sk
adników aktywów trwa
ych oraz warto� ci 
niematerialnych i prawnych w z
     

Zobowi� zania zaci� gni� te na potrzeby 
przedsi� wzwi� cia lub zakupu u� ywanych rzeczowych 
sk
adników aktywów trwa
ych w z
     
Warto� �  cz� � ci zobowi� za�  wspólnie zaci� gni� tych w z
     
Przychody uzyskane ze wspólnego przedsi� wzi� cia w z
      
Koszty poniesione we wspólnym przedsi� wzi� ciu w z
     

Zobowi� zania warunkowe i inwestycyjne dotycz� ce 
wspólnego przedsi� wzi� cia z
     

 

37. Informacje o transakcjach z jednostkami powi� zanymi   
  12 miesi� cy do 

  31 grudnia 2004 
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  z
 

Computer Communication Systems    
Nale� no� ci wzajemne na dzie�  bilansowy:   
 - d
ugoterminowe   
 - krótkoterminowe 286 119,43 
Zobowi� zania wzajemne na dzie�  bilansowy:   
 - d
ugoterminowe   
 - krótkoterminowe   
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 234 524,14 
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 226 228,41 

    
    

MCI Management S.A.   
Nale� no� ci wzajemne na dzie�  bilansowy:   
 - d
ugoterminowe   
 - krótkoterminowe   
Zobowi� zania wzajemne na dzie�  bilansowy:   
 - d
ugoterminowe   
 - krótkoterminowe 6 100,00 
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym   
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 93 000,00 

 

Nazwa [Sp. z o.o., S.A.] i siedziba spó
ki    
    

Charakter podporz� dkowania kapita
owego spó
ki (zale� na, 
wspó
zale� na, stowarzyszona)    
% udzia
ów w kapitale podstawowym spó
ki   
Stopie�  udzia
u w zarz� dzaniu spó
k�  (% udzia
u w g
osach)   
Zysk (strata) netto za 2004 rok w z
   
    
Nazwa [Sp. z o.o., S.A.] i siedziba spó
ki    
    

Charakter podporz� dkowania kapita
owego spó
ki (zale� na, 
wspó
zale� na, stowarzyszona)    
% udzia
ów w kapitale podstawowym spó
ki   
Stopie�  udzia
u w zarz� dzaniu spó
k�  (% udzia
u w g
osach)   
Zysk (strata) netto za 2004 rok w z
   
    
Nazwa [Sp. z o.o., S.A.] i siedziba spó
ki    
    

Charakter podporz� dkowania kapita
owego spó
ki (zale� na, 
wspó
zale� na, stowarzyszona)    
% udzia
ów w kapitale podstawowym spó
ki   
Stopie�  udzia
u w zarz� dzaniu spó
k�  (% udzia
u w g
osach)   
Zysk (strata) netto za 2004 rok w z
   

 

39. Dane jednostek powi� zanych w przypadku odst� pienia od 
konsolidacji     
  12 miesi� cy do   
Podstawa prawna wraz z danymi uzasadniaj� cymi 
odst� pienie od konsolidacji np.:  

31 grudnia 
2004   

nie przekroczenie limitów okre� lonych w art.56 ust.1 ustawy o     
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rachunkowo� ci, tj. 

      

	 � czne � rednioroczne zatrudnienie w jednostkach powi� zanych w 
przeliczeniu na pe
ne etaty     
	 � czna suma bilansowa w z
     
	 � czne przychody ze sprzeda� y produktów i towarów oraz 
operacji finansowych w z
     
      
lub inne wy
� czenia i zwolnienia z konsolidacji (art.56 ust.2 i 3, 
art.57 i 58)     
      

Podstawowe wska
 niki ekonomiczno finansowe 
charakteryzuj� ce dzia
alno� �  jednostek powi� zanych      
  12 miesi� cy do 12 miesi� cy do 

  
31 grudnia 

2004 
31 grudnia 

2003 

  z
 z
 

      
Nazwa [Sp. z o.o., S.A.] i siedziba spó
ki      
      

Warto� �  przychodów netto ze sprzeda� y produktów, towarów i 
materia
ów oraz przychodów finansowych w z
     
Wynik finansowy netto oraz warto� �  kapita
u w
asnego z 
podzia
em na grupy     
Warto� �  aktywów trwa
ych     
Przeci� tne roczne zatrudnienie     
      
Nazwa [Sp. z o.o., S.A.] i siedziba spó
ki      
      

Warto� �  przychodów netto ze sprzeda� y produktów, towarów i 
materia
ów oraz przychodów finansowych w z
     
Wynik finansowy netto oraz warto� �  kapita
u w
asnego z 
podzia
em na grupy     
Warto� �  aktywów trwa
ych     
Przeci� tne roczne zatrudnienie     
      
Nazwa [Sp. z o.o., S.A.] i siedziba spó
ki      
      

Warto� �  przychodów netto ze sprzeda� y produktów, towarów i 
materia
ów oraz przychodów finansowych w z
     
Wynik finansowy netto oraz warto� �  kapita
u w
asnego z 
podzia
em na grupy     
Warto� �  aktywów trwa
ych     
Przeci� tne roczne zatrudnienie     

 

Instrumenty finansowe         

          
Zmiany stanu instrumentów finansowych w 
podziale na kategorie         
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Stan na                  
1 

stycznia 
2004 

Zwi� kszenia Zmniejszenia Stan na                
31 

grudnia 
2004 

  z
 z
 z
 z
 
          
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu       0,00 
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 
wymagalno� ci 

    
  0,00 

Po� yczki udzielone i nale� no� ci w
asne       0,00 
Zobowi� zania finansowe       0,00 
  0,00 0,00 0,00 0,00 

          
w tym:         
D
ugoterminowe aktywa finansowe         
Krótkoterminowe aktywa finansowe         
D
ugoterminowe zobowi� zania finansowe         
Krótkoterminowe zobowi� zania finansowe         
  0,00 0,00 0,00 0,00 

 

  

Odsetki od zobowi� za�  
finansowych 

 

odsetki  od 
zobowi� za�  

przeznaczonych 
do obrotu 

odsetki od 
pozosta
ych 
krótkoterm. 
zobowi� za�  

finansowych 

odsetki od 
pozosta
ych 

d
ugoterm. 
zobowi� za�  

finansowych 

Razem 
odsetki  

  z
 z
 z
 z
 
Zrealizowane         
Niezrealizowane o terminie 
zapadalno� ci: 

    
    

do 3 miesi� cy         
od 3 do 12 miesi� cy         
powy� ej 12 miesi� cy         
  0,00 0,00 0,00 0,00 
          

 

Odsetki od udzielonych po� yczek i 
d
u� nych instrumentów finansowych 

  

odsetki  od 
po� yczek 

udzielonych 

Odsetki od 
d
u� nych 

instrumentów 
finansowych 

Razem 
odsetki  

    z
 z
 z
 
Zrealizowane         
Niezrealizowane o terminie zapadalno� ci:         
do 3 miesi� cy         
od 3 do 12 miesi� cy         
powy� ej 12 miesi� cy         
    0,00 0,00 0,00 
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6. Za
� czniki 

6.1. Odpis z w
a� ciwego dla emitenta rejestru 
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6.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tre� �  podj� tych uchwa
 walnego zgromadzenia 
w sprawie zmian statutu spó
ki nie zarejestrowanych przez s� d 

 

 

STATUT SPÓ	 KI AKCYJNEJ 

"S4E" 

tekst jednolity 

 

I. POSTANOWIENIA OGÓLNE. 

 

§ 1. 

1. Spó
ka prowadzi dzia
alno� �  pod firm�  " S4E"  Spó
ka Akcyjna. 

2. Spó
ka mo� e u� ywa�  skróconej nazwy "S4E S.A."  oraz wyró� niaj� cego j�  znaku graficznego. 

3. Dla potrzeb tego Statutu stosowany w jego tre� ci skrót literowy "MCI"   oznacza MCI Management 
Spó
k�  Akcyjn�  z siedzib�  we Wroc
awiu; 

 

§ 2. 

Siedzib�  Spó
ki jest miasto Kraków. 

 

§ 3. 

1. Spó
ka prowadzi dzia
alno� �  na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granic� . 

2. Spó
ka mo� e tworzy�  i prowadzi�  swoje oddzia
y, zak
ady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki 
organizacyjne, a tak� e uczestniczy�  w innych spó
kach lub przedsi� wzi� ciach na obszarze 
Rzeczpospolitej Polskiej i za granic� . 

 

§ 4. 

1. Przedmiotem  dzia
alno� ci Spó
ki jest :  

1) 	 wiadczenie us
ug  w zakresie oprogramowania PKD 72.20Z; 

 2) 	 wiadczenie us
ug w zakresie przetwarzania danych PKD 72.30Z; 

 3) 	 wiadczenie us
ug zwi� zanych z bazami danych PKD 72.40Z; 

 4) 	 wiadczenie us
ug doradczych w zakresie sprz� tu komputerowego PKD 72.10Z; 

 5) Pozosta
a dzia
alno� �  zwi� zana z informatyk�  PKD 72.60Z; 

 6) Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10G; 

 7) Sprzeda�  oprogramowania komputerowego specjalistycznego standardowego PKD 52.48A; 

 8) Reprodukcja komputerowych no� ników informacji PKD 22.33Z; 

 9) 	 wiadczenie us
ug  reklamowych PKD 74.40Z; 

 10) Sprzeda�  hurtowa maszyn i urz� dze�  biurowych PKD 51.64Z; 

 11) Pozosta
a sprzeda�  hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70A; 

 12) Transmisja danych i teleinformatyka PKD 64.20C; 
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13) Wynajem maszyn i urz� dze�  biurowych PKD 71.33Z; 

14) Pozaszkolne formy kszta
cenia gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 80.42Z; 

15) Doradztwo w zakresie prowadzenia dzia
alno� ci gospodarczej i zarz� dzania PKD 74.14Z; 

2. Je� eli podj� cie lub prowadzenie dzia
alno� ci gospodarczej w zakresie ustalonego wy� ej przedmiotu 
dzia
alno� ci Spó
ki, z mocy przepisów szczególnych, wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu 
pa� stwa, to rozpocz� cie lub prowadzenie takiej dzia
alno� ci mo� e nast� pi�  po uzyskaniu takiego 
zezwolenia, zgody lub koncesji. 

§ 5. 

Czas trwania Spó
ki jest nieograniczony. 

§ 6. 

Przewidziane przepisami prawa og
oszenia Spó
ki zamieszczane b� d�  w "Monitorze S� dowym i 
Gospodarczym". 

 

II.  KAPITA	  ZAK	 ADOWY, AKCJONARIUSZE i AKCJE. 

 

§ 7. 

1. Kapita
 zak
adowy Spó
ki wynosi 1.686.725,00 (jeden milion sze� � set osiemdziesi� t sze� �  tysi� cy 
siedemset dwadzie� cia pi� � ) z
otych i dzieli si�  na 1.686.725 (jeden milion sze� � set osiemdziesi� t sze� �  
tysi� cy siedemset dwadzie� cia pi� � ) zwyk
ych akcji na okaziciela o warto� ci nominalnej po 1,00 (jeden) 
z
oty ka� da, w tym: 

- 23.224 (dwadzie� cia trzy tysi� ce dwie� cie dwadzie� cia cztery) zwyk
ych akcji na okaziciela serii "A" o 
warto� ci nominalnej 1,00 (jeden) z
oty ka� da akcja o numerach od A 000 000 001 do A 000 023 224, 

- 163.296 (sto sze� � dziesi� t trzy tysi� ce dwie� cie dziewi� � dziesi� t sze� � ) zwyk
ych akcji na okaziciela 
serii "B" o warto� ci nominalnej 1,00 (jeden) z
oty ka� da akcja o numerach od B 000 000 001 do B 000 
163 296, 

- 1.500.205 (jeden milion pi� � set tysi� cy dwie� cie pi� � ) zwyk
ych akcji na okaziciela serii "D" o warto� ci 
nominalnej 1,00 (jeden) z
oty ka� da akcja o numerach od D 000 000 001 do D 001 500 205. 

2. Akcje nowych emisji b� d�  akcjami na okaziciela. 

3.        Akcje mog�  by�  pokrywane wk
adami pieni� � nymi i wk
adami niepieni� � nymi. 

4. Kapita
  zak
adowy mo� e by�  podwy� szony w drodze emisji nowych akcji na podstawie uchwa
y 
Walnego Zgromadzenia. Dotychczasowym Akcjonariuszom przys
uguje prawo pierwsze� stwa obj� cia 
akcji nowych emisji w proporcji do posiadanych akcji. 

5. Je� eli Akcjonariusz nie dokona wp
aty na obj� te akcje w wymaganym terminie, b� dzie obowi� zany do 
zap
aty odsetek ustawowych za ka� dy dzie�  takiego opó� nienia. 

6. Spó
ka mo� e podwy� sza�  kapita
 zak
adowy ze � rodków w
asnych zgodnie z art. 442 kodeksu spó
ek 
handlowych. 

7. Akcje mog�  by�  umarzane poprzez obni� enie kapita
u zak
adowego na mocy uchwa
y Walnego 
Zgromadzenia za zgod�  Akcjonariusza, którego akcje maj�  by�  umorzone. Wysoko� �  kwoty do zap
aty 
za umarzane akcje zostanie okre� lona uchwa
�  Walnego Zgromadzenia. 

8. Spó
ka mo� e nabywa�  w
asne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celów wymienionych 
w art. 362 § 1 kodeksu spó
ek handlowych. 

9. Akcje za
o� ycielskie w serii "A" op
acone zosta
y w 1/4 (jednej czwartej) ich cz� � ci przed 
zarejestrowaniem Spó
ki. Pokrycie pozosta
ej warto� ci akcji serii "A" b� dzie dokonane przez 
Akcjonariuszy Za
o� ycieli gotówka w ci� gu 36 (trzydziestu sze� ciu) miesi� cy od dnia zarejestrowania 
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Spó
ki, przynajmniej w 1/3 (jednej trzeciej) cz� � ci w ka� dym kolejnym roku obrotowym Spó
ki, pocz� wszy 
od pierwszego roku obrotowego. Dok
adne terminy i wysoko� �  wp
at na akcje serii "A" okre� li Zarz� d 
Spó
ki w drodze uchwa
y. 

10. Akcje mog�  by�  pokrywane wk
adami pieni� � nymi i wk
adami niepieni� � nymi. 

 

§ 8. 

1. Akcje s�  zbywalne. 

2. Zastaw lub inne obci� � enie na akcjach Spó
ki mo� e by�  ustanowione tylko za zgod�  Rady Nadzorczej. 
Zastawnik ani u� ytkownik nie mo� e wykonywa�  prawa g
osu z akcji zastawionych lub obci� � onych 
prawem u� ytkowania. 

 

III.   ORGANY SPÓ	 KI. 

 

§ 9. 

Organami Spó
ki s� : 

A. Zarz� d. 

B. Rada Nadzorcza. 

C. Walne Zgromadzenie. 

 

A. ZARZ� D. 

 

§ 10. 

1. Zarz� d Spó
ki sk
ada si�  z jednego lub wi� cej cz
onków, w tym Prezesa Zarz� du. 

2. Kadencja Zarz� du trwa dwa lata. Zarz� d powo
uje si�  na okres wspólnej kadencji. Mandat cz
onka 
Zarz� du powo
anego przed up
ywem danej kadencji Zarz� du wygasa równocze� nie z wyga� ni� ciem 
mandatów pozosta
ych cz
onków Zarz� du. 

3. Zarz� d Spó
ki jest powo
ywany przez Rad�  Nadzorcz� , która jednocze� nie okre� la liczb�  cz
onków 
Zarz� du na ka� d�  kadencj�  z wyj� tkiem pierwszego Zarz� du Spó
ki, który zosta
 powo
any przez 
Za
o� ycieli. 

4. Rada Nadzorcza mo� e odwo
a�  cz
onka Zarz� du lub ca
y Zarz� d Spó
ki przed up
ywem kadencji, jak 
równie�  zawiesi�  w czynno� ciach poszczególnych cz
onków Zarz� du lub ca
y Zarz� d. 

 

§ 11. 

1. Zarz� d zarz� dza Spó
k�  i reprezentuje j�  na zewn� trz. 

2. Wszelkie sprawy zwi� zane z prowadzeniem przedsi� biorstwa Spó
ki nie zastrze� one ustaw�  lub 
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nale� �  do 
kompetencji Zarz� du. Przed podj� ciem dzia
a� , które z mocy kodeksu spó
ek handlowych lub 
niniejszego Statutu wymagaj�  uchwa
y Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Zarz� d zwróci si�  
o podj� cie takiej uchwa
y odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. 

3. Tryb dzia
ania Zarz� du okre� li szczegó
owo Regulamin Zarz� du. Regulamin Zarz� du uchwala Zarz� d 
Spó
ki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza. 
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4. Uchwa
y Zarz� du s�  protoko
owane. Protoko
y powinny zawiera�  porz� dek obrad, nazwiska i imiona 
obecnych cz
onków Zarz� du, liczb�  g
osów oddanych na poszczególne uchwa
y oraz zdania odr� bne. 
Protoko
y podpisuj�  obecni cz
onkowie Zarz� du. 

 

§ 12. 

Do sk
adania o� wiadcze�  woli oraz podpisywania w imieniu Spó
ki upowa� nionych jest dwóch cz
onków 
Zarz� du dzia
aj� cych 
� cznie albo jeden cz
onek Zarz� du dzia
aj� cy 
� cznie z prokurentem. W przypadku 
powo
ania Zarz� du jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spó
ki wykonywana jest przez Prezesa Zarz� du 
albo Prokurenta. 

 

§ 13. 

Przewodnicz� cy Rady Nadzorczej zawiera w imieniu Spó
ki umowy o prac�  lub inne umowy pomi� dzy 
cz
onkami Zarz� du a Spó
k� , w tym samym trybie dokonuje si�  w imieniu Spó
ki innych czynno� ci zwi� zanych ze 
stosunkiem pracy lub innym stosunkiem umownym cz
onka Zarz� du. 

 

§ 14. 

Cz
onek Zarz� du nie mo� e bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowa�  si�  interesami konkurencyjnymi 
ani te�  uczestniczy�  w spó
ce konkurencyjnej jako wspólnik spó
ki cywilnej, spó
ki osobowej lub jako cz
onek 
organu spó
ki kapita
owej b� d�  uczestniczy�  w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cz
onek organu. Zakaz 
ten obejmuje tak� e udzia
 w konkurencyjnej spó
ce kapita
owej, w przypadku posiadania w niej przez cz
onka 
Zarz� du co najmniej 10% (dziesi� �  procent) udzia
ów lub akcji b� d�  prawa do powo
ywania co najmniej jednego 
cz
onka zarz� du. 

 

 

B.  RADA NADZORCZA. 

 

§ 15. 

 

1. Rada Nadzorcza sk
ada si�  z pi� ciu cz
onków, w tym Przewodnicz� cego i Zast� pcy Przewodnicz� cego. Z 
zastrze� eniem postanowie�  paragrafu 15 ust� p 3 i 4, cz
onkowie Rady Nadzorczej b� d�  powo
ywani i 
odwo
ywani w nast� puj� cy sposób: 

 

a) Tak d
ugo jak MCI b� dzie posiada�  akcje Spó
ki, stanowi� ce nie mniej ni�  33% (trzydzie� ci trzy procent) 
kapita
u zak
adowego Spó
ki, MCI b� dzie powo
ywa�  i odwo
ywa�  2(dwóch) cz
onków Rady Nadzorczej. 
Tak d
ugo jak MCI b� dzie posiada�  akcje Spó
ki, stanowi� ce  nie mniej ni�  10% (dziesi� �  procent) 
kapita
u zak
adowego Spó
ki, MCI b� dzie powo
ywa�  i odwo
ywa�   1(jednego) cz
onka Rady Nadzorczej,  

b) Tak d
ugo jak Roman Pude
ko b� dzie posiada�  akcje Spó
ki, stanowi� ce nie mniej ni�  33% (trzydzie� ci 
trzy procent) kapita
u zak
adowego Spó
ki, Roman Pude
ko b� dzie powo
ywa�  i odwo
ywa�  2(dwóch) 
cz
onków Rady Nadzorczej. Tak d
ugo jak Roman Pude
ko b� dzie posiada�  akcje Spó
ki, stanowi� ce  
nie mniej ni�  10% (dziesi� �  procent) kapita
u zak
adowego Spó
ki, Roman Pude
ko b� dzie powo
ywa�  i 
odwo
ywa�   1(jednego) cz
onka Rady Nadzorczej. 

c) Pozosta
ych cz
onków Rady Nadzorczej powo
uje i odwo
uje Walne Zgromadzenie, uchwa
�  podj� t�  
zwyk
�  wi� kszo� ci�  g
osów. Akcjonariusze MCI oraz Roman Pude
ko, tak d
ugo jak posiadaj�  w kapitale 
zak
adowym Spó
ki minimum 10% akcji, nie uczestnicz�  w takim g
osowaniu.  

 

2. Powo
anie i odwo
anie cz
onka Rady Nadzorczej w trybie okre� lonym powy� ej jest dokonywane w drodze 
pisemnego o� wiadczenia z
o� onego w biurze Zarz� du Spó
ki. Przewodnicz� cego i Zast� pc�  
Przewodnicz� cego Rady Nadzorczej Spó
ki wybieraj�  Cz
onkowie Rady Nadzorczej ze swojego grona. 
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3. W przypadku, gdy posiadana przez MCI ilo� �  g
osów na Walnym Zgromadzeniu spadnie poni� ej 33% 
(trzydziesty trzech procent) ogólnej liczby g
osów, wynikaj� cej z istniej� cej liczby akcji, wygasa mandat 
jednego cz
onka Rady Nadzorczej wskazanego przez MCI. W przypadku, gdy posiadana przez MCI ilo� �  
g
osów na Walnym Zgromadzeniu spadnie poni� ej 10% (dziesi� �  procent) ogólnej liczby g
osów, wynikaj� cej 
z istniej� cej liczby akcji wygasa mandat cz
onka Rady Nadzorczej powo
anego przez MCI. W ka� dym 
przypadku stwierdzenie wyga� ni� cia mandatu dokonuje w formie uchwa
y Rada Nadzorcza na swoim 
najbli� szym posiedzeniu. 

 

4. W przypadku, gdy posiadana przez Romana Pude
ko ilo� �  g
osów na Walnym Zgromadzeniu spadnie 
poni� ej 33% (trzydziesty trzech procent) ogólnej liczby g
osów, wynikaj� cej z istniej� cej liczby akcji, wygasa 
mandat jednego cz
onka Rady Nadzorczej wskazanego przez Romana Pude
ko. W przypadku, gdy 
posiadana przez Romana Pude
ko ilo� �  g
osów na Walnym Zgromadzeniu spadnie poni� ej 10% (dziesi� �  
procent) ogólnej liczby g
osów, wynikaj� cej z istniej� cej liczby akcji wygasa mandat cz
onka Rady Nadzorczej 
powo
anego przez Romana Pude
ko. W ka� dym przypadku stwierdzenie wyga� ni� cia mandatu dokonuje w 
formie uchwa
y Rada Nadzorcza na swoim najbli� szym posiedzeniu 

 

5. Je� eli w ci� gu dwóch tygodni od ust� pienia cz
onka Rady Nadzorczej albo odwo
ania cz
onka Rady 
Nadzorczej lub wyga� ni� cia mandatu cz
onka Rady Nadzorczej nie b� dzie powo
any pe
ny sk
ad Rady 
Nadzorczej w sposób okre� lony w powy� szym paragrafie 15 ust� p 1, wówczas wolne miejsca w Radzie 
Nadzorczej b� d�  tymczasowo uzupe
nione uchwa
�  pozosta
ych cz
onków Rady Nadzorczej. Tymczasowi 
cz
onkowie Rady Nadzorczej b� d�  wykonywali swoje obowi� zki w Radzie Nadzorczej do czasu powo
ania 
brakuj� cych cz
onków Rady Nadzorczej zgodnie z zasadami okre� lonymi w powy� szym paragrafie 15 ust� p 
1. 

 

6. Przynajmniej po
ow�  cz
onków Rady Nadzorczej, a w przypadku gdy jeden z akcjonariuszy posiada pakiet 
akcji Spó
ki, daj� cy mu wi� cej ni�  50% (pi� � dziesi� t procent) ogólnej liczby g
osów na Walnym 
Zgromadzeniu, co najmniej dwóch cz
onków Rady Nadzorczej, powo
ywanych zgodnie z § 15 ust. 1, powinno 
by�  niezale� nymi cz
onkami Rady Nadzorczej, to jest osobami wolnymi od powi� za�  ze Spó
k� , 
akcjonariuszami, Cz
onkami jej Zarz� du lub pracownikami Spó
ki, które to powi� zania mog
yby istotnie 
wp
yn� �  na zdolno� �  niezale� nego cz
onka Rady Nadzorczej do podejmowania bezstronnych decyzji. 
Szczegó
owe kryteria niezale� no� ci cz
onka Rady Nadzorczej okre� la ust. 7 poni� ej. Niezale� ni cz
onkowie 
Rady Nadzorczej w pierwszej kolejno� ci powo
ywani s�  przez Walne Zgromadzenie a nast� pnie przez 
Akcjonariuszy Romana Pude
ko i MCI, a�  do uzyskania wymaganej zapisami niniejszego ust� pu liczby 
niezale� nych cz
onków. 

 

7. Za niezale� nego cz
onka Rady Nadzorczej b� dzie uznana osoba: 
1) nie b� d� ca pracownikiem Spó
ki ani Podmiotu Powi� zanego; 
2) nie b� d� ca cz
onkiem organów zarz� dzaj� cych lub nadzorczych Podmiotu Powi� zanego; 
3) nie b� d� ca akcjonariuszem, dysponuj� cym co najmniej 10% (dziesi� �  procent) g
osów na Walnym 

Zgromadzeniu Spó
ki lub na walnym zgromadzeniu Podmiotu Powi� zanego; 
4) nie b� d� ca cz
onkiem w
adz nadzorczych lub zarz� dzaj� cych lub pracownikiem akcjonariusza, 

dysponuj� cym co najmniej 10% (dziesi� �  procent) g
osów na Walnym Zgromadzeniu Spó
ki lub na 
walnym zgromadzeniu Podmiotu Powi� zanego; 

5) nie b� d� ca wst� pnym, zst� pnym, ma
� onkiem, rodze� stwem, rodzicem ma
� onka, albo osob�  
pozostaj� c�  w stosunku przysposobienia z któr� kolwiek osób wymienionych uprzednio.  

Kryteria niezale� no� ci cz
onka Rady Nadzorczej musz�  by�  spe
nione przez ca
y okres trwania 
mandatu. 

 

8. W rozumieniu niniejszego Statutu:  

 

1)  dany podmiot jest „Podmiotem Powi� zanym”, je� eli jest Podmiotem Dominuj� cym wobec Spó
ki, 
Podmiotem Zale� nym wobec Spó
ki lub Podmiotem Zale� nym wobec Podmiotu Dominuj� cego 
wobec Spó
ki. 

2)    Dla potrzeb tego Statutu, dany podmiot jest „Podmiotem Zale� nym” innego podmiotu  („Podmiot 
Dominuj� cy”), je� eli: 

a) Podmiot Dominuj� cy posiada wi� kszo� �  g
osów w organach Podmiotu Zale� nego, tak� e 
na podstawie porozumie�  z innymi osobami lub 

b) Podmiot Dominuj� cy jest uprawniony do powo
ywania lub odwo
ywania wi� kszo� ci 
cz
onków organów zarz� dzaj� cych Podmiotu Zale� nego lub 
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c) wi� cej ni�  po
owa cz
onków zarz� du Podmiotu Dominuj� cego jest jednocze� nie cz
onkami 
zarz� du lub osobami pe
ni� cymi funkcje kierownicze Podmiotu Zale� nego, b� d�  innego 
podmiotu pozostaj� cego z Podmiotem Zale� nym w stosunku zale� no� ci. 

              

9.  W celu zapewnienia powo
ania cz
onków Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami okre� lonymi w ust. 6 
do 8 powy� ej, akcjonariusze zg
aszaj� cy kandydatury cz
onków Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego 
Zgromadzenia lub w decyzji o powo
aniu, s�  ka� dorazowo zobowi� zani do uzasadnienia swoich propozycji 
osobowych, w
� cznie ze z
o� eniem o� wiadczenia o spe
nianiu lub nie spe
nianiu przez kandydata kryterium 
„niezale� nego cz
onka Rady Nadzorczej” w rozumieniu ust. 6 do 8 powy� ej. Powy� sze zobowi� zanie, w zakresie 
z
o� enia o� wiadczenia o „zale� no� ci” lub „niezale� no� ci” cz
onka Rady Nadzorczej, nale� y stosowa�  odpowiednio 
do powo
ywania cz
onków Rady Nadzorczej przez uprawnionych akcjonariuszy albo powo
ywania cz
onków Rady 
Nadzorczej w drodze g
osowania oddzielnymi grupami. 

 

§ 16. 

1. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyj� tkiem kadencji pierwszej Rady Nadzorczej, która trwa 
jeden rok. Rad�  Nadzorcz�  powo
uje si�  na okres wspólnej kadencji. Mandat cz
onka Rady Nadzorczej 
powo
anego przed up
ywem danej kadencji Rady wygasa równocze� nie z wyga� ni� ciem mandatów 
pozosta
ych cz
onków Rady Nadzorczej. 

2. Rada Nadzorcza dzia
a na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu zatwierdzonego przez 
Walne Zgromadzenie. 

3. Przewodnicz� cy ust� puj� cej Rady Nadzorczej zwo
uje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej 
Rady Nadzorczej. 

4. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwo
uje i przewodniczy na nim Przewodnicz� cy Rady Nadzorczej, a w 
razie jego nieobecno� ci Wiceprzewodnicz� cy. 

5. Posiedzenie Rady Nadzorczej mo� e by�  zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia powinny 
si�  odby�  co najmniej cztery razy w roku (raz na kwarta
). Nadzwyczajne posiedzenie mo� e by�  zwo
ane 
w ka� dej chwili. 

6. Przewodnicz� cy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecno� ci Wiceprzewodnicz� cy zwo
uje 
posiedzenie Rady Nadzorczej z w
asnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarz� du Spó
ki lub cz
onka 
Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by�  zwo
ane w ci� gu dwóch tygodni od chwili z
o� enia wniosku. 

7. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwo
uje si�  za uprzednim 7 (siedmio) dniowym powiadomieniem listem 
poleconym, chyba � e wszyscy cz
onkowie Rady Nadzorczej wyra� �  zgod�  na odbycie posiedzenia bez 
zachowania powy� szego 7 (siedmio) dniowego powiadomienia, przesy
aj� c do Przewodnicz� cego Rady 
Nadzorczej potwierdzenie takiej zgody w drodze korespondencji telefaksowej lub z wykorzystaniem 
poczty elektronicznej. 

8. Posiedzenia Rady Nadzorczej mog�  si�  odbywa�  telefonicznie lub w inny sposób umo� liwiaj� cy 
wzajemne porozumienie wszystkich uczestnicz� cych w takim posiedzeniu cz
onków Rady Nadzorczej. 
Uchwa
y podj� te na tak odbytym posiedzeniu b� d�  wa� ne pod warunkiem podpisania listy obecno� ci 
oraz protoko
u z danego posiedzenia przez ka� dego cz
onka Rady Nadzorczej, który bra
 w nim udzia
 
oraz pod warunkiem � e wszyscy cz
onkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tre� ci projektu 
uchwa
y. W takim przypadku przyjmuje si� , � e miejscem odbycia posiedzenia i sporz� dzenia protoko
u  
by
o miejsce pobytu Przewodnicz� cego Rady Nadzorczej albo w razie jego nieobecno� ci 
Wiceprzewodnicz� cego, je� eli posiedzenie odbywa
o si�  pod jego przewodnictwem. 

9. Cz
onkowie Rady Nadzorczej mog�  bra�  udzia
 w podejmowaniu uchwa
 oddaj� c swój g
os za 
po� rednictwem innego cz
onka Rady Nadzorczej, za wyj� tkiem spraw wprowadzonych do porz� dku 
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. 

10. W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwa
y Rady Nadzorczej mog�  by�  powzi� te w drodze 
pisemnego g
osowania zarz� dzonego przez Przewodnicz� cego lub w razie jego nieobecno� ci 
Wiceprzewodnicz� cego,  pod warunkiem, � e wszyscy cz
onkowie Rady Nadzorczej wyra� �  zgod�   na 
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pisemne g
osowanie lub g
osuj�  za uchwa
� . Za dat�  podj� cia uchwa
y uwa� a si�  dat�   sporz� dzenia 
uchwa
y przez Przewodnicz� cego lub Zast� pc�  Przewodnicz� cego, je� li g
osowanie pisemne zarz� dzi
 
Wiceprzewodnicz� cy. 

11. Podejmowanie uchwa
 w trybie okre� lonym powy� ej w ust� pach: 8 i 10 nie dotyczy powo
ania, 
odwo
ania i zawieszania w czynno� ciach cz
onków Zarz� du oraz powo
ywania i odwo
ywania 
Przewodnicz� cego i zast� pcy Przewodnicz� cego Rady Nadzorczej. 

12. Dla wa� no� ci uchwa
 Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenia wszystkich cz
onków 
Rady, zgodnie z §16 ust� p 7 powy� ej oraz obecno� �  wi� kszo� ci cz
onków Rady Nadzorczej, w tym co 
najmniej jednego cz
onka Rady Nadzorczej powo
anego przez MCI. 

13. Uchwa
y Rady Nadzorczej s�  protoko
owane. Protoko
y powinny zawiera�  porz� dek obrad, nazwiska i 
imiona obecnych cz
onków Rady Nadzorczej liczb�  g
osów oddanych na poszczególne uchwa
y oraz 
zdania odr� bne. Protoko
y podpisuj�  obecni cz
onkowie Rady Nadzorczej. 

14.  Do protoko
ów winny by�  do
� czone odr� bne zdania cz
onków Rady Nadzorczej obecnych na 
posiedzeniu oraz nades
ane pó� niej sprzeciwy nieobecnych cz
onków na posiedzeniu Rady. 

 

§ 17. 

1. Rada Nadzorcza sprawuje sta
y nadzór nad dzia
alno� ci�  Spó
ki. 

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nale� �  wszystkie sprawy przewidziane w kodeksie spó
ek handlowych 
oraz poni� szymi postanowieniami Statutu: 

 (1) ocena sprawozda�  Zarz� du z dzia
alno� ci Spó
ki oraz sprawozdania finansowego za 
ubieg
y rok obrotowy, w zakresie ich zgodno� ci z ksi� gami i dokumentami, jak i ze stanem 
faktycznym oraz wniosków Zarz� du dotycz� cych podzia
u zysków i pokrycia strat, a tak� e 
sk
adanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wyników tej oceny i 
dzia
alno� ci Rady Nadzorczej; 

 (2) zatwierdzanie rocznych planów finansowych Spó
ki (bud� et) i strategicznych planów 
gospodarczych Spó
ki (biznes plan); bud� et powinien obejmowa�  co najmniej plan operacyjny 
Spó
ki, plan przychodów i kosztów na dany rok obrotowy (w uj� ciu za ca
y rok i za 
poszczególne miesi� ce kalendarzowe), prognoz�  bilansu na koniec roku obrotowego, plan 
przep
ywów pieni� � nych na rok obrotowy (w uj� ciu za ca
y rok i za poszczególne miesi� ce 
kalendarzowe) oraz plan wydatków Spó
ki innych ni�  zwyk
e koszty prowadzenia dzia
alno� ci; 

 (3) wyra� anie zgody na zaci� ganie przez Spó
k�  po� yczek i kredytów, je� eli w wyniku 
zaci� gni� cia takiej po� yczki lub kredytu 
� czna warto� �  zad
u� enia Spó
ki z tytu
u po� yczek i 
kredytów przekroczy
aby warto� �  kapita
ów w
asnych Spó
ki oraz je� eli po� yczka lub kredyt nie 
by
a uwzgl� dniona w bud� ecie Spó
ki; 

 (4) wyra� anie zgody na udzielanie przez Spó
k�  po� yczek lub udzielanie gwarancji albo 
por� cze�  oraz podejmowanie innych zobowi� za�  pozabilansowych, nie przewidzianych w 
bud� ecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spó
ki; 

 (5) wyra� anie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przew
aszczenia na 
zabezpieczenie i innych obci� � e�  maj� tku Spó
ki, nie przewidzianych w bud� ecie 
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spó
ki; 

 (6) wyra� anie zgody na dokonywanie przez Spó
k�  wydatków (w tym wydatków 
inwestycyjnych) dotycz� cych pojedynczej transakcji lub serii powi� zanych z sob�  transakcji o 

� cznej warto� ci przekraczaj� cej, w jednym roku obrotowym 10% (dziesi� �  procent) warto� ci 
kapita
ów w
asnych Spó
ki, nie przewidzianych w bud� ecie zatwierdzonym zgodnie z 
postanowieniami Statutu Spó
ki; 

 (7) wyra� anie zgody na nabycie lub obj� cie przez Spó
k�  udzia
ów lub akcji w innych 
spó
kach handlowych oraz na przyst� pienie Spó
ki do innych podmiotów gospodarczych, w tym 
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tak� e powoduj� cych przyst� pienie Spó
ki do spó
ek cywilnych, osobowych albo porozumie�  
dotycz� cych wspó
pracy strategicznej lub zmierzaj� cych do podzia
u zysków; 

 (8) wyra� anie zgody na zbycie sk
adników maj� tku trwa
ego Spó
ki, których warto� �  
przekracza 10% (dziesi� �  procent) warto� ci ksi� gowej netto � rodków trwa
ych Spó
ki albo 
kwot�  50.000 (pi� � dziesi� t tysi� cy) EURO, ustalonej na podstawie ostatniego zweryfikowanego 
sprawozdania finansowego, odpowiednio, Spó
ki lub spó
ki zale� nej od Spó
ki (nie dotyczy 
zbywania zapasów zbywalnych w ramach normalnej dzia
alno� ci Spó
ki); 

   "Równowarto� � " oznacza równowarto� �  w z
otych kwoty wyra� onej w 
EURO, przeliczonej zgodnie ze � rednim kursem EURO, og
oszonym przez Prezesa 
Narodowego Banku Polskiego w dniu bezpo� rednio poprzedzaj� cym dzie� , w którym 
Zarz� d z
o� y
 Radzie Nadzorczej wniosek o wyra� enie zgody na dokonanie transakcji. 

 (9) wyra� anie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innych praw do  
w
asno� ci intelektualnej, w tym w szczególno� ci praw do znaków towarowych, praw do kodów 
� ród
owych i oprogramowania, tak� e udzielanie koncesji lub licencji przekraczaj� cych zakres 
normalnej i podstawowej dzia
alno� ci Spó
ki, nie przewidzianych w bud� ecie; 

 (10) wyra� anie zgody na zawarcie przez Spó
k�  lub podmiot od niej zale� ny istotnej umowy 
z podmiotem powi� zanym ze Spó
k� , z cz
onkiem Rady Nadzorczej lub z cz
onkiem Zarz� du 
Spó
ki oraz z podmiotami z nimi powi� zanymi (zgodnie z definicj�  „podmiotu powi� zanego” 
zawart�  w § 15 ust. 7 Statutu), Za istotn�  umow�  uwa� a si�  zaci� gni� cie zobowi� za�  lub 
obci� � enie maj� tku Spó
ki na kwot�  przekraczaj� c�  w skali roku obrotowego Spó
ki 100.000,00 
(sto tysi� cy) z
otych.  

 (11) wyra� anie zgody na zatrudnianie przez Spó
k�  doradców i innych osób, nie b� d� cych 
pracownikami Spó
ki ani spó
ki zale� nej od Spó
ki, w charakterze konsultantów, prawników, 
agentów, je� eli roczne wynagrodzenie, nie przewidziane w bud� ecie zatwierdzonym zgodnie z 
postanowieniami Statutu Spó
ki, przekracza kwot�  50.000,00 (pi� � dziesi� t tysi� cy) EURO lub 
jej równowarto� � ; 

 (12) wyra� anie zgody na ustanowienie zastawu lub innego obci� � enia na akcjach Spó
ki; 

 (13) wybór bieg
ego rewidenta do  przeprowadzania badania sprawozda�  finansowych 
Spó
ki; 

 (14) zatwierdzanie Regulaminu Zarz� du; 

 (15) ustalanie zasad wynagradzania Zarz� du Spó
ki, w tym wszelkich form premiowania; 

 (16) zatwierdzanie regulaminu organizacyjnego Spó
ki; 

 (17) zatwierdzanie zasad programu opcji mened� erskich oraz ich zmian, a tak� e wyra� anie 
zgody na przyznawanie prawa nabycia akcji Spó
ki w ramach programu opcji mened� erskich 
oraz podejmowanie wszelkich innych decyzji zwi� zanych z realizacj�  programu opcji 
mened� erskich; 

 (18) wyra� anie zgody na przedk
adanie przez Zarz� d Walnemu Zgromadzeniu wniosków o 
zmian�  Statutu Spó
ki, o podwy� szenie lub obni� enie kapita
u zak
adowego Spó
ki lub 
wniosków dotycz� cych wprowadzenia akcji Spó
ki do obrotu publicznego; 

 (19) wyra� anie zgody na udzielenie prokury; 

 (20) wyra� ania zgody na uchylenie zakazu konkurencji obowi� zuj� cego cz
onka Zarz� du 
Spó
ki. 

(21) wyra� anie zgody na � wiadczenie, z jakiegokolwiek tytu
u prawnego, przez Spó
k�  
lub podmioty powi� zane ze Spó
k�  (zgodnie z definicj�  „podmiotu powi� zanego” zawart�  w § 
15 ust. 7 Statutu) na rzecz cz
onków Zarz� du Spó
ki; 

(22) wyra� anie zgody na nabywanie przez Spó
k�  w
asnych akcji, z wyj� tkiem sytuacji 
okre� lonej w art. 362 § 1 pkt 2) ksh.; 
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(23) dokonywanie corocznej, w
asnej oceny sytuacji Spó
ki w celu przed
o� enia 
uczestnikom Walnego Zgromadzenia. 

 

 

§ 18. 

1. Cz
onkowie Rady Nadzorczej wykonuj�  swoje prawa i obowi� zki osobi� cie. 

2. Wynagrodzenie dla cz
onków Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. 

 

§ 19. 

Rada mo� e delegowa�  jednego lub kilku spo� ród swoich cz
onków do indywidualnego wykonywania  
czynno� ci nadzorczych. 

 

§ 20. 

1. Z zastrze� eniem postanowie�  ust. 2 poni� ej, do podj� cia uchwa
y przez Rad�  Nadzorcz�  Spó
ki wymagana 
b� dzie bezwzgl� dna wi� kszo� �  g
osów oddanych, w obecno� ci wi� kszo� ci cz
onków Rady, w tym jednego 
cz
onka Rady Nadzorczej powo
anego przez MCI, tak d
ugo jak MCI posiada prawo do powo
ywania  dwóch 
cz
onków Rady Nadzorczej W przypadku równej liczby g
osów za i przeciwko podj� ciu uchwa
y g
os 
decyduj� cy b� dzie mia
 Przewodnicz� cy Rady Nadzorczej, za�  w jego nieobecno� ci – Zast� pca 
Przewodnicz� cego Rady Nadzorczej. 

2. Do podj� cia przez Rad�  Nadzorcz�  uchwa
y w sprawach wskazanych w powy� szym paragrafie 17 ust. 2 punkt: 
10), 21) i 22) Statutu, pod rygorem niewa� no� ci takiej uchwa
y, wymagane b� dzie oddanie g
osu za 
podj� ciem takiej uchwa
y przez wi� kszo� �  niezale� nych cz
onków Rady Nadzorczej powo
anych przez Walne 
Zgromadzenie zgodnie postanowieniami § 15 ust. 6 do 9 Statutu. 

 

C.  WALNE ZGROMADZENIE. 

 

§ 21. 

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. 

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby�  si�  nie pó� niej ni�  sze� �  miesi� cy po zako� czeniu roku 
obrotowego Spó
ki. 

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwo
uje Zarz� d Spó
ki z w
asnej inicjatywy lub na pisemny wniosek 
Rady Nadzorczej, Przewodnicz� cego Rady Nadzorczej, Zast� pc�  Przewodnicz� cego Rady Nadzorczej 
lub Akcjonariuszy reprezentuj� cych co najmniej 10% (dziesi� �  procent) kapita
u  zak
adowego. 

4. Tak d
ugo jak wszystkie wyemitowane akcje Spó
ki s�  imienne, Walne Zgromadzenie mo� e zosta�  
zwo
ane tak� e za pomoc�  listów poleconych lub poczt�  kuriersk� , za pisemnym potwierdzeniem 
odbioru, wys
anymi co najmniej dwa tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Dzie�  wys
ania 
listów uwa� a si�  za dzie�  og
oszenia. 

5. Zwo
anie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nast� pi�  w ci� gu dwóch tygodni od daty 
z
o� enia wniosku zgodnie z paragrafem 21 ust� p 3. 

6. Walne Zgromadzenie zostanie zwo
ane przez Przewodnicz� cego lub Wiceprzewodnicz� cego Rady 
Nadzorczej, lub co najmniej dwóch cz
onków Rady Nadzorczej: 

 (a) w przypadku, gdy Zarz� d nie zwo
a
 zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie 
okre� lonym w powy� szym paragrafie 21 ust� p 2; lub, 
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 (b) je� eli pomimo z
o� enia wniosku, o którym mowa w paragrafie 21 ust� p 3 Zarz� d nie 
zwo
a
 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o którym mowa w powy� szym 
paragrafie 21 ust� p 4. 

 

§ 22. 

1. Walne Zgromadzenie mo� e podejmowa�  uchwa
y jedynie w sprawach obj� tych porz� dkiem obrad, 
chyba � e ca
y kapita
 zak
adowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie 
wniós
 sprzeciwu co do powzi� cia uchwa
y. 

2. Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusze reprezentuj� cy co najmniej 10% (dziesi� �  procent) kapita
u  
zak
adowego mog�  � � da�  umieszczenia poszczególnych spraw na porz� dku obrad najbli� szego 
Walnego Zgromadzenia. 

3. 
 � danie, o którym mowa w paragrafie 22 ust. 2, zg
oszone po og
oszeniu o zwo
aniu Walnego 
Zgromadzenia, b� dzie traktowane jako wniosek o zwo
anie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. 

4. Walne Zgromadzenie mo� e podejmowa�  uchwa
y bez wzgl� du na liczb�  obecnych Akcjonariuszy lub 
reprezentowanych akcji, o ile  kodeks spó
ek handlowych nie stanowi inaczej. 

5. Ka� da akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego g
osu, o ile niniejszy Statut nie stanowi 
inaczej. Prawo g
osu w stosunku do akcji przys
uguje od dnia rejestracji s� dowej akcji. 

6. O ile niniejszy Statut lub przepisy prawa nie stanowi�  inaczej  uchwa
y Walnego Zgromadzenia zapadaj�   
bezwzgl� dn�  wi� kszo� ci�   g
osów oddanych za podj� ciem uchwa
y. 

7. Uchwa
a zmieniaj� ca paragraf 15 ust� p 1, która pozbawia Akcjonariusza prawa do powo
ywania lub 
odwo
ywania cz
onków  Rady Nadzorczej, wymaga dla swej wa� no� ci oddania g
osu za uchwa
�  przez 
takiego Akcjonariusza. 

8.     Zdj� cie z porz� dku obrad b� d�  zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porz� dku obrad na 
wniosek akcjonariuszy wymaga podj� cia uchwa
y Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyra� onej 
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, którzy taki wniosek zg
osili, popartej 75% 
(siedemdziesi� t pi� �  procent) g
osów Walnego Zgromadzenia. 

9.      Walne Zgromadzenie otwiera Przewodnicz� cy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, a je� eli 
Przewodnicz� cy  nie wskaza
 takiej osoby obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Prezes Zarz� du, po 
czym spo� ród osób uprawnionych do g
osowania wybiera si�  Przewodnicz� cego Zgromadzenia. 

10.    Walne Zgromadzenie uchwala Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia, okre� laj� cy mi� dzy innymi 
szczegó
owy tryb prowadzenia obrad. 

 

§ 23. 

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nale� y w szczególno� ci: 

 (1) podejmowanie uchwa
 o podziale zysków albo o pokryciu strat, 

 (2) po
� czenie, podzia
 lub przekszta
cenie Spó
ki, 

 (3) rozwi� zanie i likwidacja Spó
ki, 

 (4) podwy� szenie lub obni� enie kapita
u zak
adowego, 

 (5) ustalenie zasad wynagradzania cz
onków Rady Nadzorczej, 

 (6) tworzenie i znoszenie funduszów celowych, 

 (7) zmiana przedmiotu dzia
alno� ci Spó
ki, 

 (8) zmiana Statutu Spó
ki, 

 (9) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwsze� stwa  
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                       oraz emisja warrantów subskrypcyjnych, 

 (10) nabycie oraz zbycie lub wydzier� awienie przedsi� biorstwa lub zorganizowanej   

                       cz� � ci przedsi� biorstwa Spó
ki oraz ustanowienie na nim ograniczonego prawa  

                       rzeczowego; 

 (11) nabycie oraz zbycie lub wydzier� awienie nieruchomo� ci lub udzia
u w  

                       nieruchomo� ci oraz ustanowienie na nieruchomo� ci lub udziale w nieruchomo� ci  

                       ograniczonego prawa rzeczowego; 

 (12) wybór likwidatorów, 

 (13) wszelkie postanowienia dotycz� ce roszcze�  o naprawienie szkody wyrz� dzonej  

                       przy zawi� zywaniu Spó
ki lub sprawowaniu zarz� du lub nadzoru, 

 (14) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rad�  Nadzorcz� , Zarz� d lub  

                       akcjonariuszy, 

 (15) podj� cie czynno� ci w celu wprowadzenia akcji Spó
ki do obrotu na rynku  

                       regulowanym lub nieregulowanym, 

 (16) wyra� anie zgody na zawieranie umów kredytu, po� yczki, por� czenia lub innej  

                       podobnej umowy pomi� dzy Spó
k�  i jej cz
onkami Zarz� du, Rady Nadzorczej,  

                       prokurentem lub likwidatorem, albo na rzecz którejkolwiek z tych osób. 

2. Oprócz spraw wymienionych w paragrafie 23 ust� p 1, uchwa
y Walnego Zgromadzenia wymagaj�  inne 
sprawy okre� lone w przepisach prawa lub w Statucie. 

3. Wnioski w sprawach, w których niniejszy Statut wymaga zgody Walnego Zgromadzenia powinny by�  
zg
oszone wraz z pisemn�  opini�  Rady Nadzorczej. 

 

§ 24. 

Walne Zgromadzenia odbywaj�  si�  w Krakowie lub we Wroc
awiu lub w Warszawie. 

 

§ 25. 

1. G
osowanie na Walnych Zgromadzeniach jest jawne. Tajne g
osowanie zarz� dza si�  przy wyborach oraz 
nad wnioskami o odwo
anie cz
onków w
adz lub likwidatorów Spó
ki, b� d�  o poci� gni� cie ich do 
odpowiedzialno� ci, jak równie�  w sprawach osobowych. 

2. Uchwa
y w spawie zmiany przedmiotu dzia
alno� ci Spó
ki zapadaj�  zawsze w jawnym g
osowaniu 
imiennym. Uchwa
a o zmianie przedmiotu dzia
alno� ci Spó
ki nie b� dzie powodowa
a obowi� zku wykupu 
akcji, w rozumieniu art. 416 kodeksu spó
ek handlowych, je� eli b� dzie podj� ta wi� kszo� ci�  dwóch 
trzecich g
osów w obecno� ci akcjonariuszy reprezentuj� cych co najmniej po
ow�  kapita
u zak
adowego 
Spó
ki. 

 

IV.  POSTANOWIENIA KO� COWE. 

 

§ 26. 

1. Organizacj�  Spó
ki okre� la regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarz� d Spó
ki i zatwierdzony przez 
Rad�  Nadzorcz� . 
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2. Na pokrycie strat bilansowych Spó
ka utworzy kapita
 zapasowy, na który b� d�  dokonywane coroczne 
odpisy, w wysoko� ci nie mniejszej ni�  8% (osiem procent)  rocznego zysku  netto, do czasu kiedy kapita
 
zapasowy osi� gnie wysoko� �  równ�  wysoko� ci 1/3 (jednej trzeciej) kapita
u  zak
adowego. 

3. Spó
ka utworzy kapita
 rezerwowy na pokrycie poszczególnych wydatków lub strat. Na mocy uchwa
y 
Walnego Zgromadzenia mog�  by�  tak� e tworzone, znoszone i wykorzystywane stosownie do potrzeb 
fundusze celowe. 

4.  Zysk netto Spó
ki mo� e by�  przeznaczony w szczególno� ci na: 

 (a) kapita
 zapasowy; 

 (b) inwestycje; 

 (c) dodatkowy kapita
 rezerwowy tworzony w Spó
ce; 

 (d) dywidendy dla akcjonariuszy; 

 (e) inne cele okre� lone uchwa
�  Walnego Zgromadzenia. 

5. W sytuacji, gdy akcje Spó
ki b� d�  wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym lub nieregulowanym, 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzie�  wyp
aty dywidendy Akcjonariuszom oraz termin wyp
aty 
dywidendy. Dzie�  dywidendy mo� e by�  wyznaczony na dzie�  powzi� cia uchwa
y przez Zwyczajne 
Walne Zgromadzenie albo w ci� gu trzech kolejnych miesi� cy, licz� c od dnia podj� cia uchwa
y.  

6. Zarz� d mo� e wyp
aca�  akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku 
obrotowego, je� eli Spó
ka posiada � rodki wystarczaj� ce na wyp
at� . Wyp
ata zaliczki wymaga zgody 
Rady Nadzorczej. 

 

§ 27. 

1.  Rokiem obrotowym Spó
ki jest rok kalendarzowy, z wyj� tkiem pierwszego roku obrotowego, który 
zaczyna si�  w dniu wpisania Spó
ki do rejestru handlowego, a ko� czy z dniem 31 grudnia 2001 r. 

2. Rachunkowo� �  Spó
ki b� dzie prowadzona zgodnie z przepisami obowi� zuj� cymi w Polsce. 

3. Zarz� d Spó
ki b� dzie sporz� dza
 i dostarcza
 Radzie Nadzorczej Spó
ki nast� puj� ce sprawozdania 
finansowe: 

 (a) zweryfikowane roczne sprawozdanie finansowe Spó
ki, wraz z opini�  i raportem 
bieg
ego rewidenta z badania sprawozdania finansowego w ci� gu  120 (sto dwadzie� cia) dni od 
zako� czenia roku obrotowego; 

 (b) nie zweryfikowane miesi� czne sprawozdanie finansowe (w uk
adzie zgodnym z 
bud� etem) w ci� gu 30 (trzydziestu) dni od zako� czenia ka� dego miesi� ca; 

 (c) sprawozdanie z realizacji kluczowych zada�  z bud� etu operacyjnego Spó
ki w ci� gu 30 
(trzydziestu) dni od zako� czenia ka� dego miesi� ca. 

4. Zarz� d Spó
ki b� dzie sporz� dza
 i dostarcza
 Radzie Nadzorczej bud� et operacyjny Spó
ki na nast� pny 
rok obrotowy nie pó� niej ni�  na 30 (trzydzie� ci) dni przed rozpocz� ciem roku obrotowego. 

5. Zarz� d Spó
ki b� dzie sporz� dza
 i dostarcza
 Radzie Nadzorczej aktualizowany co rok trzyletni 
strategiczny plan gospodarczy Spó
ki, nie pó� niej ni�  90 (dziewi� � dziesi� t) dni od rozpocz� cia roku 
obrotowego. 

6. Zarz� d Spó
ki zobowi� zany jest niezw
ocznie powiadomi�  Rad�  Nadzorcz�  o nadzwyczajnych zmianach 
w sytuacji finansowej i prawnej Spó
ki lub istotnych naruszeniach umów, których stron�  jest Spó
ka. 

 

§ 28. 

 Akcjonariuszami Za
o� ycielami Spó
ki s� : 
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 1) Jacek Zaleski, zam. w Krakowie, ul. Lea 19/6; 

 2) Roman Pude
ko, zam. w Krakowie, ul. Braci Kiemliczów 44; 

 3) Marcin Gwó� d� , zam. w Krakowie, ul. Kwartowa 3/24; 

 4) Wies
aw Wilk, zam. w Lipnicy nr 9A, gmina Stary Dzikowiec; 

 5) Tadeusz Jan Kud
a, zam. w Krakowie, os. II Pu
ku Lotniczego 16/136; 

 6) Stanis
aw Andrzej Jagielski, zam. w Krakowie, ul. Wys
ouchów 11/29. 

 

 

 

6.3. Definicje i obja� nienia skrótów 

 

Akcje serii A 23 224  akcji zwyk
ych na okaziciela serii A 

Akcje serii B 163 296 akcji zwyk
ych na okaziciela serii B 

Akcje serii D 1 500 205 akcji zwyk
ych na okaziciela serii D 

Akcjonariusz  Uprawniony z Akcji Spó
ki 

ASO, Alternatywny 
System Obrotu, 
New Connect 

Rozumie si�  przez to alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy 
o obrocie, organizowany przez Gie
d�  Papierów Warto� ciowych w Warszawie S.A. 

Dokument 
Informacyjny, 
Dokument 

Niniejszy dokument zawieraj� cy szczegó
owe informacje o sytuacji prawnej i finansowej 
Emitenta oraz o papierach warto� ciowych, zwi� zany z akcjami serii A, B, oraz D  

Dyrektywa 
2003/71/WE 

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w 
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwi� zku z publiczn�  ofert�  lub 
dopuszczeniem do obrotu papierów warto� ciowych i zmieniaj� ca dyrektyw�  2001/34/WE 

Doradca Prawny Kancelaria Prawnicza Marek Brachma� ski & Ryszard Ptasi� ski 

Dyspozycja 
deponowania Akcji  

Dyspozycja zaksi� gowania papierów warto� ciowych na rachunku papierów 
warto� ciowych z
o� ona przez inwestora w momencie sk
adania zapisu na akcje  

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej 

EUR, EURO, Euro Euro – jednostka monetarna obowi� zuj� ca w Unii Europejskiej 

Gie
da, GPW, GPW 
S.A. Gie
da Papierów Warto� ciowych w Warszawie S.A. z siedzib�  w Warszawie 

GUS G
ówny Urz� d Statystyczny 

ICT Technologia Informacyjno Telekomunikacyjna, Information and Communications 
Technology 

KDPW, KDPW S.A, 
Depozyt 

Krajowy Depozyt Papierów Warto� ciowych Spó
ka Akcyjna z siedzib�  w Warszawie 

Kodeks Cywilny, 
K.c. 

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. – Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.) 

Kodeks Karny Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. – Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 553 z pó� n. 
zmianami) 

Kodeks Handlowy, 
K.h, KH 

Rozporz� dzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku 
Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502 ze zm.) 
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Kodeks 
Post� powania 
Cywilnego, KPC 

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. – Kodeks post� powania cywilnego (Dz.U. Nr 43, poz. 
296, z pó� n. zmianami) 

Kodeks Cywilny, 
KC 

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz.93, z pó� n. zm.) 

Kodeks Pracy Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy (Dz.U. 1974 nr 24 poz. 141 z pó� n. 
zm.) 

Kodeks Spó
ek 
Handlowych, KSH, 
K.s.h. 

Ustawa z dnia 15 wrze� nia 2000 r. – Kodeks spó
ek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 
ze zm.) 

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego 

KRS Krajowy Rejestr S� dowy 

LIBOR London Interbank Offered Rate – stopa procentowa, obowi� zuj� ca na londy� skim rynku 
eurowalutowym, po jakiej banki sk
onne s�  udziela�  sobie wzajemnie krótkoterminowych 
kredytów. Chodzi g
ównie o najwa� niejsze banki, o dobrym standingu finansowym (prime 
banks). Stopa ta ustala si�  na skutek gry si
 rynkowych, bez ingerencji banku 
centralnego. LIBOR stanowi bazow�  stop�  procentow�  dla ustalania oprocentowania 
kredytów i depozytów na rynku mi� dzybankowym oraz kredytów typu ©roll-over©. 

MSR Mi� dzynarodowe Standardy Rachunkowo� ci 

MSP Ma
e i � rednie przedsi� biorstwa 

NWZA, NWZ, 
Nadzwyczajne 
Walne 
Zgromadzenie   

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spó
ki S4E S.A. 

NBP Narodowy Bank Polski 

WDM S.A., WDM Wroc
awski Dom Maklerski Spó
ka Akcyjna z siedzib�  we Wroc
awiu 

Ordynacja 
podatkowa 

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 
roku, nr 8, poz. 60) 

Organizator ASO, 
Organizator 
Alternatywnego 
Systemu Obrotu 

Gie
da Papierów Warto� ciowych w Warszawie S.A. 

PAP Polska Agencja Prasowa 

PARP Pa� stwowa Agencja Rozwoju Przedsi� biorczo� ci 

PFRON Pa� stwowy Fundusz Rehabilitacji Osób Niepe
nosprawnych 

PKB Produkt Krajowy Brutto 

PKD Polska Klasyfikacja Dzia
alno� ci wprowadzona rozporz� dzeniem Rady Ministrów z dnia 
20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289) 

PLN, z
, z
oty Z
oty – jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej 

Prawo Bankowe Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz.U. z 2002 roku, 
Nr 72 poz. 665 z pó� n. zmianami) 

Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. – Prawo dewizowe 

(Dz.U. Nr 141, poz. 1178 z pó� n. zmianami) 

Prawo W
asno� ci 
Przemys
owej 

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo w
asno� ci przemys
owej – Dz.U. 2001, Nr 49, 
poz. 508 

Rada Gie
dy Rada Nadzorcza Gie
dy Papierów Warto� ciowych w Warszawie Spó
ka Akcyjna 

Rada Nadzorcza, 
RN 

Rada Nadzorcza Spó
ki S4E S.A. 
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Regulamin GPW, 
Regulamin Gie
dy 

Regulamin Gie
dy Papierów Warto� ciowych w Warszawie S.A. 

Regulamin ASO, 
Regulamin 
Alternatywnego 
Systemu Obrotu 

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwa
�  Nr 147/2007 Zarz� du 
Gie
dy Papierów Warto� ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pó� n. zm.) 
– t.j. Za
� cznik do Uchwa
y Nr 274/2007 Zarz� du Gie
dy Papierów Warto� ciowych 
w Warszawie S.A. z dnia 27 kwietnia 2007 r. 

Spó
ka, Emitent S4E Spó
ka Akcyjna z siedzib�  w Krakowie 

UE Unia Europejska 

USD Dolar ameryka� ski, waluta obowi� zuj� ca na terytorium Stanów Zjednoczonych Ameryki 
Pó
nocnej, prawny � rodek p
atniczy Stanów Zjednoczonych Ameryki Pó
nocnej 

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze S� dowym (jednolity tekst 
Dz.U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.) 

Ustawa o 
obligacjach 

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300  
z pó� niejszymi zmianami) 

Ustawa o obrocie 
instrumentami 
finansowymi 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: 
Dz.U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538, z pó� n. zmianami) 

Ustawa o Ochronie 
Konkurencji i 
Konsumentów, 

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentów (Dz.U. z 2007 r., 
Nr 50, poz. 331) 

Ustawa o ochronie 
niektórych praw 
konsumentów 

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektórych praw konsumentów oraz o 
odpowiedzialno� ci za szkod�  wyrz� dzon�  przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r. 
Nr 22, poz. 271, z pó� n. zm.) 

UOKiK Urz� d Ochrony Konkurencji i Konsumentów 

Ustawa o Ofercie 
Publicznej 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó
kach 
publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539) 

Ustawa o Op
acie 
Skarbowej 

Ustawa z dnia 9 wrze� nia 2000 r. o op
acie skarbowej (tekst jednolity: Dz.U. z 2004 roku, 
Nr 253 poz. 2532 z pó� n. zmianami) 

Ustawa O Podatku 
Dochodowym Od 
Osób Fizycznych 

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych (tekst 
jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z pó� n. zmianami) 

Ustawa O Podatku 
Dochodowym Od 
Osób Prawnych 

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych (tekst 
jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z pó� n. zmianami) 

Ustawa o Podatku 
od Czynno� ci 
Cywilnoprawnych 

Ustawa z dnia 9 wrze� nia 2000 r. o podatku od czynno� ci cywilnoprawnych (tekst 
jednolity: Dz.U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z pó� n. zmianami) 

Ustawa o 
Rachunkowo� ci, 
UoR 

Ustawa z dnia 29 wrze� nia 1994 r. o rachunkowo� ci (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 roku, 
Nr 76, poz. 694, z pó� n. zmianami) 

Ustawa o 
swobodzie 
dzia
alno� ci 
gospodarczej 

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzia
alno� ci gospodarczej (Dz.U. Nr 173, poz. 
1807 z pó� n. zmianami) 

VAT Podatek od towarów i us
ug 
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WIBOR Warsaw Interbank Offered Rate – � rednia stopa procentowa funkcjonuj� ca na polskim 
rynku bankowym oznaczaj� ca stop�  procentow�  po jakiej banki udzielaj�  po� yczek na 
pieni� � nym rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991r., od marca 1993r., 
WIBOR ustalany jest codziennie jako � rednia arytmetyczna kwotowa�  najwi� kszych 
uczestników rynku pieni� � nego Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu 
do transakcji jednodniowych (tom/next – T/N – pieni� dze docieraj�  do banku jeden dzie�  
po zawarciu transakcji i podlegaj�  zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w 
przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W), 1 miesi� ca (1M), 3 miesi� cy (3M) i 6 miesi� cy 
(6M). 

WNP Wspólnota Niepodleg
ych Pa� stw 

WZA, Walne 
Zgromadzenie 
Akcjonariuszy 

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spó
ki S4E S.A. 

Zarz� d, Zarz� d 
Spó
ki,  

Zarz� d Emitenta 

Zarz� d Spó
ki S4E S.A. 

Zarz� d Gie
dy Zarz� d Gie
dy Papierów Warto� ciowych w Warszawie S.A. 

ZFRON Zak
adowy Fundusz Rehabilitacji Osób Niepe
nosprawnych 

Z
oty, z
, PLN Prawny � rodek p
atniczy w Rzeczpospolitej Polskiej b� d� cy w obiegu publicznym od dnia 
1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustaw�  z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji z
otego (Dz.U. 
Nr 84, poz. 383, z pó� n. zmianami) 

 


